®
C
N
O
>
=
©
C
©
&
o
Z

Zespot Analiz Gry wideo

23 sierpnia 2013 .

SEKTOR GIER WIDEO

Polscy producenci gier komputerowych na Gamescom — wizyta na miejscu

tukasz Kosiarski

W dniach 21 — 22 sierpnia odwiedzili $my targi gier wideo Gamescom w Kolonii (Niemcy). Od  wiedzili $my stoiska
CD Projekt, ClI Games (City Interactive), The Farm 5 1, Vivid Games oraz 11 Bit Studios, na ktérych prez  entowano
nadchodz gce tytuty. Rozmawiali $§my z przedstawicielami spétek o m.in. finansowym wp tywie wspominanych
tytutow. W poréwnaniu do zesztorocznej edycji, byt 0 znacznie wi ecej odwiedzaj gcych, bilety na weekend zostaly
wyprzedane. W naszej opinii zwi ekszone zainteresowanie jest pot 3gczone z rozpocz eciem sprzeda zy nastepnej
generacji konsol w listopadzie.

¥ CD Projekt zaprezentowato rozgrywke z Wiedzmina 3: Dziki Gon (The Witcher 3: Wild Hunt) za zamknigtymi drzwiami.

Byt to ten sam fragment gry pokazany na targach E3. Gra przycigga spore zainteresowanie — trwajgca jedng godzine
prezentacja byly prawie catkowicie zarezerwowana na kazdy dzien. CD Projekt pokazat réwniez The Witcher: Adventure
Game - gre planszowa, ktéra bedzie dostepna takze na platformach mobilnych. Zostanie ona wydana w 2014 roku zamiast
wczesniej ogtoszonej jesieni 2013 roku. Uwzglednilismy gre planszowg w naszych prognozach na 2013 rok, stad
powinnismy nieco skorygowac¢ nasze prognozy. Gra planszowa ma maty potencjat sprzedazowy w naszej opinii, ale ze
wzgledu na wysokie ceny detaliczne (150 — 200 zt) szacujemy przychody z jej sprzedazy na kilka milionéw ztotych.

City Interactive pokazalo rozgrywke z Enemy Front, Lords of the Fallen oraz Alien Rage. Zauwazylismy, ze pomimo
przedstawienia po raz pierwszy odswiezonego Enemy Front (nowy bohater, nowe fabuta), stoisko spotki miato o wiele
mniejszg frekwencje niz CD Projekt. Tytut pod nowym dyrektorem kreatywnym, Raphael van Lierop, wydaje sie w duzej
stopniu poprawiony w stosunku do wizji Stuarta Blacka. Gra ma wiecej otwartych lokacji, pozwala na rézne style rozgrywki:
jako zotnierz, snajper lub w trybie skradania. Enemy Front bedzie miat mocniejszy tryb gry wieloosobowej niz Sniper 2.
Tytut zostanie wydany najprawdopodobniej w 2014 roku na platformy X360, PS3 i PC, w naszej opinii wczesniej niz
Lords of the Fallen. Prezentacja nie zmienita naszego postrzegania obu gier - z naszego punktu widzenia oba tytuty majg
nizszy potencjat sprzedazowy niz Sniper 2, ktéry w potgczeniu z wyzszym budzetem (ponad 20 min zt kazdy) powinien
skutkowaé nizszg rentownoscig niz Sniper 2. Alien Rage jest obecnie w procesie certyfikacii.

Deadfall Adventures stworzone przez Farm 51 bedzie wydane 27 wrzesnia na platformy X360 oraz PC. Gra jest obecnie
w procesie certyfikacji w Microsoft. Posiada kampanie dla jednego gracza na 7-8 godzin, kilka misji wspoétpracy w trybie
4-osobowym oraz multiplayer. Wersja PS3 ukaze sie w przysztym roku prawdopodobnie z dodatkowag zawartoscig
do pobrania (DLC). Cze$¢ zespotu odpowiedzialnego za rozwdj gier w spoétce, rozpoczat prace nad kolejnym projektem -
Get Even.

Vivid Games przedstawita opartg na silniku Unreal gre akcji / przygodowa Godfire: Rise of Prometheus dla
platform mobilnych. Vivid Games przygotowuje gre we wspotpracy z Platige Image. Gra podaza sciezka wyznaczong przez
Real Boxing - wysokiej jakosci gry na platformy mobilne, ktéra pojawia sie ws$rdd tanich tytutdw niskiej jakosci.
Godfire bedzie miat tryb gry wieloosobowej. Budzet tytutu planowany jest na 2 min zt (dwa razy tyle co Real Boxing), a cena
detaliczna bedzie wynosi¢ 4 - 5 USD. Godfire ma zosta¢ wydane w | kw.'14. Vivid Games wyda gre i powinno mie¢ wigkszy
udziat w przychodach z projektu.

11 Bit Studios pokazato Anomaly 2 dla urzgdzen mobilnych. Gra zostata juz wydana na PC/Mac/Linux i sprzedaje sie na
tych platformach na réwni z swoim prequelem Anomaly: Warzone Earth, ktory okazat sie wielkim sukcesem na platformy
mobilne, dlatego oczekujmy duzej sprzedazy Anomaly. Powinno to pozwoli¢ na osiggniecie prognoz dla roku 2013
(2,03 min zt zysku netto). P6zniej, w naszej ocenie jest mozliwe przeniesienie gry na konsole domowe (prawdopodobnie
przyjazna niezaleznym producentom Playstation 4).

Komentarz : podtrzymujemy nasze pozytywne postrzeganie CD Projekt. CI Games (City Interactive) nie sprawito na nas
wrazenia, a niewielkie zainteresowanie medidw nie jest dobrym znakiem dla sukcesu gier. Ponadto w dalszym ciggu uwazamy,
ze spotka bedzie zmuszona do emisji obligacji na pokrycie kosztéw zwigzanych z wydaniem Enemy Front. Podtrzymujemy
rekomendacje Sprzedaj dla spotki. Spodziewamy sie solidnej poprawy wynikébw The Farm 51 w Il p6troczu 2013 roku
ze wzgledu na wydanie Deadfall Adventures oraz dobre przeptywy operacyjne. Podobajg sie ham obaj producenci gier na
platformy mobilne — Vivid Games i 11 Bit Studios. Ich strategia specjalizacji w wysokiej jakosci grach na platformy mobilne w
naszej opinii to jedyna droga do pokonania mocnej konkurencji na iOS oraz Android.
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Zastrzezenia prawne dotyczace charakteru opracowania znajduja sie na ostatniej stronie dokumentu i stanowig jego integralng czgs¢



Niniejszy materiat przygotowany przez Dom Maklerski BZ WBK S.A. (DM BZ WBK S.A.) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego, produktu lub towaru. Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, ani tez nie jest wskazaniem,
iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.

Powyzszy materiat nie stanowi aktualizacji rekomendacji, cen docelowych czy prognozowanych wynikéw finansowych spétek — jest w nim zawarty wytgcznie ewentualny
komentarz do najnowszych wiadomosci ze sp6tki wraz z ewentualnym przypomnieniem obowigzujgcej rekomendacii dla spétki wydanej przez DM BZ WBK S.A. w terminie
wezesniejszym. Opisane w niniejszym materiale okolicznosci nie majg wptywu na dotychczas wydane przez nas rekomendacje (o ile takie zostaty wydane).

Ewentualne komentarze do wynikéw spétek (pozytywne/neutralne/negatywne) nie stanowig zalecenia inwestycyjnego. Jedynym obowigzujgcym zaleceniem inwestycyjnym dla
kazdej ze spotek jest rekomendacja wydana przez DM BZ WBK S.A. w terminie wcze$niejszym.

System rekomendacyjny DM BZ WBK S.A. opiera si¢ na wyznaczaniu cen docelowych i ich relacji do ceny biezgcej instrumentéw finansowych, poza tym w przypadku
rekomendaciji kierowanych do szerokiego kregu odbiorcéw wymaga zastosowania co najmniej dwéch sposobéw wyceny. Zawarte w niniejszym materiale informacje nie
spetniajg zadnego z powyzszych wymogéw. Ponadto w zaleznosci od okolicznosci moga one stanowi¢ podstawe do podjecia réznych (takze o przeciwstawnych kierunkach)
zachowan inwestycyjnych dla poszczegélnych inwestoréw.

Dane prezentowane w niniejszym materiale zostaly uzyskane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM BZ WBK S.A. nie
moze zagwarantowac ich doktadnosci i kompletnosci.

Zrédiem danych sg GPW, PAP, Reuters, Bloomberg, GUS, NBP, EPFR, DM BZ WBK S.A., Akcje.net, prasa finansowa lub internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

W przypadku zamieszczenia przy poszczeg6lnych spoétkach informaciji ,Overweight’/"Underweight’/’Neutral” (,Przewazaj’/"Niedowazaj’/"Neutralne”) - informacja ta nie
powinna byé¢ traktowana jako zalecenie inwestycyjne dotyczgace danego instrumentu finansowego.

Informacja ,Overweight”/,Underweight’/"Neutral” (,Przewazaj’/,Niedowazaj’/"Neutralne”) — oznacza, iz w ocenie autoréw niniejszego dokumentu kurs danego instrumentu
finansowego w ciggu miesigca moze zachowac sie lepiej/gorzej/neutralnie w stosunku do indeksu WIG20.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Inwestorzy korzystajacy z niniejszego
materiatu nie mogg zrezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych okolicznosci anizeli te, ktére zostaty wskazane w niniejszym materiale. DM BZ
WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu, o ile przy jego
sporzgdzaniu dotozyt nalezytej starannosci.

DM BZ WBK S.A. mégt wyda¢ w przesziosci lub moze wyda¢ w przysztosci inne dokumenty, przedstawiajgce inne wnioski, niespéjne z przedstawionymi w niniejszym
dokumencie. Takie dokumenty odzwierciedlajg rézne zatozenia, punkty widzenia oraz metody analityczne przyjete przez przygotowujgcych je analitykéw. DM BZ WBK S.A. nie
jest zobowigzany do zapewnienia, iz takie dokumenty bedg podawane do wiadomosci adresatéw niniejszego dokumentu.

Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedazy papieréw wartosciowych ani tez zaproszenia do ztozenia oferty objecia lub nabycia papieréw wartosciowych
albo skorzystania z ustug inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani dowolnej innej jurysdykciji, w ktdrej taka oferta lub zaproszenie do ztozenia oferty bytoby
sprzeczne z prawem. Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany, bezposrednio lub posrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Przyjete w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. polityki, regulaminy i procedury zapewniajg osobom sporzgdzajgcym analize niezaleznos¢, a takze zachowanie nalezytej
starannosci i rzetelnosci przy jej sporzadzaniu. Stosowane w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. odpowiednie polityki, regulaminy i procedury majg na celu przeciwdziatanie
powstawaniu konfliktéw intereséw, a w przypadku ich powstania, pozwalajg nimi zarzgdza¢ w spos6b zapewniajgcy ochrone stusznych intereséw Klientow.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione




