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Wstep

Niniejsze memorandum informacyjne zostalo przygotowane w zwigzku z oferta publiczng obligacji

serii J, na podstawie ktérego The Farm 51 Group S.A. z siedzibg w Gliwicach wyemituje do 5.000 (pig¢

tysigcy) sztuk obligacji na okaziciela, ktorych taczna warto§¢ nominalna i taczna warto$¢ liczona

wedtug ceny emisyjnej wyniesie do 5.000.000 zt (pi¢¢ milionéw ztotych).

Emitent

Firma:

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Oznaczenie Sadu:

KRS:
REGON:
NIP:

Tel.

Fax:
Internet:

E-mail:

The Farm 51 Group

spolka akeyjna

Polska

Gliwice

ul. Bohateréw Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice
Sad Rejonowy W Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000383606

241925607

6312631819

+ 48 32 279 03 80

+ 48 32 279 03 80

www.thefarm51.com

info@thefarm51.com

Firma inwestycyina (Oferujacy)

Firma:

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Oznaczenie Sadu:

KRS:
REGON:
NIP:

Tel.

Fax:
Internet:

E-mail:

Polski Dom Maklerski

spolka akeyjna

Polska

Warszawa

ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

0000359260

340770513

9562273788

+48 22 629 27 12

+48 22 646 09 46

www.polskidm.com.pl
biuro@polskidm.com.pl
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Doradca prawny

Firma: Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspolnicy
Forma prawna: spolka komandytowa

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. 9UB, 00-131 Warszawa

Oznaczenie Sadu: ~ Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

KRS: 0000395983
REGON: 145500411

NIP: 5252518029

Tel. +48 22 41470 01
Fax: +48 22 414 70 02
Internet: www.kaos.pl
E-mail: kaos@kaos.pl
Sprzedajacy

Nie wystepuje podmiot sprzedajacy Obligacji Serii | Emitenta.

Papiery wartosciowe objete oferta publiczna

Memorandum przygotowane zostato w zwiazku z oferta publiczna;

e 5.000 (pig¢ tysigcy) obligacji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 1.000 z1 (jeden tysiac) kazda.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia

Obligacje serii | sq zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla oferty publicznej Obligacji Serii |

Emitenta.

Cena emisyina Obligacii Serii |

Cena emisyjna Obligacji Serii | wynosi 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) i jest réwna ich wartosci nominalnej.

Oferowanie papieréw warto$ciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Memorandum Informacyjnym, ktoére jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem

zawierajagcym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.
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Wskazanie przepiséw ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ przeprowadzana na podstawie

Memorandum

Oferta publiczna papierow warto$ciowych nastepuje w trybie, o ktorym mowa w art. 41 ust. 1
w nawigzaniu do art. 7 ust. 9 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w zwigzku z tym
Emitent nie wystgpowal o zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego niniejszego

Memorandum.

Wskazanie subemitentéw

Przeprowadzenie subskrypciji Obligacji Serii | nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugows ani

inwestycyjna.

Data waznosci Memorandum

Niniejsze memorandum informacyjne zostalo sporzadzone w Warszawie, w dniu 27 stycznia 2017 roku
izawiera dane aktualizujace jego tre$¢ na dzien 27 stycznia 2017 roku. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna si¢ z chwila publikacji i konczy si¢ i koficzy si¢: 1) z uplywem dnia przydzialu Obligacji lub 2)
z podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odwotaniu Oferty Publicznej Obligacji serii

J przeprowadzanej na podstawie niniejszego memorandum.

Tryb informowania o zmianie danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci

Ewentualne zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci zostang udostgpnione
w formie aneksu do Memorandum w terminie okreslonym w art. 41 ust. 4 ustawie o ofercie publicznej,

na stronie internetowej Emitenta: www.thefarm51.com oraz Oferujacego: www.polskidm.com.pl.

Informacje powodujace zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego lub anckséw w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majace charakteru
ancksu Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego, w sposéb

w jaki zostato udostgpnione Memorandum.
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Wstep
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Ryzyko nielegalne] dyStrybUuCHL ..o 12

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta........ovvciciciciciiccccccc s

Ryzyko zwiazane z wprowadzaniem nowych gier na rynek

Ryzyko zwiazane z nieukofczonymi projektami ... .. e

Ryzyko zwigzane z trudnoscia w pozyskiwaniu doswiadczonych 1 wyspecjalizowanych pracownikéw .

Ryzyko zmiany preferencji ostatecznych odbiorcow

Ryzyko zwiazane z mozliwymi op6znieniami w produkcji poszczegdlnych gief......ovcicicicincinnnn. 15
Ryzyko zwigzane z KONKULENCA ... 15
Ryzyko zwiazane z umowami licencyjnymi dotyczacymi technologii i platform wydawania gier........ 17
Ryzyko zwiazane z ekspansja na rynki ZagraniCZne......coiiviieiiviinniiiniissessssssessssssenes 18
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Ryzyko zwiazane z odwolaniem lub odstapieniem od Oferty Publiczngj.........covvviviunciniincincincicicinne, 21
Ryzyko zwiazane z niewlasciwym wypelnieniem oraz nieoplaceniem zapisu na Obligacje ................. 22

o0 zwigzane z ewentualnym naruszeniem zZepisOw  zwiazanyc owadzeniem akcji
Ryzyko zwi tualny: ruszeni rzepi zwiazanych z prowadzeni keji

2T e uaToTey 4} o 1<) OO OO OO 22
Ryzyko zwiazane ze zobowiazaniami wobec ObLGAtariusZy ..o, 23
Ryzyko natychmiastowego Wykupu OBZacii. ..o e 23
Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie EMItenta........nncnnccene, 24
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SAMKC] L. cvutvtiitieitii bbb 24
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DIANE O CIMUS]L cucviiuieiiiiiiieic et 29
Rodzaj, liczba oraz laczna warto§¢ emitowanych papieréw wartosciowych z wyszczegdlnieniem

rodzajéow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw 2z papieréw

warto$ciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczet dodatkOWyCh........ccvivicinicicinicciccc, 29
Okreslenie podstawy prawnej emisji papierOw Warto§CIOWYCh ..o 30
Orzgan lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych ........ceecvicicnnes 30
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Okteslenie wszelkich praw i obowiazkéw z oferowanych papieréw warto§SClOwych.....ccveeeeerreeeeennee 31
Warunki Wyplaty OPLOCEALOWANIA.....c.cvuivreeemrireeersieeeeneaesereeeeseneaeese s ssesesesse e s seaesse s asesesensesesessenns 33
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warto$ciowych przed innymi zobowiazaniami EMILENLA .....cueveveireieeieeireirnisieereesnseesess s e 37
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PAPIELOW WALLOSCIOWYCR couviviiiiiiiit s 40
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uzyskanych ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych §rodkéw uzyskanych w celu splaty
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Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych.............. 40
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Terminy otwarcia 1 zamKknigcia SUDSKIYPCIL ..vuveevuieieciiiriciiireciire e 46
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oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelne] ... 50
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zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie bylo skuteczne................. 51
Terminy i szczegdtowe zasady przydzialu papieréw warto§Ciowych ... 52
Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych KWot........ccccovieiriviiinininiininininicins 53
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PLZEPLOWAAZENIA «..evvvvvevicvicticticte st e e 54
Sposéb 1 forma ogloszenia o dojsciu albo niedojéciu oferty do skutku oraz sposéb i termin zwrotu
WPLACONTCI KWOT ettt s s e 55
Sposéb i forma ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwolaniu..................... 55

Wskazanie celéw emisji papietdw wartosciowych, ktére majg by¢ realizowane z uzyskanych

WPLTWOW Z CITUSTL.evevrereireeerneeeienieie et e s 55
Dane o Emitencie i jego dzialalNosei ..o 56
Podstawowe dane 0 EMITENCIC ........ccuiiiiiiiiiiiiiicic et ses 56
Wskazanie czasu trwania EMItENTA ..o 56
Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent .......ccoocvceevvvcvricineinnns 56

Wskazanie sadu rejestrowego ktory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do wiasciwego rejestru,
a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydal ..o, 56
Kr6tki opis historil EMILENTa ... sses 56
Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaléw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia.58
Informacje o niecoptaconej czesci kapitatu zakladowego ..., 60
Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawniefi z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszefstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akeji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wygasni¢cia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji......occvvvciviuvecnnce. 60
Wskazanie liczby akcji 1 warto$ci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zakladowy, jak réwniez liczby akeji 1 warto$ci kapitatu
zakltadowego, o ktére w dacie aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat
ZAKIAdOWY W LTI TEYDIC 1ovveiiiiecireieicireieicreteeeeieeet ettt ses sttt sttt ses e s sesensennes 60
Rynki papieréw wartosciowych, na ktérych sa lub byly notowane papiery wartosciowe Emitenta lub
wystawione w zwigzku z nimi KwWity dePOZYTOWE ......ciucvriciciciiiciicisieciccesni s 61

Informacja o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto$ciowym

Podstawowe informacje na temat powigzaf EMItNta........ccovuveeeiurieernimricmniereeneeeeeneeeeeeneseesenseseesenees 62
Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego
dziatalnos$é¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do
kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym 1 ogélnej liczbie gloSOW........veviurieeniiriciniirciirccee s 62
Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy

Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta....... 62
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co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktére to
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1. Czynniki ryzyka

1.1 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

1.1.1  Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce i za granica

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktérych Emitent prowadzi lub planuje prowadzenie
dzialalno$ci ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiaggane przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie
tempa wzrostu produktéw krajowych brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakladéw inwestycyjnych oraz
innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplynaé na sytuacje finansowa Emitenta.
W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w tychze krajach ze wzgledu na czynniki
zarbwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikdéw i sytuacji finansowej

Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta:

® na biezaco monitoruje sytuacj¢ gospodarcza w Polsce oraz za granica z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujac

e strategic Emitenta do wystgpujacych zmian,

e planuje dywersyfikacje geograficzna dzialalnosci tak, aby uniezalezni¢ si¢ od regionalnych

(kontynentalnych) wahan koniunktury.

1.1.2  Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Regulacje prawne w Polsce oraz innych krajach, w ktérych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzi¢
dzialalno$¢ moga by¢ przedmiotem zmian legislacyjnych. Istotne ryzyko dla dynamiki i rozwoju dziatalno$ci
Emitenta moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, uregulowan
dotyczacych ochrony wlasnosci intelektualnej oraz przepiséw prawa pracy lub przepiséw dotyczacych rynku
kapitalowego. Kazda zmiana przepiséw moze powodowac negatywne skutki dla dziatalnosci Emitenta, w tym
ograniczenie dynamiki dzialafi oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej, a tym samym spadek wartosci
aktywow Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na bieZzaco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

1.1.3  Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
iniespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopiei sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowac niepewnos¢é w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta
decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé

wzrost efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych
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Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategie

Emitenta do wystepujacych zmian.

114  Ryzyko zmian przepiséw mi¢dzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze miedzynarodowej, co
powoduje, iz przepisy Unii Europejskiej oraz innych organizacji mi¢dzynarodowych w znacznym stopniu
regulujg funkcjonowanie branzy IT. To z kolei powoduje, ze polskie regulacje prawne sa w znacznej mierze
odzwierciedleniem przepiséw europejskich, oraz mi¢dzynarodowych co niesie ze soba element niepewnosci, co
do zmian w tych przepisach i konieczno$é monitorowania aktualnego stanu prawnego jak réwniez tendencii
rozwojowych europejskich regulacji prawnych. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych
z punktu widzenia Emitenta przepiséw prawa europejskiego 1 sposobu ich interpretacji, starajac si¢

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

1.1.5  Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gier

Chociaz globalny rynek gier od wielu lat notuje coroczny wzrost, popyt na poszczegélne produkty uzalezniony
jest od szeregu czynnikéw wewnetrznych - zwiazanych z branza mediéw oraz zewnetrznych. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze koniunktura na rynku gier bedzie rozwija¢ si¢ stabiej od przewidywan lub tez ulegnie
zalamaniu. Zespét Emitenta dysponuje ogromnym doswiadczeniem i znajomoscia rynku gier, co pozwala na
minimalizacje ryzyka niepowodzenia. Emitent zamierza przygotowywac i oferowaé gry z gatunkéw, ktorych
popularnos¢ stale rosnie. Emitent specjalizuje si¢ w tworzeniu gier 3D (dalej takze jako ,,gry”) z gatunku first-
person-shooter (FPS) oraz third-person-action/RPG (TPP), ktdre zaliczaja si¢ do najbardziej oczekiwanych
przez graczy 1 najlepiej sprzedajacych si¢ gatunkéw na $wiecie. Emitent wykorzystuje najnowsze i najlepsze
technologie do tworzenia gier przy odpowiednio zorganizowanej produkeji, co umozliwia elastyczne
zarzadzanie zasobami i osigganie najwyzszej jakosci audiowizualnej projektowanych gier. Majac na wzgledzie
rozwdj technologii mobilnych Emitent planuje przenoszenie gier na platformy mobilne tj. iPad, iPhone, Google
Android, Windows Phone 7, dzi¢ki czemu uzyska mozliwos¢ maksymalnego wykorzystania potencjatu

produktéw Emitenta i zwigkszenia ich sprzedazy.

11.6  Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii

Segment rynku IT, na ktérym dziata Emitent, charakteryzuje si¢ szybkim rozwojem stosowanych technologii
1 rozwiazan informatycznych. Dynamiczny rozwéj produktéw powoduje potrzebe ciagltego dostosowywania sie
do rosnacych potrzeb rynku oraz klientéw poprzez opracowywanie nowoczesnych rozwigzan i oferowanie
coraz bardziej zaawansowanych produktéw. Zmiany technologiczne moga wywiera¢ wplyw na sposoby
dostarczania gier klientom. Ewentualne niedostosowanie dzialalno$ci Emitenta do najnowszych rozwiazan
technologicznych moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Emitenta.

Emitent minimalizuje ryzyko zmiennosci technologii poprzez:
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e stale monitorowanie zmian na rynku 1 testowanie pakietéw ewaluacyjnych (wersji testowych
udostepnianych nieodplatnie potencjalnym klientom) dla nowych technologii w celu oceny ich mozliwosci
i potencjatu rynkowego,

e prowadzenie we wlasnym zakresie prac o charakterze badawczo-rozwojowym, polegajacych na
rozbudowywaniu wlasnych i licencjonowanych technologii o elementy mogace mie¢ znaczenie dla
potencjatu przyszlych projektéw w  sytuacjach, gdy aktualnie dostepne technologie nie posiadaja
zaimplementowanych tych elementéw. Dotyczy to na przyklad niestandardowych systemoéw fizyki
i interakcji, efektéw wizualnych wykraczajacych poza mozliwosci sprzetowe obecnej generaciji konsol, czy

tez mechaniki rozgrywki orientowanej na platformy, ktére dopiero maja pojawic si¢ na rynku itp.

1.1.7  Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi w branzy

Obecnie na $wiecie istnieje tendencja do konsolidacji spélek dzialajacych na rynku producentéow
i dystrybutoréw gier przeznaczonych na komputery typu PC oraz na konsole. Procesy konsolidacyjne w branzy
moga spowodowac umocnienie pozycji rynkowej kilku silnych producentéw lub dystrybutoréw i jednoczesnie
spadek znaczenia mniejszych podmiotéw. Ponadto procesy konsolidacji moga przyczyni¢ si¢ do utraty
kluczowych dostawcéw w wyniku zmiany partnera handlowego wymuszonej decyzjami sp6tki przejmujace;.
Aby nie dopusci¢ do utraty swojej pozycji rynkowej Emitent podejmuje dziatania, ktére pozwola na

poszerzenie dystrybucji  bezposredniej (bez udzialu podmiotéw zewnetrznych) oraz wykorzystanie

(a w kolejnym etapie kreowanie) nowych form sprzedazy gier.

1.1.8  Ryzyko nielegalnej dystrybucji

Gry naleza do produktéw, ktére czegsto sa rozpowszechniane nielegalnie, bez zgody producenta 1 wydawcy np.
w handlu bazarowym Iub za posrednictwem Internetu. Takie nielegalne rozpowszechnianie zmniejsza
przychody uprawnionych dystrybutoréw, a co za tym idzie, producentéw gier. W przeciwieistwie do
tradycyjnych kanaléw dystrybucji kanaly elektroniczne, ktérymi rozpowszechniane sa gry na poszczegdlne
platformy sprzetowe, posiadaja odpowiednie zabezpieczenia, wprowadzone przez producentéw konsol.
Opisany czynnik moze jednakze mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje
finansowa Emitenta. Dzialaniem minimalizujacym wplyw tego czynnika ryzyka ze strony Emitenta bedzie
stosowanie w grach zabezpieczenl antypirackich oraz skupianie si¢ na projektach, ktére w duzej czesci
dystrybuowane beda przez kanaly elektroniczne (w tym kanaly sprzedazy gier konsolowych i mobilnych), gdzie

piractwo jest mniej rozpowszechnione.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta

1.21  Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier na rynek

Emitent planuje wprowadzanie nowych gier do dystrybucji rynkowej. Wytworzenie gry wiaze si¢
z poniesieniem nakladéw na jej produkcje, certyfikacj¢ i promocje. Proces przejscia danej gry od producenta do

ostatecznego uzytkownika czesto ulega wydluzeniu z uwagi na konieczno$¢ uzyskania tzw. zgody na

wprowadzenie danej gry na wybrana platforme sprzetowa (polega to na przejSciu wewnetrznego systemu
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testowania i zapewnienia jakosci). Dodatkowo konieczno$¢ dokonania oplat za tzw. certyfikacje gry moze
spowodowaé wzrost kosztow produkeji. Ponadto cze$¢ wydawcéw jak 1 dystrybutordéw gier na interesujace
Emitenta platformy sprzetowe wprowadza wylacznie tytuly wysokobudzetowe lub wykazujace si¢ skuteczna
promocja, co oznacza wczesniejsze poniesienie odpowiednio wysokich kosztéw na promocje wlasnego tytutu.
Gry podlegaja takze ocenie organizacji nadajacych kategorie wiekowe 1 dopuszczajacych lub nie do dystrybucji
na poszczegblnych terytoriach. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz nowo wyprodukowana przez Emitenta gra
bedzie podlega¢ certyfikacji znacznie diuzszej, niz planowano lub tez nie przejdzie przez ktérykolwiek
z systemow certyfikacji albo otrzyma inna niz zakladano kategoric wickowa. Ponadto promocja gry moze
okazaé si¢ nietrafiona lub nie przynies¢ odpowiedniego efektu czy tez budzet Emitenta przeznaczony na
promocije¢ bedzie zdecydowanie mniejszy od optymalnego na danym rynku. Istnieje takze ryzyko, iz konkretna

gra zostanie wprowadzona tylko na jedng platforme sprzgtowa.

Opisane powyzej czynniki ryzyka moga mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

1 sytuacje¢ finansowa Emitenta.

1.2.2  Ryzyko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Emitent prowadzi obecnie prace nad projektami ,,Get Even”, ,,World War III” oraz ,,Reality 51”. Emitent
ponosi naktady na wytworzenie produktéw, ktére nie zostaly jeszcze ukoniczone i wprowadzone do dystrybucii.
Stopien zaawansowania projektéw jest rézny, od gotowych pojedynczych elementéw, poprzez dzialajace
prototypy. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz ww. projekty nie przyniosa spodziewanych przychodéw, przyniosa
je ze znacznym opoznieniem w stosunku do zalozonego przez Emitenta harmonogramu lub tez nie zostang

skierowane do dystrybucji czy tez ostatecznie ukoniczone.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z trudnoscia w pozyskiwaniu doswiadczonych i wyspecjalizowanych

pracownikow

Rosnacy poziom zaawansowania technologicznego i jako$ci audiowizualnej produktéw na rynku gier powoduje,
ze stale zwigkszaja si¢ wymagania odnosnie umiej¢tnosci i doswiadczenia pracownikéw, ktérych posiadanie,
oprécz kapitatu, technologii i struktur organizacyjnych, jest najistotniejszym czynnikiem dla mozliwosci
realizacji poszczegblnych projektow. Jako$¢ produktéw i ustug Emitenta zwigzana jest bezposrednio

z umiejetnosciami specjalistow tworzacych zespél produkeyjny.

Typowy pracownik zatrudniany przez dewelopera gier musi posiadac¢ wyzsze wyksztatcenie lub glebokg wiedzg
poparta doswiadczeniem w przynajmniej jednej z nastepujacych dziedzin:

e  programowanie komputeréw lub innych urzadzen opartych o uktady mikroprocesorowe,

e  grafika komputerowa z naciskiem na grafike tréjwymiarows lub ilustracje,

e  sztuka filmowa, rezyseria i tworzenie scenariuszy,

e projektowanie rozgrywki i $wiata gry,

e  komponowanie, aranzacja i nagrywanie muzyki oraz efektéw dzwickowych.

Niemal w kazdej z wymienionych dziedzin podaz specjalistéw gotowych do podjecia natychmiastowe]j pracy

w firmie deweloperskiej jest obecnie niewystarczajaca z punktu widzenia potrzeb pracodawcéw. W ostatnich
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latach nasilita si¢ konkurencja pomiedzy podmiotami na rynku gier w zakresie pozyskiwania nowych
pracownikéw, co jest zwigzane z tym, ze niemal kazdy zesp6t deweloperski probuje zwigkszaé jakosé, skale lub
liczbe wykonywanych przez siebie projektéw. Jednoczesnie polski system edukacji, skupiony gtéwnie wokoét
uczelni panstwowych, w niewielkim stopniu podaza za oczekiwaniami rynku w zakresie umiejetnosci
zwigzanych z nowymi technologiami. Stanowi to czynnik ryzyka w sytuacjach, gdy obecne zespoly Emitenta nie
wystarczg do zrealizowania potencjalnie atrakcyjnych lub dochodowych projektéw, co stanowiloby o rezygnacji

Emitenta z dalszego rozwoju.

W celu minimalizaciji przedmiotowego ryzyka, poza typowymi w branzy metodami rekrutacji Emitent prowadzi
szereg przedsiewzig¢ zwiazanych bezpostednio lub postednio z pozyskiwaniem nowych wykwalifikowanych
pracownikéw, w szczegolnosei:

e  Emitent angazuje si¢ w dzialalno§¢ dydaktycznag na uczelniach technicznych 1 artystycznych (Politechnika
Slaska, Uniwersytet Slaski, Polsko-Japoriska Wyzsza Szkola Technik Komputerowych), co owocuje
nawiagzywaniem i utrzymywaniem stalego kontaktu z potencjalnymi pracownikami juz w trakcie ich
edukacji. Jednoczesnie tematyka zaje¢ prowadzonych przez wspélpracownikéw/ przedstawicieli Emitenta
na uczelniach wyzszych prowadzi do szkolenia przysztych pracownikéw w dziedzinach, na ktére wystepuje
zapotrzebowanie ze strony zespoléw produkeyjnych Emitenta, takich jak zaawansowana grafika
komputerowa, projektowanie gier, wykorzystanie narzedzi informatycznych zwiazanych z produkcja gier
1innych,

° dzigki wspolpracy z uczelniami wyzszymi Emitent bierze udzial w licznych programach praktyk i stazy
studenckich, ktére pozwalaja laczy¢ edukacje przysziych pracownikéw z wykorzystaniem ich pracy
w realizacji projektéw Emitenta. W trakcie tych praktyk i stazy, Emitent bez ponoszenia dodatkowych
kosztéw, a nawet pozyskujac $rodki finansowe ze strony uczelni lub Unii Europejskiej, szkoli
potencjalnych specjalistéw 1 wdraza ich w realia pracy zawodowej przy zaawansowanych projektach.
Najlepsi ze stazystéw i praktykantéw moga liczy¢ na zatrudnienie w zespole Emitenta, a przy tym
wystepuje mozliwos¢ elastycznego dostosowywania liczby pracownikéow w zaleznosci od potrzeb Emitenta
(stazysci pracuja w elastycznych godzinach pracy, a system organizacji stazy pozwala na sterowanie
doplywem i odplywem tej grupy pracownikéw na réznych etapach realizacji projektéw Emitenta),

e  Emitent uczestniczy w konferencjach naukowych poza regionem S$laskim oraz tworzenie literatury
fachowej poswicconej projektowaniu i wytwarzaniu gier, dzigki czemu rosnie swiadomos¢é marki Emitenta

jako potencjalnego pracodawcy takze w $rodowiskach nie zwigzanych bezposrednio z uczelniami

WYZSZymi.
1.2.4  Ryzyko zmiany preferencji ostatecznych odbiorcow

Emitent dziala na bardzo konkurencyjnym rynku gier, bedacym wraz z rynkiem filméw na DVD, muzyki
1 ksiazek czgscia rynku tzw. domowej rozrywki. Gusta i preferencje ostatecznych klientéw (graczy), zaréwno co
do elementéw graficznych, artystycznych, fabuty, jak i co do jakosci rozwiazafi technicznych gier zmieniaja si¢
bardzo szybko. Ponadto o uwage klientéw zabiegaja réznego rodzaju platformy sprzetowe, na ktérych mozna
korzysta¢ z gier (komputery, nickompatybilne konsole roznych producentéw, platformy mobilne). Klienci
moga tez bardzo szybko zmieni¢ preferowany sposéb rozrywki, przerzucajac uwage na film, muzyke czy

ksiazke. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gry, ktére zaproponuje Emitent, nie trafia w zmieniajace si¢ gusta
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klientéw lub tez, ze nie beda w stanie skutecznie konkurowac z innymi formami domowej rozrywki, co miatoby
negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do odzyskania poniesionych nakladéw. Nalezy jednak podkreslic,
ze tendencja w ostatnich latach jest odwrotna - wigkszo$¢ innych form domowej rozrywki traci na popularnosci
w stosunku do gier, lub jest konsolidowana z grami 1 platformami do gier. Wigkszo§¢ platform domowe;j

rozrywki (telewizory, odtwarzacze, sprzet hi-fi) coraz mocniej wspiera rozrywke zwigzang z grami.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z mozliwymi opéznieniami w produkcji poszczegélnych gier

Gry w trakcie realizacji podlegaja licznym przeobrazeniom zwiazanym z koniecznos$cia dostosowywania
poszczegdlnych ich elementéw do badanych na biezaco oczekiwan odbiorcéw. W diugim cyklu produkcyjnym
wymagane jest uwzglednienie wynikéw testéw przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcow (klientéw), a
takze dokonywanie korekt zwiazanych ze zmieniajaca si¢ koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy
przekazu. Dos¢é czesto w trakcie produkeji danej gry okazuje sie, ze technologia wykorzystana do jej realizacji
wymaga uaktualnienia zwigzanego z pojawieniem si¢ na rynku nowych platform sprzetowych lub
dystrybucyjnych badz zmieniajacych si¢ wymagan technologicznych platform sprzetowych. Kazdy z tych
czynnikéw stanowi potencjalne zrédlo opdznienia projektu w stosunku do jego pierwotnych zalozen, jednakze
nie uwzglednianie tych czynnikéw powodowaloby znaczace ograniczenie potencjatu rynkowego gry, a tym
samym mocno zawazyloby na mozliwosci uzyskania satysfakcjonujacych przychodéw. Co do zasady
op6znienia pojawiajace si¢ przy produkcji gry maja negatywny wplyw na sytuacje finansowsa dewelopera gier.
Przyczyna sa rosnace koszty wytworzenia zwiazane z koniecznoscia utrzymania zespotu produkeyjnego przez

dtuzszy czas niz zakladano.

Przy realizacji projektéw Emitent stara sie zminimalizowac ryzyko opdéznien poprzez:

e planowanie produkcji w oparciu o tak zwane ,zwinne” (ang. ,agile”) metodologie planowania
i prowadzenia projektéw informatycznych, ktére pozwalaja na elastyczne zmienianie niektorych zatozen
juz w trakcie ich realizacji, co pozwala z wyprzedzeniem eliminowaé lub korygowac te elementy projektu,
ktérych wykonanie moze prowadzi¢ do nieprzewidzianych na starcie projektu opdznien; jednoczesnie
metody te stuza maksymalizacji wysitkéw w celu spelnienia najwazniejszych rynkowo zalozen, wokot
ktérych plynnie steruje si¢ realizacja mniej priorytetowych zadan,

e  planowanie posiadanie dwoéch odrebnych zespotéw pracownikéw specjalizujacych si¢ w przygotowaniu
gler, z ktérych kazdy realizuje projekty bedace w réznych stadiach produkcji,, dzigki takiemu rozwigzaniu
Emitent uelastycznia zdolnosci produkcyjne w przypadku rosnacych obciazent zespoléw zwiazanych

z mozliwymi op6znieniami.

1.2.6  Ryzyko zwigzane z konkurencja

Ze wzgledu na globalizacje branzy gier, poszczegdlne podmioty zajmujace si¢ bezposrednio wytwarzaniem gier
(tzw. deweloperzy gier) stosunkowo rzadko konkurujg ze soba w sposéb bezposredni lub lokalny w zakresie
poszczegblnych produktéw. Deweloperzy gier z danego kraju lub regionu zazwyczaj produkuja gry dla
odrebnych grup odbiorcéw, dla réznych wydawcdw badZ na rézne platformy sprzetowe. Konkurencja na rynku
gler ma wigc charakter globalny, co oznacza, iz produkty z danego regionu konkuruja z odpowiadajagcymi im

produktami z calego S$wiata, poniewaz klienci (gracze) maja dostep do katalogéw gier réznych wydawcow
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1 dystrybutordw, ktorzy te same tytuly staraja si¢ udostepnia¢ w tym samym czasie na réznych rynkach. Gracze
maja takze mozliwos¢ dokonania zakupu przez Internet gier, ktore nigdy nie zostaly wydane w rodzimym kraju
klienta. Konieczny jest zatem marketing o zasiegu globalnym - posiadanie mozliwosci dystrybuciji produktéw

bez ograniczen terytorialnych.

Konsekwencja wymienionych wyzej czynnikéw jest konieczno$é niezwykle starannego pozycjonowania
produktéw na rynku. Ze wzgledu na doé¢ ograniczona liczbe gatunkéw gier cieszacych sie duza popularnoscia,
wickszos$¢ popularnych nisz tematycznych jest stale zapelniana produktami, ktére konkutruja ze soba jakoscia,
a nie prezentowanymi w nich tresciami. Proby wprowadzania nowych gatunkéw gier na rynek sa bardzo
ryzykowne, poniewaz gracze najchetniej kupuja produkty ze swoich ulubionych kategorii, ktére od konkurenciji
odréznia interesujaca forma, wysoka jakos¢ i spektakularna oprawa audiowizualna. Przenoszac to na grunt
konkurencyjnosci i eliminowania ryzyka, najwazniejsze dla wypozycjonowania nowego produktu na rynku jest

znalezienie odpowiednio atrakcyjnej formy prezentacji i metod promocji dla produktu, ktéry jest mocno

osadzony w jednym z popularnych gatunkéw i prezentuje odpowiednio wysoks jako$¢ wykonania.

Ponadto deweloperzy gier z danego kraju lub regionu konkuruja miedzy soba w zakresie pozyskiwania
pracownikéw. Bardzo wysokie wymagania odno$nie kwalifikacji 1 rzadkie specjalizacje zawodowe zwiazane ze
specyfika tworzenia gler sprawiaja, ze w chwili obecnej wickszo$¢ wytworcéw gier stale poszukuje nowych
specjalistbw w  tym zakresie celem wzmocnienia swoich zespoléw produkeyjnych. Konkurencyjnos§é

w tworzeniu gier wiaze si¢ wigce takze z dostgpnoscia wykwalifikowanej kadry pracowniczej.

Poniewaz produkcja pojedynczej gry trwa zazwyczaj dtugo (od kilku miesi¢cy do kilku lat) i wigkszos¢ kosztéw
musi zostaé poniesiona w trakcie jej trwania, istotnym dla konkurencyjnosci czynnikiem jest sposéb pozyskania
$rodkéw na sfinansowanie produkeji. W przesztosci dominowal model finansowania okreslany z angielskiego
»advances against royalties”, w ktérym firma dzialajaca na rynku globalnym (wydawca) finansowala
wytworzenie gry, placac deweloperowi gier zaliczki (advances) na poczet przyszlych zyskéw ze sprzedazy
(royalties), jednoczes$nie uzyskujac petne prawa do tytulu i zazwyczaj przejmujac kontrole nad projektem
zaréwno w sferze organizacyjnej, jak 1 finansowej. Dawato to deweloperowi gier §rodki na biezaca dziatalno$é
i pewien udzial w zyskach ze sprzedazy, ale pozbawiato praw do wigkszych zyskéw i decydowania o przysztosci
marki. Obecnie liczacy si¢ deweloperzy gier coraz czesciej pozyskuja kapitat ze zrédel nie zwiazanych z branza,
aby nie ogranicza¢ mozliwosci maksymalizowania wlasnych zyskéw ze sprzedazy, budowaé wlasnosé
intelektualna - prawo do dowolnego dysponowania produktem oraz jego elementami w przysztosci - a takze

moc decydowad o optymalnej dla dewelopera gier strategii sprzedazy.

Majac na uwadze przedmiotowe ryzyko, Emitent realizuje plany i strategie umozliwiajace utrzymywanie

1 podnoszenie konkurencyjnosci w stosunku do innych podmiotéw poprzez:

e  zespoly produkeyjne - funkcjonuja w stalej strukturze organizacyjnej od ponad 6 lat (do 2011 roku
dzialaly w strukturze spotki zaleznej od Emitenta - The Farm 51 sp. z 0.0.), zebrane dotychczas
dos$wiadczenia 1 rozwinigte umiejetnosci pozwolily na wytwarzanie produktéw o najwyzszej jakosci,
poréwnywanych z tytutami produkowanymi przez najbardziej uznane §wiatowe firmy z branzy,

e  pozyskiwanie i utrzymywanie kontaktéw z wydawcami i dystrybutorami z calego $wiata - Emitent

regularnie uczestniczy w branzowych imprezach o zasiggu miedzynarodowym (udzial w targach
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i spotkaniach branzowych), gdzie nawigzuje nowe kontakty i prowadzi rozmowy na temat potencjalnej
wspdlpracy z wydawcami i dystrybutorami oraz rozwoju branzy i innych istotnych aspektéw dziatalnosci
na rynku gier,

e  lokalizacj¢ biur produkcyjnych na potudniu Polski - koszty wytwarzania gier (w 90 proc. sa to koszty
pracownicze) sa w Polsce o okolo 75 proc. nizsze niz w krajach Europy Zachodniej i USA, gdzie
funkcjonuje wigkszo$¢ firm deweloperskich wytwarzajacych konkurencyjne produkty. Jednoczesnie koszty
produkcyjne w miastach, ktérych zlokalizowane sa biura Emitenta sq okolo 25 proc. nizsze niz w duzych
miastach Polski (Warszawa, Krakéw, Wroctaw), gdzie znajduja si¢ biura wigkszoéci polskich deweloperdw
gler,

e stala wspdlprace z uczelniami technicznymi i artystycznymi - pozwala to na selekcjonowanie
1 pozyskiwanie najlepszych specjalistow z dziedzin wymaganych w procesie tworzenia gier, a dzigki
systemowi praktyk, stypendiow i stazy studenckich wspétfinansowanych przez Uni¢ Europejska mozliwe
jest takze rozwijanie zespolu produkeyjnego bez ponoszenia znacznych kosztow,

e  pozyskanie dodatkowego kapitalu poprzez nowe emisje akcji - umozliwia to Emitentowi realizacje
projektéw bez udziatlu inwestoréw branzowych 1 tym samym umozliwia posiadanie znaczacego zasobu

wiasnosci intelektualnych oraz uzyskiwanie wyzszych zyskéw ze sprzedazy.

1.2.7 Ryzyko zwigzane z umowami licencyjnymi dotyczacymi technologii i platform wydawania

gier

Produkowanie i wydawanie gier narzuca koniecznos$¢ korzystania z licznych zewnetrznych technologii (tzw.
middleware), ktérych przykladem sa kompletne silniki (engine) do tworzenia gier (np. Unreal Engine czy
CryEngine), sklep internetowy App Store dla gier na platformy firmy Apple lub cyfrowe narzedzia do
dystrybuciji gier (np. Steam dla komputeréw PC badz Xbox Live Arcade dla konsoli Xbox 360). Uzyskanie
dostepu do tych technologii i platform niemal zawsze jest zwigzane z koniecznoS$ciq uzyskania licencji na
stworzenie lub wydanie projektu opartego o te¢ technologie. Niektére technologie wymagaja wniesienia oplaty
licencyjnej, inne wymagaja spetnienia okreslonych wymagan technicznych poprzez sam produkt. Gléwnym
czynnikiem ryzyka zwiazanym z funkcjonowaniem tych platform i narzedzi jest fakt zmieniajacych sig
wymogéw odnosnie uzyskania stosownych licencji oraz koniecznos$¢ uzyskiwania koficowej akceptaciji
produktéw ze strony dysponentéw niektérych technologii. Odnosnie wymagan co do uzyskiwania i odnawiania
licencji, Emitent jest dobrze przygotowany do przechodzenia przez cykle akceptacji technologicznej,
a réwnoczesnie posiada ugruntowana pozycje na rynku deweloperéw gier, co jest warunkiem koniecznym
w przypadku niektorych platform, ktérych dysponenci ograniczaja dostep do technologii mato doswiadczonym

podmiotom lub firmom o mato stabilnej pozycji.

Ryzyko braku akceptacji ze strony producenta danej platformy lub technologii Emitent eliminuje poprzez
dywersyfikacje docelowych platform dystrybucji w taki sposob, ze w kazdym przypadku projekty wykonywane
sa rownoczesnie na kilka platform, z ktérych przynajmniej jedna jest platformag otwarta (np. komputery PC).
Oznacza to, ze w przypadku opdzniert lub trudnosci zwiazanych z procesem akceptacji przez dysponenta
platformy zamknigtej (takiej jak np. Xbox Live Arcade) gra moze réwnoczesnie by¢ dystrybuowana
alternatywnymi kanatami dystrybucji, ktére nie nakladaja na dewelopera ograniczen technologicznych (np.

sprzedaz wersji PC przez sklepy internetowe lub w klasycznej dystrybucji pudetkowe;j).
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1.2.8  Ryzyko zwigzane z ekspansjq na rynki zagraniczne

Strategia Emitenta jest zdobywanie nowych, takze zagranicznych, rynkéw zbytu dla produkowanych przez
siebie gier. W zwiazku z tym Emitent dazy do udoskonalania swojej oferty produktowej, m.in. poprzez
rozpoczecie produkeji wlasnych tytuléw przystosowanych do sprzedazy online. Nalezy jednak uwzglednic
ryzyko niepowodzenia tego przedsiewziccia, ktére moze by¢ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym
popytem w krajach docelowych, blednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, niepelnym
dostosowaniem produktéw Emitenta do wymagan rynkéw zagranicznych, nieefektywna kampania reklamows
lub niespodziewanym pojawieniem si¢ konkurencyjnej oferty. Wystapienie takich zdarzen moze spowodowac
ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, gorsze wyniki finansowe lub utrate czesci zainwestowanych §rodkdw.
Emitent stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegbélowe i wnikliwe badanie rynku, potrzeb klientéw

i rzetelng oceng szans rozwoju na rynkach zagranicznych.

1.2.9  Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii

Emitent tworzy wickszo§¢ swoich projektéw bazujac na gotowych rozwiazaniach technologicznych (systemy
1 aplikacje wspomagajace tworzenie gier, tzw. middleware). Wykorzystanie danej technologii wymaga uzyskania
stosownej licencji od jej twércow (zazwyczaj licencje uzyskuje si¢ na okreslony produkt lub seri¢ produktow).
Oprocz koniecznosci monitorowania zmian na rynku i podazania za najkorzystniejszymi trendami oraz
zmieniajacym si¢ zapotrzebowaniem w zakresie wyboru odpowiednich technologii, wystepuje tu ryzyko
trudnosci negocjacyjnych lub probleméw technicznych zwigzanych z wadami poszczegdlnych rozwigzan,
ktorych nie da si¢ wykryé we wezesnych stadiach produkeji gry. Emitent nawiazat kontakty z niemal wszystkimi
liczacymi si¢ producentami technologii do tworzenia gier i prowadzi rozmowy dotyczace wielu réznych
technologii 1 projektéw. Emitent planuje skupia¢ si¢ na waskiej grupie najbardziej sprawdzonych i uznanych
rozwigzaf (takich jak Unreal Engine lub Unity 3D), w przypadku ktérych nie odnotowuje si¢ znaczacych

problemoéw ze wsparciem technicznym ze strony dostawcy lub nieaktualnoscigq poszczegdlnych narzedzi.

1.2.10 Ryzyko zwigzane z dywersyfikacja dziatalnosci

Istotnym celem strategicznym Emitenta jest rozwdj projektéw autorskich, nie zwigzanych z tytutami i markami
podmiotéw trzecich. Dzigki produkeji wilasnych gier, Emitent bedzie mogl sprzedawaé na catym swiecie
produkty, do ktérych bedzie posiadal wylaczne i nieograniczone prawa majatkowe. Istnieje jednak ryzyko, ze
dywersyfikacja dziatalnosci poprzez wprowadzenie na rynek wilasnych produktéw moze nie przynie$é
oczekiwanego popytu ze strony odbiorcéw. Jezeli zmiany nie przyniosa spodziewanych korzysci, a Emitent
ograniczy dotychczasows dziatalno$¢ - wykonywanie prac na zlecenie oséb trzecich (wydawcéw, deweloperéw)
- bedaca w chwili obecnej podstawowym zZrédlem jego przychodéw, moze doj$¢ do znacznego obnizenia
wynikéw finansowych Emitenta, co z kolei moze wplynaé na aktywnosé Emitenta w pozostalych obszarach jej
dzialalnoéci. Ponadto istnieje tyzyko, iz dlugotrwaly proces wytworzenia gry przy ograniczeniu dziatalnosci
dotyczacej projektéw realizowanych na zamdwienie spowoduje okresowe obnizenie przychodéw ze sprzedazy
oraz spowoduje okresowe problemy z plynnoscia finansowa. Celem uniknigcia tego ryzyka Emitent bedzie
staral si¢ dostosowywaé swoje produkty do biezacych potrzeb konsumentéw nieustannie doskonalac je

technologicznie oraz oferujac je za przystepna cene.
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1.2.11 Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wlasnosci intelektualnej

W zwigzku z prowadzona przez Emitenta dzialalnosciq istnieje ryzyko, iz osoby trzecie moga by¢ w posiadaniu
okreslonych praw wlasnodci intelektualnej do rozwiazan wykorzystywanych przez Emitenta. Emitent w swojej
dzialalnodci zmierza do uniknigcia sytuacji, w ktoérej naruszalby - poprzez wprowadzanie do sprzedazy
okreslonych produktéw - prawa wlasnoéci intelektualnej przystugujace podmiotom trzecim. Nie mozna jednak
wykluczy¢, iz w przysztosci w stosunku do nowych produktéw moga pojawié si¢ zarzuty dotyczace naruszenia

praw wlasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich. W zwiazku z tym istnicje ewentualne ryzyko zaplaty kar

i odszkodowati na rzecz takiego podmiotu, co mogloby negatywnie odbi¢ si¢ na sytuacji finansowej Emitenta.

1.2.12 Ryzyko wysokosci przychodéw z ukoficzonych gier / projektow

Produkowana gra nie posiada wartosci rynkowej mozliwej do oceny w sposéb obiektywny przed jej wydaniem
1 zaoferowaniem klientom. Mozliwe sg jedynie oszacowania biorace pod uwage krag potencjalnych odbiorcéw
docelowych, jakos¢ produktu, §wiadomos$¢ marki, zasieg dystrybucji 1 marketingu i inne elementy przyjete jako
zalozenia projektu. Na wysokos§¢ sprzedazy, a tym samym przychodéw trafiajacych do producenta, moze
wplywaé szereg trudnych do przewidzenia czynnikéw takich jak niezapowiedziane pojawienie si¢
konkurencyjnych produktéw, zmiana zainteresowania rynku dang tematyka, zwickszajace si¢ wymagania
odbiorcéw odnosnie jakosci produktu, badz zmieniajaca si¢ kondycja finansowa spoteczenstwa.

Emitent realizuje szereg dziatan minimalizujacych te czynniki ryzyka:

e ryzyko konkurencyjnosci innych produktéw ograniczane jest poprzez badania rynku i realizowanie
projektéw, na ktore istnieje wyrazne zapotrzebowanie rynkowe, a jednoczesnie co do ktérych nie jest
prognozowane nasycenie rynku w momencie premiery danego produktu. Jednoczesnie wysoka jakos¢
produktéw Emitenta pozwala pozycjonowaé je w tych segmentach rynku, w ktérych nie funkcjonuja mniej
doswiadczone i stabsze podmioty,

e w celu uniknigcia braku zainteresowania rynku grami sezonowymi, Emitent realizuje projekty
o ugruntowanej i popularnej tematyce, na ktére przewiduje si¢ wylacznie wzrost zainteresowania klienta
w nastepnych latach,

e wysoka jako$¢ produktéw Emitenta jest zapewniana przez do$wiadczone zespoly produkeyjne, efektywne
struktury organizacyjne, bogate know-how i dostep do najnowszych technologii,

e aby unikna¢ ryzyka spadku zainteresowania produktami Emitenta zwigzanego z mozliwym pogorszeniem
si¢ sytuacji gospodarczej na rynkach docelowych, planowane jest sprzedawanie produktéow po
konkurencyjnych cenach, co mozliwe jest dzigki wysokiej efektywnosci kosztowej wynikajacej z lokalizacji
biur produkcyjnych w Polsce. Wytworzenie gry w Polsce mozliwe jest przy kilkukrotnie nizszych kosztach
niz w krajach Europy Zachodniej i USA, gdzie powstaje wigkszos¢ konkurencyjnych produktéw. Pozwala
to uzyska¢ zadowalajace wplywy pomimo obnizenia ceny jednostkowej produktu lub pomimo sprzedazy

mniejszej liczby kopii niz w przypadku projektéw o wyzszych kosztach wytworzenia.
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1.2.13 Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nieosiagniecia celow

strategicznych)

Z uwagl na fakt, iz Emitent dziala na rynku, ktéry jest w duzym stopniu obarczony ryzykiem zmiennosci
1 nieprzewidywalno$ci, Emitent narazony jest na ryzyko zwiazane z nietrafnoscia przyjetych zalozen
strategicznych, dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie ze
strony klientow. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagnigcia przychodéw

i wynikéw finansowych.

1.2.14 Ryzyko realizowanych kontraktow

W ramach prowadzonej dzialalnosci, Emitent realizuje takze projekty gier na zamoéwienie oséb trzecich.
Niedotrzymanie okreslonych warunkéw zawartej umowy moze spowodowaé m.in. odstapienie klienta od
kontraktu czy tez zgloszenie przez niego ewentualnych reklamacji i roszczen finansowych. Wystapienie takich
zdarzen moze wywrzeé negatywny wplyw na sytuacje 1 wynik finansowy Emitenta. Jednakze Emitent stara si¢
podejmowaé wszelkie dziatania zabezpieczajace warunki umowy i dazy do zachowania jak najlepszej
wspolpracy z podmiotami zlecajacymi produkcje gier, co w rezultacie pozwoli Emitentowi na podjecie

wszelkich czynno$ci zwiazanych z realizacja zawartej umowy.

1.2.15 Ryzyko walutowe

Emitent wskazuje, iz w ramach wykonywanej dziatalnosci, cz¢s¢ przychodéw Emitenta zwiazana z realizacja
projektéw gier na zlecenie 0s6b trzecich, jest rozliczana w walutach obeych (gléwnie euro i dolar amerykaniski).
Réwnoczednie wigkszo$é kosztow ponoszona jest w Polsce 1 rozliczana w walucie krajowej PLN. Taka sytuacja
powoduje narazenie Emitenta na zmiennos§é przychodéw z tytutu wahan kurséw walut obeych wobec ztotego.
Opisane powyzej okolicznosci moga mieé istotny negatywny wplyw na osiggane wyniki 1 sytuacje finansowa

Emitenta.

Celem ograniczenia opisanego powyzej ryzyka Emitent, na biezaco monitoruje wahania kurséw walut obcych
oraz kurs PLN. W sytuacji znacznych wahan kursu walut Emitent rozwazy mozliwos$¢ stosowania strategii

zabezpieczajacej przed nadmiernymi wahaniami cen waluty obce;.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

1.3.1  Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Obligacji Serii ] Emitenta

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i nalezycie optaconych
3.000 (trzy tysiace) sztuk Obligacji. W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku zwrot wplaconych
przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogloszenia przez Spotke
o niedojsciu Oferty Obligacji do skutku. Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze wplaty zostana zwrdcone bez

jakichkolwick odsetek i odszkodowan.
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1.3.2  Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstapieniem od Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwale o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstapieniu od
przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystapi taka potrzeba,
z zastrzezeniem, ze odstapienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji badZz zawieszenie Oferty Publicznej

Obligacji po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze nastapic tylko z waznych powodéw.

Do waznych powodéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

e naglqg zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $§wiata, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktoéra mialaby lub moglaby mie¢ istotny
negatywny wplyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

e nagla zmian¢ w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktora mialaby lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
operacyjna Emitenta,

e naglq zmiang w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub mogtaby mie¢
negatywny wplyw na dzialalnoé¢ Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisoéw,

e naglg zmiang sytuacji na rynku kapitalowym, ktéra miataby lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na
przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

e wystgpienie innych okolicznos$ci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty byloby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestoréw.

e W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum w sposéb, w jaki zostalo opublikowane
Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie

poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej w sposéb, w jaki zostalo udostgpnione

do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej

Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktérzy zlozyli i oplacili zapisy, zostanie dokonany zwrot

wplaconych przez nich §rodkéw w sposéb okreslony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od

dnia ogloszenia przez Emitenta decyzji o odstapieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesunigcie termindéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym

terminu przydziatu Obligacji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty

uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic

Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty,

badZ wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.
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1.3.3  Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypelnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza
zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych elementéw moze zostaé
uznany za niewazny. Nieoplacenie zapisu na Obligacje w terminie okreslonym w Memorandum powoduje
niewaznos¢ catosci zlozonego zapisu. Brak wplaty w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowac
niewaznos$¢ zapisu. Dokonanie w terminie wplaty na mniejsza liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie
oznacza automatycznie niewazno$ci zapisu. Przy przydziale moze on by¢ traktowany jak zlozony na liczbe
Obligacji majaca pokrycie we wplaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci
Obligacji, jednak w przypadku wystapienia nadsubskrypcji Emitent bedzie mial takze prawo w ogoéle nie

uwzgledniaé takiego zapisu przy przydziale.

1.3.3  Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw
Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydluzenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje. W takim
przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego, zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej
wiadomos$ci w sposob, w jaki zostalo opublikowane Memorandum. Wydluzenie terminu przyjmowania
zapisow na oferowane Obligacje moze spowodowal zamrozenie na pewien okres §rodkéw finansowych

whiesionych przez Inwestoréw w formie dokonanych wplat na Obligacje.

1.3.4 Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwigzanych z prowadzeniem akcji

promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych oséb i podmiotéw, akcje promocyjna w rozumieniu
i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogéw przewidzianych przez art. 53 Ustawy
o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie zobowiazany
jednoznacznie wskazaé w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych:

e ’c majg one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowy,

e e zostal lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba Ze zgodnie

z ustawg, nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci,

e miejsca, w ktorych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sq lub beda dostepne, chyba ze

zgodnie z ustawa nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ — w mysl art. 53 ust. 4
Ustawy o Ofercie - zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym udostgpnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny by¢
zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepiséw prawa gdy

prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaly udostepnione do publicznej wiadomosci,
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jak réwniez nie moga wprowadzaé Inwestordw w blad co do sytuacji Emitenta i oceny papietdéw

warto$ciowych.

Dalsze obowiazki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikaja z art. 53 ust. 5-7

19 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkéw Emitenta zwiazanych z prowadzeniem przez niego akeji
promocyjnej, a okteslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie z przepisami Ustawy
o Ofercie moze:

e nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie diuzszy
niz 10 dni roboczych, w celu usunigcia nieprawidlowosci,

e zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchyla¢ si¢ bedzie od usunigcia
wskazanych przez KNF nieprawidlowosci w ww. terminie 10 dni roboczych lub tres¢ materialéw
promocyjnych lub reklamowych narusza¢ bedzie przepisy prawa,

e opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjne;j
przez Emitenta, wskazujac naruszenia prawa.

W zwiazku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowaé srodek

przewidziany powyzej w pkt 21 3.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie

moze skutkowac nalozeniem przez Komisj¢ na Emitenta kary pieni¢znej do wysokosci 1.000.000 z1.

1.3.5  Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

Zgodnie warunkami emisji Obligacji Emitent zobowiazany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu poprzez
wyplate Obligatariuszom $rodkéw pienigznych w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligaciji 1 liczby
Obligacji. Emitent zobowigzal si¢ takze do wyplaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach

1 wysokosci.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka nie wywigzania si¢ przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec
Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypelni w calosci lub w czgsci zobowiazan wynikajacych
z Obligacji, podlegaja one przedterminowemu wykupowi na zadanie Obligatariusza. Nie mozna jednak

zagwarantowad, ze Emitent zado$¢uczyni takiemu Zadaniu.

W przypadku uchylania si¢ przez Emitenta od zobowiazat wynikajacych z Obligacji, Administrator Zastawu

podejmie dziatania egzekucyjne, zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy.

1.3.6  Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu

Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawniefi do ich emitowania.

strona 23 z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

1.3.7. Ryzyko wczeéniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Stosownie do postanowien pkt. 15.3. Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu
Obligacji. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje
w zakresie, w jakim zostang wykupione ulegna umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda
przystugiwaly prawa wynikajace z tych Obligacji, ktére zostana wczeséniej wykupione (w tym prawo do wyplaty

odsetek od Obligacji) za caly okres, na ktéry Obligacje zostaly wyemitowane.

1.3.8  Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

e moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansows podmiotu, na ktéry kara jest nakladana,
kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 z1, albo

e  zastosowal obie sankcje facznie.

1.3.9 Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z oferta publiczna, skutkujace zastosowaniem przez
KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z Oferta
Publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej, przez Emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej Ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastapi¢, Komisja moze:

e  nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej

przebiegu, na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych, lub
e zakazal rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
e  opublikowaé, na koszt Emitenta lub sprzedajacego, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu

w zwiazku z Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwiazku z dana Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodek

przewidziany w pkt 21 3.

Komisja moze zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

e  Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszalyby interesy Inwestoréw;

e  istniejg przestanki, ktére w swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;
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e  dzialalno$§¢ Emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocene papierdw wartosciowych Emitenta lub tez w $wietle
przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadlosci Emitenta, lub

[ ]

status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawna majaca
istotny wplyw na ich oceng.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje si¢ réowniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez Emitentéw

papieréw wartosciowych akeji promocyijnej 1 przewiduje okreslone sankcje nakladane za naruszajace przepisy

prawa uchybienia.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym

Emitent

Firma: The Farm 51 Group

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gliwice

Adres: ul. Bohateréw Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice
Tel. + 48 32 279 03 80

Fax: + 48 32 279 03 80

Internet: www.thefarm51.com

E-mail: info@thefarm51.com

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dzialaja:

1/ Robert Siejka - Prezes Zatzadu,

2/ Kamil Bilezyniski - Wiceprezes Zarzadu,
3/ Wojciech Pazdur - Wiceprezes Zarzadu,
4/ Lukasz Rosifiski - Wiceprezes Zatzadu.

Osoba dziatajaca w imieniu Emitenta o$wiadcza, iz zgodnie z jego najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewniC taki stan, informacje zawarte w Memorandum sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze w Memorandum nie pomini¢to niczego, co mogloby

wplywac na jego znaczenie.

Robert Siejka Kamil Bilczynski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Pazdur Y.ukasz Rosifiski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Firma inwestycyjna (Oferujacy)

Firma: Polski Dom Maklerski

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
Tel. +48 22 629 27 12

Fax: +48 22 646 09 46

Internet: www.polskidm.com.pl

E-mail: biuro@polskidm.com.pl

Polski Dom Maklerski S.A., na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spotke,

sporzadzil przy dolozeniu nalezytej starannosci 1 jest odpowiedzialny za nastepujace cze$ci Memorandum:

e Rozdzial 2 - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum, za ktére odpowiada
Oferujacy,

e  Rozdzial 3 - poza pkt 3.9, 3.131 3.14,

e Rozdzial 6.4 oraz Rozdziat nr 6.5.

W imieniu Oferujacego dziataja:
1/ Szczepan Dunin - Michatowski - Prezes Zarzadu,
2/ Jarostaw Ostrowski - Wiceprezes Zarzadu,

3/ Juliusz Pres - Cztonek Zarzadu.

Sposéb reprezentacji Polski Dom Maklerski S.A.:
e dwdch czltonkéw zarzadu dziatajacych tacznie lub

e jeden czlonek zarzadu tacznie z prokurentem.

Dziatajac w imieniu Polskiego Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, ze
zgodnie z najlepsza wiedzg Polski Dom Maklerski S.A. i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czgéciach Memorandum, za ktore Polski Dom Maklerski
S.A. ponosi odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje

zawarte w tych czesciach nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

strona 27 z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

Doradca prawny

Firma: Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspolnicy
Forma prawna: spolka komandytowa

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. 9UB, 00-131 Warszawa
Tel. +48 22 414 70 01

Fax: +48 22 414 70 02

Internet: www.kaos.pl

E-mail: kaos(@kaos.pl

Doradca prawny, na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spétke, sporzadzil przy

dolozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace czesci Memorandum:

e  Rozdzial 1,

e Rozdzial 2 - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum, za ktére odpowiada Doradca
Prawny,

e  Rozdzial 3.14.,

e  Rozdzial 4 - z wylaczeniem 4 rozdz. 4.13.

e Rozdzial 6- z wylaczeniem rozdz. nr 6.4 oraz rozdz. 6.5.

W imieniu Doradcy prawnego dziata:

1/ Adam Osidski - komplementatiusz.

Dziatajac w imieniu Kancelarii Adwokackiej Osinski i Wspolnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie
oswiadczam, ze zgodnie z najlepsza wiedza Kancelarii Adwokackiej Osinski i Wspolnicy sp.k. i przy
dofozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czeSciach
Memorandum, za ktore Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspdlnicy sp.k. ponosi odpowiedzialnos¢,
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze informacje zawarte w tych czeséciach nie

pomijaja niczego, co mogtoby wplywac na ich znaczenie.

Adam Osinski

komplementariusz

strona 28 z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

3. Dane o emisji

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sa oferowane w trybie oferty publicznej
w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie
z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tre§¢ Memorandum nie wymaga

zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujacym Obligacje jest Polski Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w setii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach nie
majacym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, Ze jest dluznikiem
Obligatariusza i zobowigzuje si¢ wobec niego nieodwolalnie i bezwarunkowo do spelnienia $wiadczenia
pienieznego polegajacego na zaplacie warto$ci nominalnej Obligacji 1 odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w pkt. 4.3 niniejszego Memorandum. Platnosci kwot z tytulu posiadania Obligacji dokonywane
bedq na rachunek bankowy Obligatariusza. Ewidencja dla Obligacji prowadzona bedzie przez firme
inwestycyjna - Polski Dom Maklerski S.A.

3.1 Rodzaj, liczba oraz taczna  warto§¢ emitowanych papierd6w  warto$ciowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia

praw z papieré6w warto$ciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

Przedmiotem oferty Obligacji serii ] jest 5.000 (stownie: pigé tysicey) sztuk Obligacji na okaziciela serii | kazda,

o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: tysiac ztotych) kazda.

Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji: 1.000 21
Yaczna wartos¢ nominalna Obligacji: 5.000.000 zt
Cena emisyjna jednej Obligacii: 1.000 21
F.aczna cena emisyjna Obligacii: 5.000.000 zt

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.

Obligacje serii ] nie inkorporuja zadnych uprzywilejowan.

7, Obligacjami serii | nie sa zwiazane zadne dodatkowe §wiadczenia.

Obligacje serii ] sa zabezpieczone.

Zbywalno$¢ Obligacji serii | nie jest ograniczona.
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3.2, Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych

Podstawa prawna emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwala nr 1/01/2017 Zarzadu Spétki z dnia

26 stycznia 2017 roku w sprawie emisji Obligacji serii J.

3.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Spotki.

3.2.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych, z przytoczeniem jej tre$ci

Obligacje serii ] emitowane sa na podstawie uchwaly nr 1/01/2017 Zarzadu Spétki z dnia 26 stycznia 2017

roku w sprawie emisji Obligacji serii J.

Uchwata nr 1/01/2017
Zarzgdu The Farm 51 Group S.A. z siedzibg w Gliwicach z dnia 26 stycznia 2017 r.

w sprawie emisji obligacji serii |

Zarzad The Farm 51 Group S.A. (dalej: ,,Spitka”, ,,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2 ust. 1 Ustawy 3 dnia 15
styeznia 2015 1. 0 obligagjach (D3 U. g 2015 r. poz. 238) (daley: ,,Ustawa o obligagiach™) oraz ustawy 3 dnia 29 lipca 2005 r.
0 ofercie publicznej i warunkach wprowadgania instrumentow finansowych do organizowanego systemu obrotu orag o spotkach

publicznych (1j. Dz.U. 3 2013 r. poz. 1382) (dalej: ,,Ustawa o Ofercie”) nchwala, co nastgpuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Spdlka wyemituje od 3.000 (trgy tysiaee) do 5.000 (pigé tysieey) sztuk obligacji zwykiych na okaziciela serii | o wartosci
nominaine 1.000,00 (jeden tysiqc) zlotych kagda i o lacznef wartosci nominalnes od 3.000.000 (trzy miliony) 2lotych do
5.000.000 (pieé milionow) totyeh (,,Obligacje serii J”).

Cena emisyina jednej Obligagi serii | bedzie rowna jej wartosci nominalnej.

Oprocentowanie Obligagji serii | w stosunkun do ich wartosci nominainej bedzie state i bedzie wynosito 8% (osiem procent) w
skali roku.

Oprocentowanie wyplacane bedzie co 3 (trzy) miesiqee.

Spitka wykupi Obligagie serii | w terminie 24 (dwudziestn cterech) miesiey od dnia ich pryydziatn po ich wartosii
nominalnej, g Zastrzezenien prawa Spotki i Obligatarinsgy do wezesniejszego wykupu Obligagi.

6. Obligagje serii | ostanq gabezpieczone. Zabegpieczenie ostanie dokonane poprzeg ustanowienie astawu rejestrowego na
akgjach Spotki.

7. Szezgegdtowe warunki emisji Obligaci w tym terminy i sposob skladania gapisow i wplat na Obligacge, zasady przydziatu
Obligagji, szezegélowe zasady ustanowienia zabezpieczenia, zasady wyplaty odsetek oraz wykupn Obligagi okreslone przez
Zarzad Spotki w warunkach emisji Obligagi (dalej: ,,Warnnki emisji”) stanowiacych zatacznik nr 1 do niniejszej nchwaty.
Warnnki emisji Obligaci bedq stanowily integralny element tresci memorandum informacyjnego, o ktdrym mowa w § 2
niniejsze) Uchwalty.

8. Obligacje nie bedq miaty formy dokumentu i bedq zapisane w ewidencji prowadzone przez wybrang firme inwestycyjnq.
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9. Obligagje emitowane sq 3godnie 3 prawem polskim i wsgelkie stosunki prawne 3 nich wynikajace podlegaé beda prawn
polskienm.

§ 2. Oferta.

1. Obligagje bedq oferowane w trybie art. 33 pkt. 1) Ustawy o obligagjach, #j. w trybie oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3
Ustawy o Ofercie i w sposéh wskazany w art. 7 wust. 9 Ustawy o Ofercie. Dokumentem awierajacym informace o
Obligagjach, ich ofercie i Emitencie bedzie memorandum informacyjne sporzadzone 3godnie 3 art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Oferowanie Obligagi nastapi 3a posrednictwenm firmy inwestycyine.

2. Oferta Obligagi serii | dojdzie do skutkn, jesli w terminach okreslonych w Warnnkach Emisji gostanie prawidfowo
subskrybowanych i optaconych co najmmiej 3.000 (trzy tysiqce) Obligagi serii ].

§ 3. Postanowienia koricowe

Niniejsza Uchwata webodzi w $ycie 3 chwily jef podjecia.

3.3. Okreslenie wszelkich praw i obowigzkow z oferowanych papieréw wartosciowych

Obligacje uprawniajg do nastgpujacych swiadczen:

e Swiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty odsetek na warunkach podanych ponize;j,

e Swiadczenia pienigznego polegajacego na wykupie Obligacji — zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej Obligacji na warunkach 1 w terminach okreslonych ponizej, albo $wiadczenia pieni¢znego
polegajacego na przedterminowym wykupie Obligacji na warunkach i terminach okreslonych ponize;

1w pkt 3.8 Rozdzialu 3 niniejszego Memorandum.

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej przez
wybrang przez Spotke firme inwestycyjna — Polski Dom Maklerski S.A. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie
dokonany niezwlocznie po przydziale Obligacji.

Obstuga $wiadczenn wynikajacych z Obligacji prowadzona bedzie przez firme inwestycyjna prowadzaca
Ewidencje. Wyplata §wiadczent bedzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci
zapisu na Obligacje serii ], ktérego wzo6r stanowi Zalacznik do Memorandum (rozdz. 6.5.), a w przypadku ich
pézniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposéb odpowiadajacy zasadom
stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Wyplata §wiadczen bedzie si¢ odbywaé zgodnie z zasadami
stosowanymi przez podmiot prowadzacy Ewidencje.

Uprawnionymi do $wiadczen z tytutu wyplaty odsetek beda ci Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje
w Dniu Ustalenia Praw, a uprawnionymi do $wiadczeq z tytutu wykupu Obligacji beda ci Obligatatiusze, ktorzy
beda posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw za ostatni Okres Odsetkowy.

Platnosci beda dokonywane w Dniu Platnosci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego
Wykupu. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek lub Dziet Wykupu lub Dzient Przedterminowego Wykupu przypadnie
w dniu niebedacym Dniem Roboczym, data platnosci odsetek, kwoty wykupu lub kwoty przedterminowego
wykupu bedzie kolejny Dzied Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po
Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek

lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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W przypadku opéznienia w platnosci z tytulu $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze beda
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzied opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na pelne pokrycie
zobowiazan z Obligacji naleznodci Obligatariuszy zostana pokryte ze §rodkéw przekazanych proporcjonalnie
do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

e odsetki z tytulu op6znienia Emitenta w spetnieniu §wiadczen z Obligacji;

e  odsetki;

e  warto$¢ nominalna.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwia spelnienie $wiadczen pienieznych z Obligacii
zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegélnosci w przypadku zmian przepiséw stosownych
ustaw lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, Emitent ustali inne dni
ustalenia praw do $wiadczed z Obligacji w taki sposéb, aby nowe terminy byly w jak najwigkszym stopniu

zblizone do terminéw, ktére ulegng zmianie.

Wyplata §wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowiazujacym przepisom

podatkowym i innym wlasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie $wiadczenia pienigzne wynikajace z Obligacji beda wyptacane przez Emitenta w zlotych polskich.

7 Obligacjami nie sa zwiazane zadne $wiadczenia niepienigzne.

Zbywalno$¢ Obligacji jest nieograniczona. Obligacje mozna zbywac wyltacznie bezwarunkowo.

Za zobowigzania wynikajace z Obligacji Spétka odpowiada calym swoim majatkiem.

Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesigc) lat.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub czgsci, zobowigzan wynikajacych 2z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowil zabezpieczent w terminach
wskazanych w pkt 15.2.2 Warunkéw Emisji, tj. do 30 kwietnia 2017 roku Obligacje podlegaja, na zadanie

Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.
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Obligatariusz ma prawo do zadania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez siebie
Obligacji, a Emitent zobowiazany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji takze w innych

przypadkach wskazanych w pkt 3.8 w Rozdziale 3 niniejszego Memorandum.

Spoétka moze nabywaé Obligacje wlasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywaé wlasnych
Obligacji po uplywie terminu do spelnienia wszystkich zobowiazan z Obligacji okreslonych w Memorandum.

Spotka bedaca w zwloce z realizacjq zobowiazan z Obligacii nie moze nabywa¢ wlasnych Obligacji.
3.3.1. Warunki wyptaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji beda wyplacane co kwartal Odsetki w stalej wysokosci 8% (osiem procent) w stosunku

rocznym.

Wysoko$¢ odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczha dni w danym Okresie Odsethowym

Odsetki = 80 365

- 1.000 =t

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pol grosza bedzie zaokraglone

w gore.

Wysoko$¢ odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym 1 przy

zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje serii ] beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wlacznie) do ostatniego dnia ostatniego

Okresu Odsetkowego (wlacznie).

Okresy Odsetkowe wynosza 3 (trzy) miesiace, przy czym Okresy Odsetkowe moga mieé rézng liczbe dni.
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), tj. 13 lutego 2017 1. 1 koficzy
12 maja 2017 1. (wlacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w nastepnym dniu po zakoficzeniu
poprzedniego Okresu Odsetkowego (wlacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) 1 koniczy w

ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczed z tytulu wyplaty odsetek przypadac
bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego. Podstawa spetnienia
$wiadczen z tytulu wyplaty odsetek bedzie liczba Obligacji serii | zapisanych w ewidencji prowadzonej przez
firme inwestycyjng z uplywem tego 6 (széstego) Dnia Roboczego przed ostatnim dniem kazdego Okresu

Odsetkowego.
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Terminarz platnosci odsetek

Poczatek Okresu Koniec Data Ustalenia Liczba dni
Nt Okresu Odsetkowego/Dzien Okresu Dzieri Platnosci Praw Do w okresie
Odsetkowego Emisji Odsetkowego | Odsetek/Wykupu | Odsetek/Wykupu | odsetkowym

I 13-02-2017 12-05-2017 12-05-2017 04-05-2017 89
II 13-05-2017 12-08-2017 14-08-2017 04-08-2017 92
I11 13-08-2017 12-11-2017 13-11-2017 03-11-2017 92
Iv 13-11-2017 12-02-2018 12-02-2018 02-02-2018 92
v 13-02-2018 12-05-2018 14-05-2018 04-05-2018 89
VI 13-05-2018 12-08-2018 13-08-2018 03-08-2018 92
VII 13-08-2018 12-11-2018 12-11-2018 02-11-2018 92
VIII 13-11-2018 12-02-2019 12-02-2019 04-02-2019 92

3.3.2. Warunki wykupu obligacji

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 12 lutego 2019 roku poprzez wyplate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji serii J, tj. 1.000 zt za kazda

Obligacje serii ], powigkszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza §wiadczen z tytulu wykupu Obligacji przypadaé
bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Podstawa spetnienia §wiadczenia bedzie liczba
Obligacji zapisanych w ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjna z uplywem tego 6 (széstego) Dnia

Roboczego przed Dniem Wykupu (1 zarazem ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego).

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Wykup Obligacji nastapi za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji, na rachunki
bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci zapisow, a w przypadku ich pézniejszej zmiany — na rachunki
bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposéb odpowiadajacy zasadom stosowanym przez podmiot
prowadzacy Ewidencje.

3.3.3. Przekazanie $srodkow z emisji do Emitenta

Srodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji zostana przekazane Emitentowi po dokonaniu przydzialu

Obligacji i otrzymaniu przez Oferujacego podpisanej uchwaly o przydziale.
34. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostana zabezpieczone poptzez ustanowienie na rzecz

Administratora  Zabezpieczenia, reprezentujacego Obligatariuszy, zabezpieczenia w postaci zastawu
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rejestrowego na maksymalnie 600.000 akcjach na okaziciela serii A Emitenta, ktérych wlascicielami sq Kamil
Bilezyniski (200.000 akcji), Wojciech Pazdur (200.000 akcji), Robert Siejka (200.000 akcji) dalej zwane tacznie:
»Akcjami” lub pojedynczo ,,Akcja”, ktéry to zastaw zostanie ustanowiony w terminie do dnia 30 kwietnia 2017

roku.

Zgodnie z przeprowadzona dnia 23 stycznia 2017 r. przez pana Konrada Mroczka wycena Akcji Emitenta
warto$¢ godziwa jednej Akcji Emitenta wynosi 10,82 zi, a wiec warto$¢ 600.000 Akcji Emitenta majacych

stanowi¢ przedmiot zastawu wynosi na dzied sporzadzenia wyceny 6.492.000 z1.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz 5.000, odpowiedniemu zmniejszeniu ulegnie liczba
Akcji, na ktérych zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy, jednak warto$¢ akcji stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia okreslona zgodnie z wycena dokonang przez pana Konrada Mroczka bedzie nie mniejsza, niz

129 % wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Powierzajac sporzadzenie wyceny panu Konradowi Mroczkowi kierowano sie¢ jego dos$wiadczeniem

1 kwalifikacjami z obszaru wycen.

Dla dodatkowego uwiarygodnienia przeprowadzonej wyceny Emitent zwrécil sie do WBS Audyt sp. z o.o.
wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdani finansowych w Krajowej Izbie Bieglych
Rewidentéw pod numerem 3685, ktéra w dniu 26 stycznia 2017 roku przygotowata odpowiednie opracowanie

i wydata opini¢ o prawidtowosci wyceny.

Na wskazanym przedmiocie zastawu zostal juz ustanowiony zastaw rejestrowy, zabezpieczajacy wierzytelnosci
wynikajace z obligacji serii I Emitenta, co oznacza iz w przypadku dochodzenia zaspokojenia z Akcji,
w plerwszej kolejnosci zostang zaspokojone nieuiszczone wierzytelno$ci z obligacji serii I (zasada
plerwszefstwa zastawu ustanowionego wczesniej na tym samym przedmiocie). Zastaw zabezpieczajacy
wierzytelnosci z obligacji serii I zostanie wykreslony w terminie 3 miesiecy od dnia wykupu wskazanego

w warunkach emisji obligacji serii I, tj. od dnia 22 marca 2017 roku

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu, wierzytelnosci z obligacji serii |, nastapi w drodze sadowego postgpowania
egzekucyjnego, w wyniku ktérego zaspokojenie Administratora Zastawu, ktérego funkcje pelni Kancelaria
Adwokacka Osifiski i Wspdlnicy sp.k. z siedziba w Warszawie stosownie do postanowiefi umowy o pelnienie
funkcji administratora z dnia 26 stycznia 2017 r., reprezentujacego Obligatariuszy moze nastapi¢ w trybie art. 22
Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow tj. w drodze przejecia na wlasnosé przedmiotu zastawu
albo w trybie art. 24 ww. Ustawy tj. poprzez sprzedaz przedmiotu zastawu na drodze przetargu publicznego,

ktéry przeprowadzi notariusz lub komornik.

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu petniacego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody
Obligatariuszy.
Dodatkowe zabezpieczenie naleznosci Obligatariuszy stanowi o§wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji

w trybie art. 777 Ustawy kodeks postgpowania cywilnego do kwoty wartosci nominalnej z tytutu wszystkich
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emitowanych Obligacji powigkszonej o Odsetki od wszystkich emitowanych Obligacji, zlozone w formie aktu

notarialnego na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w terminie do dnia 30 kwietnia 2017 roku.

Zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z majatku Emitenta innego niz przedmiot zastawu nastapi
w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego. Postepowanie sadowe zostanie ograniczone do
postepowania klauzulowego, co oznacza, iz Administrator Zabezpieczenia bedzie mégt wystapi¢ o nadanie
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci 1 podja¢ czynnosci zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosci
poprzez trealizacje praw wynikajacych z oswiadczenia, nie wezesniej niz w dniu w ktérym opdznienie w splacie
ptzez Emitenta $wiadczenia z Obligacji przekroczy 5 (pie¢) dni roboczych w stosunku do terminu

wymagalnosci.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni Kancelaria Adwokacka Osifiski i Wspolnicy sp.k. z siedziba
w Warszawie stosownie do postanowient umowy o pelnienie funkcji administratora z dnia 26 stycznia 2017
roku Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu pelnigcego funkcje Administratora Zabezpieczenia bez
uzyskiwania zgody Obligatariuszy wylacznie w przypadku ztozenia kolejnego os$wiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks postepowania cywilnego na rzecz innego wybranego podmiotu po

podpisaniu wiasciwej umowy o pelnienie funkcji administratora zabezpieczenia.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstana przed ustanowieniem

zabezpieczen, niezwlocznie po przydziale Obligacji.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu, dzialajac w imieniu wlasnym, ale na rachunek
wszystkich Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie §rodkéw majacych na celu

ochrone praw Obligatariuszy wynikajacych z Warunkéw Emisji.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia
z przedmiotu zastawu lub z majatku Emitenta w imieniu wlasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatatiuszy,

w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowiazad wynikajacych z Obligacii.

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zabezpieczenia / Administrator Zastawu w  wyniku
dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwick
inny sposéb, beda podzielone przez Administratora Zabezpieczenia na zasadach okreslonych wtasciwa umowa,

w sposob umozliwiajacy najpetniejsze zaspokojenie roszczert Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci na biezaco, w miarg
dysponowania odpowiednimi $rodkami. Administrator nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci wynikajacych z umowy o pelnienie funkcji Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu
oraz Umowy Zastawu, jesli nie dysponuje srodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych czynnosci.
Administrator nie jest zobowiazany do finansowania lub organizowania finansowania dokonywania tych

czynnosci w jakikolwiek inny sposéb niz wynikajacy z wlasciwej umowy.
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Jesli suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie nalezno$ci nalezacych do wszystkich
kategorii okreslonych w umowie o petnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia / Administratora Zastawu,
to naleznosci dalszych kategorii zaspokaja si¢ dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej
kategorii. Gdy za§ suma przeznaczone do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie w catodci wszystkich
naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja si¢ stosunkowo do wysokosci kazdej z

nich.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia

zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi
w umowie o pelnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia / Administratora Zastawu pozostang wolne
$rodki, to Administrator zwroéci je Emitentowl w terminie 14 dniu od dnia zakoficzenia zaspokajania naleznosci
objetych kategoriami zaspokojenia.

3.5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw warto$ciowych

Z Obligacji nie wynikaja inne prawa poza wskazanymi w pkt 3.3 i 3.8 w Rozdziale 3 niniejszego Memorandum.

3.6. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych

Umowa z podmiotem pelniacym funkcje Administratora Zastawu o administrowanie zastawem zostata zawarta

w dniu 26 stycznia 2017 roku.

Funkcje Administratora Zastawu pelni Kancelaria Adwokacka Osiski i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg
w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B (00-131 Warszawa).

Tel. +48 22 41470 01
Fax: +48 22 414 70 02
Internet: www.kaos.pl
E-mail: kaos(@kaos.pl

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu pelniacego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody

Obligatariuszy.

Umowa z podmiotem pelniacym funkcje Administratora Zastawu szczegdlowo okreSlajaca zasady

wykonywania tej funkcji stanowi Zalacznik do Memorandum (rozdz. 6.7).

3.7. Szczegotowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowiazan wynikajacych z papieréw

wartosciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta

Z Obligacji nie wynikajq pierwszenstwa w splacie przed innymi zobowiazaniami Emitenta.
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3.8.

Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany do
wczedniejszego wykupu papier6w warto$ciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach
i warunkach, po spelnieniu ktorych posiadacz papieru wartoSciowego uzyska prawo do

wczesdniejszego wykupu papieru warto§ciowego przez emitenta

3.8.1 Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5

Ustawy o Obligacjach

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia

likwidaciji, chociazby nie nastapil jeszcze Dzied Wykupu.

3.8.2 Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza

D

2)

3)

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w
calosci lub czedci, zobowiazan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku

niezawinionego przez Emitenta opéznienia nie krétszego niz 3 dni.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowil zabezpieczei w terminach
wskazanych w Warunkach Emisji, tj. do 30 kwictnia 2017 roku, Obligacje podlegaja, na zadanie

Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Obligatariusz ma prawo do zadania przedterminowego wykupu wszystkich lub czgsci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowiazany jest dokonaé przedterminowego wykupu tych Obligaciji, takze w
przypadku jezeli:

a) Emitent bedzie zalegal z oplacaniem naleznych podatkéw lub innych $wiadczen o charakterze

publicznoprawnym przez okres co najmniej dwoch tygodni,

Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego informowania Obligatariuszy o wystapieniu powyzszych
okolicznosci oraz o wynikajacym z tego prawie do przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza
poprzez wyslanie stosownego raportu zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w ASO lub na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy Emitent nie bedzie podlegal takim regulacjom poprzez zamieszczenie
stosownej informacji na swojej stronie internetowej www.thefarm51.com. Niedopetnienie tego obowiazku

jest rtowniez podstawa zadania przedterminowego wykupu Obligacji przez kazdego Obligatariusza.

b) Emitent nie zastosuje si¢ do obowiazku udostepnienia raportéw kwartalnych, o ktérym mowa ponizej.

W przypadku niepodlegania regulacjom obowigzujacym na ASO lub rynku regulowanym Emitent
zobowiazany jest do udostgpniana Obligatariuszom kwartalnych raportéw informujacych o sytuacji
gospodarczej Emitenta i zawierajacych skrécone sprawozdania finansowe w zakresie analogicznym do
prezentowanych w raportach kwartalnych przez spétki publiczne z ASO oraz informacje o istotnych

zdarzeniach dla sytuacji gospodarczej Emitenta. Raport taki powinien zosta¢ umieszczony na stronie
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internetowej podmiotu prowadzacego Ewidencje albo wystany do Obligatariuszy poczta elektroniczng w

terminie do dwdch miesi¢cy od zakoficzenia danego kwartatu kalendarzowego.

Zadanie przedterminowego wykupu jest skfadane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta:

e w dowolnym terminie po wystapieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 1) i 2) powyzej,

e w terminie do 14 po dniu udostepnienia informacji w przypadku okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 3 lit.
a) powyzej albo w terminie do 14 Dni Roboczych po powzigciu przez Obligatariusza informacji o
niedopetnieniu przez Emitenta obowiazku udostepnienia informacii o wystapieniu okolicznosci, o ktérych
mowa w pkt 3 lit. a) powyzej,

e w terminie 14 dni po uplywie terminu na udostepnienie raportu kwartalnego, o ktérym mowa w pkt 3 lit.

b) powyzej albo w terminie 14 dni w przypadku gdy raport ten nie bedzie zawieral wymaganych informacj.

W przypadku wystapienia okolicznoéci, o ktérych mowa w pkt 1 1 2 powyzej dzien wyplaty $wiadczenia

wynikajacego ze zlozenia przez Obligatariusza zadania przedterminowego wykupu Obligacji przypadnie

niezwlocznie po ztozeniu przez Obligatariusza zadania przedterminowego wykupu.

W przypadku wystapienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej dzieti wyplaty $wiadczenia

wynikajacego ze zlozenia przez Obligatariusza zadania przedterminowego wykupu Obligacji przypadnie w

terminie do 30 Dni Roboczych od zloZenia przez Obligatariusza zadania przedterminowego wykupu.

Zaleca si¢ Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzacym Ewidencje w celu ustalenia wlasciwej
procedury 1 szczegétéw postgpowania w zakresie skladania zadania przedterminowego wykupu, zwlaszcza w
kwestii zablokowania mozliwos$ci przenoszenia wlasnosci Obligacji w ramach Ewidencji 1 wydania stosownego

zaswiadczenia potwierdzajacego wlasnosé Obligacii.

Kwota na jedna Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji zadania przez
Obligatariusza przedterminowego wykupu réwna bedzie:

e  warto$ci nominalnej Obligacji, oraz

e  odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy koniczacy si¢ w dniu przedterminowego wykupu (wiacznie z tym

dniem).
3.8.3 Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza
Emitent ma prawo dokona¢ przedterminowego wykupu wszystkich lub cze¢sci Obligacji na wlasne Zadanie.
Zawiadomienie o zadaniu przedterminowego wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem dnia przedterminowego
wykupu zostanie przestane przez Emitenta listem poleconym na adres Obligatariusza lub poczta elektroniczng
na adres poczty elektronicznej Obligatariusza za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje

nie pézniej niz 20 Dni Roboczych przed dniem przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta.

Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji opcji przedterminowego

wykupu na zadanie Emitenta, réwna bedzie:

strona 39 z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

e  warto$ci nominalnej Obligaciji,
e  odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy kofczacy sie w dniu przedterminowego wykupu (wlacznie z tym
dniem), oraz

e stawce 0,75% warto$ci nominalnej Obligacji.

3.9. Wskazanie zrodel pochodzenia srodkéw na sptate zobowiazan wynikajacych z emitowanych

papieréw wartosciowych

Zobowigzania wynikajace z emitowanych Obligacji beda splacane z biezacej dziatalnosci Emitenta.

3.10. Prog dojscia emisji do skutku

Emisja Obligacji dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania 1 nalezytego oplacenia co najmniej 3.000 (trzy
tysiace) sztuk Obligacji.

3.11.  Dodatkowe informacje dotyczace obligacji przychodowych

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

3.12. Informacje dotyczace obligacji, z ktéorych zobowigzania maja zosta¢ sptacone ze $rodkow
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $§rodkéw uzyskanych w celu

sptaty tych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sq Obligacjami, z ktérych zobowiazania maja zostaé splacone ze $rodkéw

uzyskanych ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych §rodkéw uzyskanych w celu splaty tych Obligacji.

3.13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje koszt oferty publicznej Obligacji, w tym koszty sporzadzenia Memorandum
z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania wyniesie nie wigcej niz 330.000 zt (trzysta trzydziesci tysigcy

zlotych).

3.14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem

papierami wartoSciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowiazujacych w Polsce w czasie
przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepisow wynikajacej z praktyki organéw
podatkowych i orzecznictwa sadéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian
w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadéw administracyjnych lub

praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg straci¢ aktualnosé.
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Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani podatkowej, lecz
maja charakter ogdlny, w sposob selektywny przedstawiaja poszczegblne zagadnienia i nie uwzgledniaja
wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca si¢ skorzystanie z
pomocy 0séb 1 podmiotéw zajmujacych si¢ profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania

informacjt o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

najdujace sie ponizej okreslenie ,,odsetki”, jak réwniez inne kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie
Znajd 1 izej okreSlenie ,,odsetki”, jak r iez i kazde i kredlenie, ma takie znaczenie, jaki

przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnienn z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub

zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli maja
miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od calosci swoich dochodow
(przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia Zrédel przychodéw (nicograniczony obowiazek podatkowy).
Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza si¢ osobe fizyczna, ktéra: (i) posiada na
terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek intereséw Zyciowych); lub ii)
przebywa na terytorium Polski dluzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje si¢

z uwzglednieniem wiasciwych umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strona jest Polska.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z Obligacii

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od
papieréw warto$ciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sa jako przychody z kapitatow

pienieznych.

W $wietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychodéw z odsetek osiaganych
przez osoby fizyczne podlegajace nicograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce nie laczy si¢
z przychodami z innych Zrédel, lecz opodatkowuje si¢ zryczaltowanym podatkiem dochodowym wynoszacym

19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczaltowany podatek
dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych pobieraja, jako platnicy, podmioty
prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza sie z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 1 ust.

10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w przypadku wyplaty odsetek (dyskonta) z papierow
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wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych platnikiem zryczaltowanego podatku dochodowego sa
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytuléw sa wyplacane.
Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznodci z danego tytulu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki (dyskonto) sa wyplacane, jako platnik, jest
odpowiedzialny za obliczenie, pobranie oraz wplacenie podatku we wlasciwym terminie organowi
podatkowemu. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, platnicy
przekazujq stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wlasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20
dnia miesiaca nastgpujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest
zobowiazana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, skfadanym do konica kwietnia roku

nastepujacego po roku podatkowym.

Osoby fizyczne 1 podatnicy podatku do chodowego od 0séb prawnych podlegajacy w Polsce ograniczonemu

obowiazkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie maja
Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od

dochodéw (przychodéw) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy podatku dochodowego
Od o0séb prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja

obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Osoby fizyczne podlegajace ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez osoby
fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce majq réwniez zastosowanie do
odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu,
o ile wlasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdéjnemu opodatkowaniu zawarte z pafistwem bedacym

krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowia inaczej.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby

podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych podlegajacy ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
W Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane beda zryczaltowanym podatkiem w wysokosci 20 proc..
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Opodatkowanie odplatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.l pkt 6 ppkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody
z odplatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sa jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochéd z odplatnego zbycia
papieréw wartoéciowych (w tym Obligacii) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych z zastosowaniem
progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych jest opodatkowany zryczattowanym 19 - procentowym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art.
30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochdd jest obliczany jako réznica
miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papierdéw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodéw, obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osoéb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci
rynkowej, kwote przychodu okredla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysoko$ci wartosci

rynkowe;j.

Podatnik jest zobowiazany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytulu zbycia obligacji, a osoba dokonujaca
wyplat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢
w terminie do kofica kwietnia roku nast¢pujacego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez
osoby fizyczne prowadzace dzialalnosé gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, do korca lutego roku nast¢pujacego po roku podatkowym,

imiennych informacji o wysokosci osiagnietego dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sig, jezeli odplatne zbycie obligacji nastgpuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej. Obligacje traktowane sq jako aktywa zwiazane z prowadzona dzialalnodcig. W takim przypadku
przychody z odplatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dzialalnosci

gospodarczej 1 opodatkowane wedlug zasad wlasciwych dla przychodu z tego zrédla.

Podatnicy podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacy w Polsce nicograniczonemu obowiazkowi

Podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, jezeli maja siedzibg lub
zarzad w Polsce, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiagania (nieograniczony obowiazek podatkowy).

Jesli podatnik, dzialajac przez polski zaklad, uzyskuje przychody z tytulu odsetek (dyskonta), przychody te sa
opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikéw podlegajacych w Polsce
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji
podatkowej podmiotu posiadajacego ograniczony obowiazek podatkowy przez odpowiedni certyfikat
rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w ktérym odbiorca odsetek jest rezydentem
podatkowym, i zloZenia pisemnego o$wiadczenia, ze przychody z tytulu odsetek sa przypisane do dziatalnosci

tego zaktadu.
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Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strona jest Polska, na podstawie ktérych zastosowanie moze znalezé
obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiadciwej umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umows jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od

podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru zryczaltowanego
podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw warto$ciowych zobowigzane sa podmioty
dokonujace wyplat z tych tytuldéw. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem

rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyplata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé
nie zostala platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,
platnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od lacznej wartosci dochodéw (przychoddw)
przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku
zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku obowiazane sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktérych naleznosé jest wyplacana, a podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci

z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujacy wyplaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane
sa Obligacje, jako platnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie go na rachunek
wiadciwego organu podatkowego do 7 dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym pobral nalezny

podatek.

Opodatkowanie odplatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodéw z odplatnego zbycia Obligacji opisane powyzej maja
zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby prawne
podlegajace w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, chyba Ze odpowiednie umowy w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania przewiduja inaczej.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody uzyskane

7 tytulu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegaja opodatkowaniu

w Polsce.
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Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw 1 darowizn, jezeli:

w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

prawa majatkowe dotyczace papierdéw warto$ciowych sa wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju pokrewiedstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawca albo pomiedzy
darczyfica i obdarowanym. Stopieni pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od
spadkéw i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy malzonek, zstepni, wstepni, pasierb,
rodzefistwo, ojczym 1 macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane

jednak okreslonymi przepisami obowiazkami informacyjnymi.

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz wolny od podatku dochodowego jest dochéd
uzyskany ze zbycia udzialéw w spélce kapitalowej, papieréw wartosciowych oraz tytuléw uczestnictwa w
funduszach kapitalowych, otrzymanych w drodze darowizny - w czg¢sci odpowiadajacej kwocie zaptaconego

podatku od spadkéw i darowizn.

W celu uzyskania szczegétowych informacji akcjonariusz powinien zasiggnaé porady doradcy podatkowego.

Podatek od czynnoéci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom
inwestycyjnym 1 zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst (art. 3 pkt 9 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu

zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartodci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7
ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1
wzw. z art. 10 wskazanej Ustawy, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci

cywilnoprawnych w terminiel4 dni od dokonania transakcji.

strona 45 z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

Odpowiedzialno$¢ platnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej platnik, ktory nie wykonal ciazacego na nim
obowiazku obliczenia 1 pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we wlasciwym terminie organowi
podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewplacony. Platnik odpowiada za

te naleznosci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli platnika.

Przepisow o odpowiedzialnosci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy

stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika.

3.15. Wskazanie stron umoéw o subemisj¢ ustugowsg lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien

tych uméw
Emitent nie przewiduje podpisania uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.
3.16.  Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
3.16.1 Wskazanie os6b, do ktorych kierowana jest oferta
Osobami uprawnionymi do skladania zapiséw na Obligacje sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki
nie posiadajace osobowosci prawnej bedace zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu

przepiséw ustawy z dnia 27 lipca 2002 1. Prawo Dewizowe (Dz.U. 2002 Nr 141 poz. 1178).

Nierezydenci zamierzajacy zlozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami kraju

swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje skladane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym, odrebnie na
rzecz poszczegblnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu
Memorandum zapisy odr¢bnych Inwestoréw.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartoéciowych na zlecenie w imieniu 0séb, ktérych rachunkami zarzadzaja
ina rzecz ktérych zamierzaja naby¢ Obligacje sktadaja odrebne zapisy na rzecz oséb ktérych zarzadzajacy
zamierzaja naby¢ Obligacje.

3.16.2 Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji

Publiczna Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

Harmonogram Emisji Terminy
Publikacja Memorandum Informacyjnego 27 stycznia 2017 r.
Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 27 stycznia 2017 1.
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Zakonczenie przyjmowania zapisow 9 lutego 2017 r.

Dzieri przydziatu/Dzien Emisji 13 lutego 2017 r.

Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie. W przypadku przedluzenia ktéregos z tych terminéw,
przekazanie informacji nastapi nie pézniej niz w dniu uplywu pierwotnego terminu. W przypadku przesunigcia
ktérego$§ z tych terminéw na poédzniejszy okres, przekazanie informacji nastapi nie poézniej niz w dniu
rozpoczecia biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktéregos z tych terminéw lub przelozenia go
na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwlocznie po podjeciu takiej decyzji, nie

pozniej niz w dniu poprzedzajacym nadejscie tego wezesniejszego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci Memorandum

i termin ten nie moze by¢ dluzszy, niz trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligacji.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent przekaze taka informacje do wiadomosci
publicznej w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy

o Ofercie Publiczne;.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie aneks do Memorandum
Informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktéra ztozyla zapis
przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu. Uchylenie si¢ od
skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie zlozone w miejscu przyjmowania zapisow

w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji dopiero po uplywie terminu do uchylenia si¢ od skutkéw
prawnych ztozonego przez subskrybenta zapisu. W zwiazku z tym w przypadku opublikowania aneksu, ktérego
data publikacji powodowalaby, Ze termin do ktérego przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu przypadalaby pézniej, niz termin przydziatu Obligacji okreslony w harmonogramie, termin
przydzialu Obligacji zostanie stosownie przesunicty a aneks bedzie zawieral informacje o zmianie daty
przydzialu oraz wskazywal date, do ktérej Inwestorom przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych

zlozonego zapisu.

Inwestorom, ktérzy zlozyli zapisy na Obligacje przed udostepnieniem ancksu i uchylili si¢ od skutkéw
prawnych zlozonych zapiséw, zwrot wplaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane
przez Inwestoréw w zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego,

w ktérym ztozono zapis, o§wiadczenia na pi§mie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapisow.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac: (i) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére nie stanowia istotne;
zmiany praw 1 obowiazkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowia naruszenia interesow
Obligatariuszy lub (ii) zmiany tre$ci warunkéw emisji, ktére stanowia zmiany natury formalnej, drugorzedne;j

lub technicznej lub dokonywane sa w celu korekty oczywistego bledu.
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3.16.3 Zasady, miejsce i terminy sktadania zapiséw oraz terminy zwigzania zapisem

Zasady sktadania zapisow

Polski Dom Maklerski S.A. wystepuje jako podmiot Oferujacy Obligacje. Zapisy na Obligacje sktadane beda za

posrednictwem Oferujacego.

Dopuszcza si¢ organizacje Konsorcjum Dystrybucyjnego, ktére bedzie przyjmowac zapisy na Obligacje.

Inwestor moze zlozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedna) Obligacje serii | i nie wiecej niz liczba oferowanych
Obligacji serii J. W przypadku ztozenia zapisu opiewajacego na liczbe wigksza niz liczba oferowanych Obligacji

setii J, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych Obligacji serii J.

Inwestor moze zlozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje serii J, przy czym faczna liczba Obligacji serii J,
okreS§lona w zapisach zlozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wigksza niz liczba oferowanych
Obligacji serii J. Przy zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy sktadane przez Inwestora beda przy przydziale

Obligacji traktowane jak jeden zapis.

Zapisy na Obligacje sktadane u Oferujacego beda przyjmowane w postaci elektronicznej: poprzez elektroniczny
formularz subskrypcyjny udostgpniony na stronie internetowej Oferujacego www.polskidm.com.pl albo na

adres e-mail Oferujacego: sprzedaz@polskidm.com.pl.

Zapisy na Obligacje skladane u Czlonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego beda przyjmowane w formie i
zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktérego skladany jest zapis.
Dopuszcza si¢ sktadanie zapiséw na Obligacje osobiicie, korespondencyjnie, za poSrednictwem faksu oraz za
pomocy elektronicznych no$nikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile jest to zgodne z zasadami

stosowanymi przez Dom Maklerski, za posrednictwem ktérego skladany jest zapis.

Wzér formularza zapisu na Obligacje stanowi Zatacznik do Memorandum (rozdz. 6.5).

Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje oswiadcza, Ze:

e zapoznal si¢ z treScia Memorandum i akceptuje brzmienie Statutu Spélki oraz warunki Oferty
Publicznej,

e  zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wecale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum oraz wyraza zgode na
przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty,
i przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania oraz, ze dane w zawarte w zapisie zostaly podane dobrowolnie,

e wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa danych osobowych w zakresie
informacji zwiazanych z dokonanym przeze zapisem na Obligacje przez Dom Maklerski przyjmujacy
zapis Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji oraz

upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacij,
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e wszelkie $rodki, ktére zamierza zainwestowaé w oplacenie zapisu na Obligacje pochodza z legalnych

zrodel.

Osoba dziatajaca w imieniu osoby prawnej zobowiazana jest ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru
lub inny dokument urzedowy, z ktérego wynikac bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie
os6b do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dzialajaca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajace;j
osobowosci prawnej obowigzana jest ztozy¢ odpis z odpowiedniego rejestru lub akt zawigzania tej jednostki lub
inny dokument urzedowy, z ktérego wynikaé bedzie forma organizacyjna 1 adres siedziby oraz umocowanie
os6b do reprezentowania danej jednostki. Wlasciwy dokument powinien zosta¢ zlozony w siedzibie Domu
Maklerskiego, w ktorym ztozono zapis najpézniej w dniu zakonczenia przyjmowania zapiséw na Obligacje pod

rygorem uznania zapisu na Obligacje za niewazny.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego zlozenia i wypelnienia formularza zapisu na Obligacje w
Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwick z jego elementéw, moze zosta¢ uznany za

niewazny.

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwolalny 1 nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wiaze
osobe sktadajaca zapis do czasu przydzialu Obligacji w Publicznej Ofercie albo do dnia ogloszenia o niedojsciu

emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt. 3.16.5 Rozdzialu 3 Memorandum.

Dziatanie przez pelnomocnika

Zapis moze zostaé ztozony przez wlasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora.

Szczegblowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dzialania przez pelnomocnika powinny byé
zgodne z procedurami Domu Maklerskiego przyjmujacego zapisy na Obligacje. W zwiazku z powyzszym,
Inwestor, ktéry zamierza skorzystaé z posrednictwa pelnomocnika przy skladaniu zapisu powinien zapoznac
si¢ z zasadami udzielania pelnomocnictwa obowigzujacymi w Domu Maklerskim, za posrednictwem ktérego

zamierza zlozy¢ zapis na Obligacje.

W razie sktadania zapisu przez pelnomocnika w tre$ci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne

umocowanie do dokonania takiej czynnosci.
Oryginal pelnomocnictwa powinien zosta¢ zlozony w siedzibie Domu Maklerskiego, w ktérym ztozono zapis
najp6zniej w dniu zakoficzenia przyjmowania zapiséw na Obligacje pod rygorem uznania zapisu na Obligacje

za niewazny.

Koszty i podatki, ktére musi ponie$¢ inwestor zapisujacy sie na Obligacje Oferowane

Inwestor skladajacy zapis na Obligacje nie ponosi zadnych kosztéw na rzecz Domu Maklerskiego

przyjmujacego zapisy na Obligacje, za wyjatkiem ewentualnych kosztéw otwarcia rachunku papierdw
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warto$ciowych, wymaganych przez Dom Maklerski przyjmujacy zapis na Obligacje, w przypadku gdy

zapisujacy sie na Obligacje nie posiada rachunku papieréw watto$ciowych.

Brak jest innych kosztéw, ktére zapisujacy si¢ na Obligacje musieliby ponies¢ na rzecz Domu Maklerskiego
przyjmujacego zapisy na Obligacje. Wedlug stanu na dzie publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie
powoduje koniecznosci zaplaty przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkéw wynikajacych z przepiséw

prawa powszechnie obowigzujacych na terenie Polski.

Szczegdlowe informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem papierami

warto$ciowymi wskazano w pkt. 3.14. Rozdzialu 3 Memorandum.

Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

Szczegdlowe warunki, jakie muszg by¢ spelnione, aby wycofanie zapisu bylo skuteczne zostaly opisane w pkt.

3.16.5 Rozdzialu 3 Memorandum.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Obligacji, przestaje by¢ zwiazany zapisem z chwila dokonania przydziatu
Obligaciji.

3.16.4 Zasady, miejsce i terminy dokonywania wplat oraz skutki prawne niedokonania wptaty w

oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepetnej

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu

liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych).

Platnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w danym Domu Maklerskim
przyjmujacym zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wplata,

bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapiséw.

W przypadku zapiséw skladanych u Oferujacego platnosé za Obligacje musi by¢ dokonana wylacznie w formie

przelewéw w zlotych na rachunek Polskiego Domu Maklerskiego S.A. prowadzony przez Toyota Bank o nr:

76 2160 0003 2000 1617 9613 0002
Wptata na Obligacje na rachuneck Oferujacego powinna zostac uiszczona w pelnej wysokosci w taki sposob,
aby najpézniej do kornica nastgpnego dnia roboczego po ostatnim dniu skladania zapiséw na Obligacje
wplynela na rachunek Oferujacego. Jako date wplaty uznaje si¢ datg wplywu $rodkéw na rachunek
Oferujacego.

Tytul wplaty powinien zawierac:
e numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
e imi¢ i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,

e adnotacj¢ ,,Wplata na obligacje serii | The Farm 51”.
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W przypadku gdy wplata na Obligacje jest dokonywana z rachunku osoby innej, niz skladajaca zapis na
Obligacje w tytule przelewu powinno si¢ wskaza¢ imi¢ i nazwisko Inwestora (albo nazwe w przypadku
Inwestoréw nie bedacych osobami fizycznymi) jako beneficjenta wplaty pod rygorem nieuwzglednienia zapisu

na Obligacje przy przydziale Obligacji.

Zwraca si¢ uwage Inwestordéw, iz ponoszgq oni wylaczna odpowiedzialno$¢ z tytulu wniesienia wplat na
Obligacje. W szczegoélnosdci dotyczy to oplat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank

przelewow.

Brak wplaty w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowaé niewaznos¢ zapisu.

Dokonanie w terminie wptaty na mniejsza liczbe Obligacji, niz wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie
niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze one by¢ traktowany jak zlozony na liczbe Obligaciji majaca pokrycie
we wplaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji, jednak Emitent
bedzie mial takze prawo w ogéle nie uwzglednia¢ takiego zapisu przy przydziale albo uwzgledni¢ tylko czesé

optaconych Obligacji.

Wplaty na Obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

Obowiazki domu maklerskiego zwiazane z przyjmowaniem wplat na rachunki papieréw warto§ciowych

Zgodnie z ustawa o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédel oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu terroryzmu
(Dz.U. 2003 nr 153, poz. 1505 z pdzn. zm.), dom maklerski i bank maja obowiazek rejestracii transakcji, ktorej
réwnowarto$¢ przekracza 15.000,00 EUR (réwniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jedne;j
operacji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet,
bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank sa zobowigzane zawiadomic
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione
podejrzenie, Zze ma ona zwiazek z popelnionym przestgpstwem, o ktéorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego

(Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553, z pdzn. zm.).

3.16.5 Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ os6b do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byfo

skuteczne

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwolalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponize;.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypciji Obligacii
udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust.4 Ustawy o Ofercie Publicznej -
zawierajacy informacje o istotnych bltedach lub niedokladnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach,
mogacych wplyna¢ na ocene¢ Obligacji, zaistnialych w okresie od udostgpnienia Memorandum do publicznej

wiadomosci lub o ktérych Emitent powziat wiadomosé po udostgpnieniu Memorandum, osoba, ktéra ztozyta
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zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu. Zgodnie z art.
41 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie
ztozone na pismie w POK Domu Maklerskiego, ktéry przyjal zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych

od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dluzszego terminu.

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 8§ Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
zlozonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwiazku z istotnymi bledami lub
niedokladnosciami w tresci Memorandum, o ktérych Emitent powzial wiadomos§é przed dokonaniem
przydzialu Obligacji, lub w zwiazku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent powzial wiadomosé
przed dokonaniem przydzialu Obligacji. Aneks taki powinien zawiera¢ réwniez informacje o dacie, do ktorej
przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu. Emitent nie moze dokonaé
przydzialu Obligacji wezesniej niz po uplywie terminu do uchylenia si¢ przez Inwestora od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu. W zwiazku z tym w przypadku opublikowania aneksu, ktérego data publikacii
powodowalaby, ze termin do ktérego przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu
przypadalaby pézniej, niz termin przydzialu Obligacji okreslony w harmonogramie, termin przydzialu Obligacji
zostanie stosownie przesuniety a aneks bedzie zawieral informacje o zmianie daty przydziatu oraz wskazywal
date, do ktérej Inwestorom przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu. Aneks
ten bedzie jednoczesnie zawieral informacje o dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu, a takze

terminéw wyplaty swiadczen z Obligacji.

Osoby, ktére nie ztozyly oswiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu w zwiazku
z opublikowaniem aneksu do Memorandum, zwiazane sa zlozonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami

zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum.

Inwestorom, ktérzy zlozyli zapisy na Obligacje przed udostgpnieniem aneksu i uchylili si¢ od skutkéw
prawnych ztozonych zapiséw, zwrot wplaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane
przez Inwestoréw w zlozonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia do Domu
Maklerskiego, w ktoérym zlozono zapis, o$wiadczenia na piSmie o uchyleniu si¢ od skutkéw prawnych

ztozonych zapiséw.

3.16.6 Terminy i szczegoétowe zasady przydzialu papieré6w wartoSciowych

Emitent dokona przydzialu Obligacji w dniu 13 lutego 2017 r. pod warunkiem subskrybowania i optacenia
przez Inwestoréw minimalnej liczby Obligacji, stanowiacej prog emisji. Dziefi przydziatlu jest jednoczesnie

Dniem Emisji Obligacji.

Podstawa lecz nie gwarancja dokonania przydzialu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidlowo wypelniony
izlozony przez Inwestora (lub jego pelnomocnika) zapis na Obligacje zgodnie z pkt. 3.16.3 Rozdzialu 3
Memorandum oraz dokonanie przez Inwestora (lub na jego rzecz) pelnej wplaty na Obligacje, stanowiacej
loczyn liczby Obligacji wskazanej w zapisie oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji zgodnie z pkt. 3.16.4

Rozdzialu 3 Memorandum.
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Dokonanie w terminie wplaty na mniejsza liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie
niewaznosci zapisu. Przy przydziale moze one by¢ traktowany jak zlozony na liczbe Obligacji majaca pokrycie
we wplaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania ulamkowych czesci Obligacji), jednak
w przypadku wystapienia nadsubskrypcji Emitent bedzie mial takze prawo w ogdle nie uwzgledniaé takiego

zapisu przy przydziale.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, oplaconych i przyjetych do przydzialu zgodnie
z powyzszymi zasadami, wyniesie nie wigcej niz liczba Obligacji oferowanych, kazdemu Inwestorowi

sktadajacemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyl zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych zapisami, oplaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie
z powyzszymi zasadami przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wi¢c wystapi nadsubskrypcja, przydziat
Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukciji. Stopa alokacji 1 stopa redukeji zapiséw
wyrazac si¢ beda w procentach, z zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku. Utamkowe czesci Obligacji nie
bedg przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen w dél zostang przydzielone kolejno po jedne;j
tym Inwestorom, ktérych zapisy zostaly zredukowane, poczawszy od tych Inwestoréw, ktérzy dokonali zapisu
na najwicksza liczbe Obligacji. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje kolejno$¢ wplat na
Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia od

zapisu.

3.16.7 Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku odstapienia od Oferty Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktérzy zlozyli i oplacili zapisy,
zostanie dokonany zwrot wplaconych przez nich §rodkéw w sposéb okreslony przez Inwestora w zapisie,

w terminie 7 dni roboczych od dnia ogloszenia przez Emitenta decyzji o odstapieniu od Oferty Obligaciji.

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, ancksu do Memorandum, na
podstawie ktérego Inwestor uchylil si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, zwrot wplaconej kwoty
dokonany zostanie na rachunek bankowy wskazany w zlozonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od
dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, w ktérym ztozono zapis, oswiadczenia na pismie o uchyleniu si¢ od

skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia w mniejszej liczbie, niz zostala
wskazana przez w zapisie nadplacona kwota zostanie zwrécona w terminie 7 dni roboczych od dnia przydzialu
Obligacji, na rachunek bankowy wskazany w zapisie. Zwrot nadplaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek

odszkodowan lub odsetek.

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany
zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia

ogloszenia przez Spoétke o niedojsciu odpowiednio Oferty Obligaciji do skutku.

strona 53 z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

Zwrot nadplat 1 wplat nastapi bez jakichkolwick odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych

kosztow poniesionych przez Inwestorow w zwiazku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

3.16.8 Przypadki, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej

przeprowadzenia

Prég dojscia emisii Obligacii do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku gdy nie zostanie prawidlowo subskrybowanych
i optaconych oraz przydzielonych przez Zarzad Emitenta 3.000 (stownie: trzy tysiace) Obligacji.

Warunki odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwale o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstapieniu od
przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystapi taka potrzeba,
z zastrzezeniem, ze odstapienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji badZ zawieszenie Oferty Publicznej

Obligacji po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze nastapic tylko z waznych powodéw.

Do waznych powodéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

e naglq zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub §wiata, ktérej nie mozna bylo
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktoéra mialaby lub moglaby mieé istotny
negatywny wplyw na przebieg Oferty lub dziatalnos¢ Emitenta,

e nagla zmian¢ w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktora mialaby lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
operacyjna Emitenta,

e naglq zmiang w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra mialaby lub moglaby mie¢
negatywny wplyw na dzialalnoé¢ Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisoéw,

e naglqg zmiang sytuacji na rynku kapitalowym, ktéra miataby lub moglaby mie¢ negatywny wplyw na
przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

e wystgpienie innych okolicznos$ci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty byloby niemozliwe lub

szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestordow.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do publiczne;j
wiadomosci poprzez udostepnienie ancksu do Memorandum w sposéb, w jaki zostalo opublikowane

Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej w sposéb, w jaki zostalo udostepnione
do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej

Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktérzy zlozyli ioplacili zapisy, zostanie dokonany zwrot
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wplaconych przez nich §rodkéw w sposéb okreslony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od
dnia ogloszenia przez Emitenta decyzji o odstapieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot

zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej Obligacii, w tym

terminu przydziatu Obligacji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisOw prawa przez podmioty
uczestniczace w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic
Komisja moze zakazaé¢ w trybie art. 16 1 art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty,

badz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

3.16.9 Sposob i forma ogloszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposéb i termin

zwrotu wptaconych kwot

W przypadku niedojscia Oferty Obligaciji do skutku ogloszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 7
dni po zamknieciu Oferty Publicznej Obligacji w sposéb, w jaki zostalo opublikowane Memorandum tj. na

stronie internetowej Emitenta (www.thefarm51.com) oraz Oferujacego (www.polskidm.com.pl).

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku zwrot wplaconych przez Inwestoréw kwot dokonany
zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogloszenia przez Spotke o niedojsciu Oferty Obligaciji do skutku.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze wplaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.16.10 Sposob i forma ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

Informacja o odwolaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomodci zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogloszenia o odstapieniu od
Oferty Publicznej Obligacji w sposéb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposob w jaki zostalo

udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.

3.16.11 Wskazanie celow emisji papierdw wartosciowych, ktore majg by¢ realizowane z uzyskanych

wplywow z emisji

Celem emisji Obligacji jest pozyskanie srodk6w na zwickszenie kapitalu obrotowego, m.in. na wktad wtasny do

projektéw realizowanych w ramach dotacji z programu Gamelnn.
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4. Dane o Emitencie i jego dziatalnosci

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma:
Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba: Gliwice

Adres:

Oznaczenie Sadu:

KRS: 0000383606
REGON: 241925607

NIP: 6312631819

Tel. + 48 32279 03 80
Fax: + 48 32279 03 80
Internet: www.thefarm51.com
E-mail: info@thefarm51.com
4.2, Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta nie zostal oznaczony.

The Farm 51 Group

spolka akeyjna
Polska

ul. Bohateréw Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice

Sad Rejonowy W Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

4.3. Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie art. 301 i nast. kodeksu spoétek handlowych, to jest w oparciu

o przepisy regulujace powstanie spotki akeyjnej, postanowient Statutu Spéiki 1 innych wlasciwych przepiséw.

4.4. Wskazanie sadu rejestrowego ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego

rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania

zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego wydat w dniu 15

kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydzial Gospodatczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcéw KRS pod numerem 0000383606.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania jakiegokolwiek zezwolenia, licenciji lub zgody.

4.5. Krétki opis historii Emitenta

Emitent zostal zawiazany w dniu 9 lutego 2011 roku pod firma The Farm 51 S.A.
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W dniu 11 kwietnia 2011 roku dokonano zmiany statutu Emitenta poprzez zmiang firmy z The Farm 51 S.A.
na The Farm 51 Group S.A.

Emitent zostal zarejestrowany w dniu 15 kwietnia 2011 roku przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000383606.

Emitent zostaly zalozony przez éwezesnych udzialoweéw spotki The Farm 51 sp. z o.0. (do dnia 10 lipca 2012
roku spotka ta byla spoétka zalezna od Emitenta), ktérzy osiagajac sukces na rynku zwiazanym z grami,
postanowili wykorzysta¢ zdobyte doswiadczenie i skumulowaé potencjal w celu stworzenia liczacej si¢

w §wiecie firmy - tj. Emitenta - tworzacej gry.

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta:

e w lutym zostaje zawigzany Emitent - The Farm 51 S.A., ktory przejmuje 100 proc.

udzialéw w spotce The Farm 51 sp. z o.0.

e prywatna emisja akgji serii B, C, D i E w celu pozyskania srodkdéw na sfinansowanie prac

nad gra ,,Adventurer”
e rozpoczecie przygotowani do debiutu Emitenta na rynku NewConnect

e The Farm 51 jako podwykonawca gry ,,Two Wotlds II”’

e  debiut Emitenta na rynku NewConnect

e  przeprowadzenie emisji obligacji setii A oraz debiut obligacji na rynku Catalyst

e  realizacja, na zlecenie grupy Nordic Games, projektu ,,Painkiller Damnation&Hell”
e premiera nowej odstony gry ,,Painkiller”

e podpisanie z Nordic Games listu intencyjnego dotyczacego wspolpracy w zakresie

wydania gry ,,Adventurer”

e wprowadzenie akcji serii E na rynek NewConnect

e cmisja obligacji serii B oraz C

e podpisanic umowy z Nordic Games dotyczacej wydania gry ,,Deadfall Adventures”

e podpisanic umowy z Narodowym Centrum Badad i Rozwoju na dofinansowanie
realizacji projektu naukowo-badawczego zwiazanego z animacja mimiki twarzy przy
uzyciu najnowszych technik akwizycji ruchu i tworzenia tréjwymiarowych skanéw
postaci

e nawigzanie wspolpracy z Polskim Holdingiem Obronnym w zakresie realizacji zlecen
dedykowanych dla wojska

e wydanie gry ,,Painkiller” w wersjach na konsole PS3 oraz Xbox360

e Premiera ,,Deadfall Adventures” w wersjach na platformy PC i Xbox360

e wykup obligacji serii A i C
e cmisja obligacji serii E, F 1 G
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e  globalna zapowiedZ nowej autorskiej gry Emitenta - ,, GET EVEN”

e nominacja do prestizowej nagrody Game Connection: Marketing Awards, w kategorii
,»Best PR Campaign”, dla kampanii wspierajacej globalng zapowiedZ gry ,, GET EVEN”

e zawarcie strategicznego partnerstwa ze Swiatowej klasy graczem rynku gier

komputerowych ws. wspélpracy nad projektem ,,GET EVEN”

e wykup Obligacji serii E, G

e  cmisja obligacji serii H, 1

e stworzenie oddzielnego zespolu pracujacego nad rozwojem nowatorskiej technologii
»Reality 517, wykorzystujacej elementy wirtualnej rzeczywistosci poza rynkiem gier

e nawigzanie wspolpracy z Polsko-Japonska Wyzsza Szkola Technik Komputerowych
i Polska Akademia Nauk - w ramach projektu ,,INNOTECH”

e  udzial w misji gospodarczej do Arabii Saudyjskiej i Kataru

e nawigzanie wspoOlpracy z Polska Grupa Zbrojeniowa w zakresie realizacjilecen
zwigzanych z dzialalnoscia podstawowa, rozwojows i technologiczna Polskiej Grupy

Zbrojeniowej

e pierwsze publiczne prezentacje rozgrywki z gry ,,Get Even” z wydawca Bandai Namco,
organizowane dla dziennikarzy mediéw branzowych w wielu krajach (m.in. Niemcy,
Hiszpania, Wtochy)

e zamkniecie kamienia milowego Beta dla projektu ,,Get Even” - zakorniczenie prac nad
tworzeniem zawarto$ci audiowizualnej

e zamieszczenie gry ,,Get Even” w szeregu publikacji z mediow branzowych, w kategorii
najbardziej obiecujacej gry na rok 2017.

e samodzielne wydanie aplikacji wirtualnej rzeczywistosci ,,Chernobyl VR Project” na
platformy Oculus Rift, HTC Vive i Samsung Gear VR

e uroczysta premiera aplikacji historyczno-edukacyjnej ,,Chernobyl VR Project” w Kijowie
przy udziale m.in. mera Kijowa, Witalija Kliczki, oraz europarlamentarzystéw i oséb
poszkodowanych przez katastrofe w Czarnobylu

e nawigzanie wspOlpracy z polsko-ukraifiska fundacja Open Dialog w sprawie akcji
charytatywnej dla oséb poszkodowanych przez katastrofe w Czarnobylu, powiazanej ze
sprzedazg aplikacji ,,Chernobyl VR Project” i zorganizowanie pierwszej partii pomocy
materialnej dla szkét podstawowych z regionu Czarnobyla

e nagroda w kategorii ,,wirtualna rzeczywisto$¢” dla ,,Chernobyl VR Project” na festiwalu
Filmteractive w Y.odzi

e pozyskanie dotacji z programu sektorowego GameINN w wysokosci ok. 6.000.000 =zt
dla dwoch projektéw badawczo-rozwojowych zwiazanych z technologiami symulacji
militarnych, wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci oraz tworzenia fotorealistycznej

grafiki 3D

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaléw (funduszy) wilasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia
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Zasady tworzenia kapitatéw wlasnych przez Emitenta wynikaja z przepiséw k.s.h. oraz Statutu Spotki.

Zgodnie z {8 ust. 1 Statutu Emitenta oraz obowiazujacymi przepisami prawa kapital wlasny Emitenta tworza:

e  kapital zakladowy,

e  kapital zapasowy,

e inne kapitaly i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powolane na mocy uchwaly Walnego

Zgromadzenia.

Zgodnie z {8 ust. 3 Statutu Emitenta Spétka moze tworzy¢ uchwala Walnego Zgromadzenia inne kapitaty i

fundusze.

Zgodnie z zapisami art. 396 § 1 k.s.h., Emitent jest zobowiazany tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat, do
ktérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapital ten nie osiagnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zakladowego. W poczet kapitatu zapasowego przelewa si¢ réwniez nadwyzke uzyskana
przy emisji akcji powyzej ich ceny nominalnej. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze cz¢$¢ tego kapitatu - w wysokosci 1/3 kapitatu zapasowego Emitenta - moze by¢ uzyta wylacznie na

pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku na kapitaly wlasne Emitenta sktadaly si¢ nastepujace pozycje:

e  kapital zakladowy - wynosit 548.000 zt (pigéset czterdziesci osiem tysiecy ztotych) i dzielit si¢ na

a) 1.385.000 (jeden milion trzysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy ) akeji zwyklych na okaziciela serii A o numerach
od 1 do 1.385.000 o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesi¢¢ groszy) kazda akeja,

b) 350.000 (trzysta pigédziesiat tysiccy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 350.000
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja,

c) 225.000 (dwiescie dwadziescia pieé tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1 do
225.000 o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesig¢ groszy) kazda akcja,

d) 450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 450.000
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

e) 1.350.000 (jeden milion trzysta pieédziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 1
do 1.350.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

f)  1.300.000 (jeden milion trzysta tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii H o numerach od 1 do 1.300.000
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

@) 527.556 (pi¢¢set dwadziescia siedem tysigey piecset pigédziesiat szes€) akeji zwyklych na okaziciela serii F
o numerach od 1 do 527.556 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja.
kapital zakladowy wykazywany jest w bilansie w wysokosci nominalnej wynikajacej ze statutu Spotki;

e  kapital zapasowy w kwocie 13.189.714,17 zt (trzynascie milionéw sto osiemdziesiat dziewigé tysigcy

siedemset czternascie ztotych i siedemnascie groszy),
e pozostale kapitaly rezerwowe w kwocie 3.360.000 z! (trzy miliony trzysta sze$¢dziesiat tysigcy),

e  strata z lat ubieglych w kwocie 3.660.160,85 zt (trzy miliony sze$éset szesédziesiat tysiecy sto sze§édziesiat

ztotych i osiemdziesiat pi¢c groszy),
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strata netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku w kwocie 3.203.974,91 zt
(trzy miliony dwiescie trzy tysiace dziewi¢Cset siedemdziesiat cztery zlote i siedemdziesiat dziewigédziesiat

jeden groszy).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapital zakladowy Spétki wynosi 558.755,60 zt 1 dzieli si¢ na:

)

b)

)

d

g

4.7.

1.385.000 (jeden milion trzysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy ) akcji zwyklych na okaziciela serii A o numerach
od 1 do 1.385.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

350.000 (trzysta piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serit B o numerach od 1 do 350.000
o wartoséci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

225.000 (dwiescie dwadzieScia pieé tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1 do
225.000 o wartosci nominalnej 0,10 21 (dziesig¢ groszy) kazda akcja,

450.000 (czterysta pigcdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 450.000
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

1.350.000 (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiccy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 1
do 1.350.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach od 1 do 1.300.000
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

527.556 (pi¢éset dwadziescia siedem tysiecy pigéset piecdziesiat sze$c) akeji zwyklych na okaziciela serii F

o numerach od 1 do 527.556 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja.

Informacje o nieoptaconej cz¢sci kapitatu zaktadowego

Kapitat zakltadowy Emitenta zostal oplacony w catosci.

4.8.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy

do nabycia tych akcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego Emitent nie emitowal obligacji zamiennych

ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.9.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réowniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w dacie aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze

podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Spoétki nie zawiera postanowien pozwalajacych Zarzadowi Emitenta na dokonanie podwyzszenia

kapitatu zakladowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapital docelowy). Tym samym Zarzad Emitenta nie
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jest upowazniony do dokonania podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w ramach instytucji kapitatu

docelowego.

4.10. Rynki papieréw warto$ciowych, na ktorych sa lub byly notowane papiery warto$ciowe

Emitenta lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depozytowe
Papiery warto$ciowe Emitenta, to jest Akcje serii B, Akcje serii C, Akcje serit D, Akcje serii E oraz Akcje Serii
H sa przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez

Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent nie wystawial kwitéw depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez siebie instrumentami

finansowymi.
4.11.  Informacja o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Emitentowi ani jego papierom warto§ciowym nie zostal przyznany rating,
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4.12. Podstawowe informacje na temat powigzan Emitenta

4.12.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majacych istotny wpltyw
na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dziatalno$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gltosow

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej w rozumieniu

przepiséw o rachunkowosci.

4.12.2. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skfad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w sklad organéw

Emitenta wystepuja nastgpujace powiazania osobowe:

1. | Robert Siejka - Prezes Zarzadu -

2. | Kamil Bilczynski - Czlonek Zarzadu -

3. Wojciech Pazdur - Czlonek Zarzadu ---

T.ukasz Rosinski - Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Wojno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej ---
Robert Wist - Cztonek Rady Nadzorczej ---
Joanna Goérska - Czlonek Rady Nadzorczej -
Piotr Gniadek - Cztonek Rady Nadzorczej ---

of Jf & v &

Brak jest istotnych powiazan majatkowych, osobowych lub personalnych pomi¢dzy Emitentem a osobami

wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

4.12.3. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Robert Siejka - Prezes Zarzadu - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzied sporzadzenia Memorandum
Informacyjnego posiada Iacznie 448.000 akcji, reprezentujacych 8,02 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz

8,02 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Wojciech Pazdur - Czlonek Zarzadu - jest akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia
Memorandum Informacyjnego posiada tacznie 448.000 akcji, 8,02 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta oraz

8,02 proc. gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Kamil Bilczyaski - Czlonek Zarzadu - jest akcjonariuszem FEmitenta, ktéry na dzien sporzadzenia
Memorandum Informacyjnego posiada tacznie 448.000 akgji, reprezentujacych 8,02 proc. kapitatu zakladowego

Emitenta oraz 8,02 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Poza powiazaniem opisanym w zdaniu poprzednim brak jest jakichkolwiek innych powiazan osobowych,
majatkowych lub organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

Informacije ogdlne

The Farm 51 Group to producent gier wideo oraz pionier na rynku technologii wirtualnej rzeczywistosci (VR)

oraz skanowania 3D.

Emitent specjalizuje si¢ w tworzeniu zaawansowanych gier akcji na komputery PC, konsole stacjonarne (typu
Xbox 360/One, PlayStation 3/4) oraz urzadzenia mobilne. Na poczatku swojej dziatalnosci Spotka realizowata
projekty jedynie na zlecenie zewnetrznych partneréw. Obecnie Emitent jest producentem wiasnych gier wideo,
a dodatkowo dziata na zlecenie innych producentéw i wydawcéw gier. W 2014 roku Emitent rozpoczal prace
nad rozwojem technologii wirtualnej rzeczywistosci i skanowania 3D - Reality 51, dzigki ktorej poszerza skalg
swojej dziatalnosci i zaistnieje na rynku interaktywnych aplikacji poza segmentem gier komputerowych. Wsréd
projektéw realizowanych przez Emitenta nalezy wyrdznié takie gry jak: Time Ace, NecroVisioN, NecroVisioN:
Lost Company, Painkiller Hell&Damnation, Deadfall Adventures, Get Even, World War III. Ponadto Spétka
wspolpracowata jako podwykonawca przy projektach: WiedZzmin oraz Two Worlds II. The Farm 51 Group

zatrudnia 100 pracownikéw oraz 20 wspoipracownikéw z wieloletnim do$wiadczeniem w produkgji gier.

Proces dostarczania gier wideo na rynek

Emitent skupia si¢ na swojej podstawowej dziatalnosci - produkeji gier, ktére tworzy od poczatkowej fazy
powstania. Gotowy produkt przekazywany jest do dystrybucji, ktéra umozliwia dostarczenie kopii gry kazdemu
odbiorcy oraz uzyskanie przychodéw ze sprzedazy. Dystrybucja produktu odbywa si¢ zazwyczaj przy udziale
wydawcy, ktoéry zajmuje si¢ roéwniez promocja oraz marketingiem nowej gry wprowadzanej na rynek,

wykorzystujac m.in. informacje prasowe oraz trailery, prezentujace potencjal graficzny i technologiczny gry.

Emitent ma na swoim koncie wspolprace ze swiatowymi wydawcami gier komputerowych, tj. Nordic Games,
1 C Company, Konami, TopWare Interactive (dawniej Zuxxez Entertainment) oraz zawarcie w 2014 roku
strategicznego partnerstwa ws. wspolpracy nad projektem Get Even. Wydawca gry bedzie BANDAI NAMCO
Entertainment BEurope, $wiatowej klasy gracz w branzy gier komputerowych, z duzym doswiadczeniem w
wydawaniu 1 dystrybucji najbardziej znanych tytuléw na rynku oraz przychodami siggajacymi kilku miliardéw
dolaréw. Najbardziej znane tytuly Wydawcy notowaly sprzedaz przekraczajaca milion sztuk w pierwszym

miesiacu sprzedazy.
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4.13.1 Produkty i ustugi oferowane przez Emitenta

4.13.1.1 Gry autorskie

Obecnie Emitent posiada 3 zespoly - jeden zespét produkeyjny gry Get Even, na ktéry sklada si¢ 40
specjalistéw, drugi zespot produkeyjny gry World War III na ktéry sktada si¢ z 35 specjalistéw oraz trzeci
zespol pracujacy przy projekcie Reality 51 w postaci 15 0s6b. Zesp6t produkceyjny ds. realizacji gier opracowuje
produkty od fazy koncepcyjnej az do wersji ostatecznej, ktéra jest gotowa do dystrybucji na zakladanych

platformach sprzetowych.

Ponizej zaprezentowano schemat procesu produkeji gry, wykorzystywany przez Emitenta, do realizacji swoich

projektéw.

Etapy procesu produkeji gry:

Analiza rynkowa i tworzenie zatozenrt do modelu

biznesowego projektu
.

Tworzenie artystycznej i wizualnej koncepcji gry

Tworzenie zatozen technologicznych

Przgotowanie technologii i prototpow mechanikigry

-
Tworzenie zawartoscl gry, w tym postaci, animacji,

obiektow, dzwieku, muzykiitp.
.

L

Programowanie rozrywki i mechanizmow gry

-
Koordynacja pracy innych dziatow, ktore pracujg
jednoczesnie nad produktem
.

Fazy testowania

-
Przygotowanie wersji ostatecznej gotowej do

dystrybucji
.

Wydaniei promocja gotowego produktu

Wsparcie techniczne dla odbiorcow - graczy

[ )
( J
( ]
( ]
( ]
[ Implementacja fabuty ]
( ]
( ]
( ]
( ]
( J
( ]

Zrédto: Emitent
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Na dzienn sporzadzenia Memrandum Informacyjnego Emitent zrealizowal jeden projekt autorski, tj. gre
,»Deadfall Adventures”. Aktualnie Emitent pracuje nad realizacja duzego autorskiego projektu: gry ,,Get Even”

z gatunku gier first-person-shooter - tzw. FPS, jeden z najbardziej popularnych gatunkéw gier na $wiecie.!

Ponizej przedstawiono krétkie charakterystyki projektéw Emitenta.

Gry autorskie Emitenta (zrealizowane oraz w trakcie realizacii)

brak

F2P, MMO PC 2017

shooter, FPS PC, XO, PS4 2017 Bandai Namco

shooter, FPS, FPP PC, X360,PS3 2013, 2014 (PS3) Nordic Games

Zrodlo: Emitent

Get Even”

Get Even to najnowsza produkcja The Farm 51 z gatunku first-person shooter Get Even wyglada inaczej
niz pozostate gry FPS dostepne na rynku. Tam gdzie branzowi giganci proponuja specjalne efekty graficzne,
The Farm 51 stawia na prawdziwy fotorealizm. Grafika Get Even opiera si¢ na skanach 3D rzeczywistych
lokalizacji, postaci 1 obiektéw, za pomocg wlasnej technologii, ktéra na tak szeroka skale zostanie zastosowana
w grach wideo pierwszy raz. Nowatorska technologia zostala juz doceniona i entuzjastycznie przyjeta przez
branze, a §wiatowa zapowiedZz Get Even to prawdopodobnie jeden z najbardziej spektakularnych sukceséw

polskiej branzy gier w ostatnich latach.

We wrzesniu 2014 roku Spotka podpisata kontrakt z BANDAI NAMCO Entertainment Europe, wydawca Get
Even, ktory jest jednym z trzech najwickszych podmiotéw globalnej branzy gier komputerowych. Najbardziej
znane tytuly Wydawcy notowaly sprzedaz przekraczajaca milion sztuk w pierwszym miesiacu sprzedazy.
Wspolpraca zapewnia finansowanie projektu, akcje marketingowa oraz wydanie gry na wszystkich kluczowych
rynkach. Podpisany kontrakt jest najwickszym tego typu kontraktem w polskiej branzy gier wideo w 2014 roku
Wydawca zaangazowal si¢ w produkcje Get Even juz na wczesnym etapie pracy nad projektem, zatrudniajac
m.in. scenarzyste z Hollywood do napisania fabuly, czy dedykujac wlasnych ludzi do pomocy przy tworzeniu
$wiata gry. Get Even ma zosta¢ wydany réwnoczesnie na komputery PC oraz konsole nowej generacji Xbox

One i Playstation 4.

Na dzien sporzadzenia Memorandum trwaja prace nad przygotowaniem gry do certyfikacji wersji konsolowych

przez firmy Sony i Microsoft. Premiera gry zaplanowana jest na drugi kwartal 2017 roku.

Zr6dto: Emitent na podstawie statista.com
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Fabuta: ,Get Even” to rozbudowana gra akcji zrealizowana w konwencji thrillera psychologicznego
z elementami fantastyki naukowej. Gléwny bohater, tajny detektyw o nazwisku Black, prowadzi $ledztwo
w sprawie $mierci uprowadzonej dziewczynki i odkrywa kolejne elementy skomplikowanej intrygi siegajacej
poza granice znanej nam rzeczywisto$ci.W pelnej napiecia podrozy przez mroczne i zakazane miejsca pomagaja
mu jego wczesniej nabyte umiejetnosci kamuflazu oraz postugiwania si¢ zaawansowanymi gadzetami
technologicznymi i najnowoczesniejszymi rodzajami uzbrojenia. Podczas walki gracz bedzie moégl wykorzystac
bronie do strzelania z ukrycia (tzw. cornershot), najnowsze modele telefonéw komoérkowych z mikrokamerami
termowizyjnymi, mapami satelitarnymi i modulami do wlamywania si¢ do terminali dostgpowych oraz

uzyskiwania obrazu z kamer montowanych w satelitach.

Zr6dto: Emitent

wWorld War ITI”

Produkcja reprezentuje niezwykle rozwojowy segment rynku gier, czyli sieciowe strzelaniny wojenne oparte
na modelu Free to Play. Rozgrywka oparta bedzie o pelnoskalowy konflikt militarny, w ktérym armia, sprzet
bojowy oraz wyposazenie ma odzwierciedlaé rzeczywiste formacje wybranych krajow. Zamiarem spotki
jest stworzenie gry, ktéra laczyé bedzie cechy klasycznego shootera (np. Counter-Strike’a) z gra z gatunku
MMO (np. World of Tanks). Technologia World War III oparta zostanie na silniku Unreal Engine 4. Model
Free to Play to w tej chwili najbardziej dochodowy model biznesowy w branzy elektronicznej rozgrywki, a gry
na nim oparte naleza do najpopularniejszych na rynku PC (wedlug badan z 2013/2014 roku).

W produkcje zaangazowani sa eksperci z sektora zbrojeniowego. Nie bez znaczenia jest takze wieloletnie
dos$wiadczenie The Farm 51 na polu strzelanin i e-sportu. The Farm 51 opracowuje w tej chwili wiele
nowatorskich rozwigzad w mechanice 1 zalozeniach fabularnych rozgrywki, majacych stuzyé zwickszeniu
immersji i zaangazowania graczy (m.in. poprzez wprowadzenie realnie istniejacych jednostek wojskowych
z réznych armii §wiata i miejsc akcji, ktére sa odzwierciedleniem realnych lokacji). W zalozeniu projekt Free to
Play ma by¢ gra o wicloletnim cyklu zycia produktu, osadzona w jednym z najbardziej dochodowych
segmentow branzy gier. Gatunek gier F2P jest alternatywnym modelem biznesowym dla klasycznych gier
pudetkowych na PC/konsole - gra dostepna jest w tym modelu jako ustuga. Wydanie gty planowane jest na
2017 roku.
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»Chernobyl VR Project”

Chernobyl VR Project to przedsiewziecie The Farm 51, ktére taczy $wiat gier komputerowych ze $wiatem
aplikacji edukacyjnych i narracji filmowej. Jest to pierwsza w historii interaktywna wirtualna wycieczka po
Czarnobylu i Prypeci przeznaczona na urzadzenia wirtualnej rzeczywistosci Projekt zostal stworzony
z zalozeniem, ze wirtualna rzeczywisto$¢ dla masowego odbiorcy to nie tylko rozrywka. Ta dynamicznie
rozwijajaca si¢ technologia moze by¢ réwniez dobrym medium dokumentalnym i edukacyjnym wtedy, gdy
trzeba poruszyé wazne spolecznie tematy. Dramatyczna historia katastrofy w Czarnobylu wykorzystuje
mechanike eksploracji zapozyczong z gier komputerowych, by przekaza¢ w sposéb interaktywny opowiesé na

temat tragicznych loséw ludzi i miejsc dotknigtych jej skutkami.

Premiera wersji Oculus Rift , HTC Vive i Samsung Gear VR miata miejsce odpowiednio w I, I1I i IV kwartale
2016. roku. 26. kwietnia 2016. roku, w 30. rocznice katastrofy w Czarnobylu, odbyla si¢ uroczysta premiera
aplikacji w Kijowie, na ktéra zaproszeni zostali godcie ze $wiata polityki, kultury, organizacji spolecznych

1 przedstawiciele 0s6b poszkodowanych przez katastrofe w Czarnobylu.

Aplikacja zostala doceniona na festiwalu Filmteractive w Lodzi, otrzymujac nagrode w kategorii ,,wirtualna

rzeczywistos¢”.

wDeadfall Adventures”

Deadfall Adventures to pierwsza gra autorska Emitenta nalezaca do gatunku gier akcji z widokiem
z perspektywy pierwszej osoby (FPP - first-person perspective). Deadfall Adventures ukazal si¢ po raz pierwszy
w listopadzie 2013 roku na komputery PC oraz konsole Xbox 360, natomiast w pazdzierniku 2014 roku
premier¢ miala rozbudowana i poprawiona wersja na konsole Playstation 3. Wydawca gry byl branzowy

potentat ze Szwecji - Nordic Games.

Fabufa: Fabula przenosi gracza w lata 30 ubieglego wieku tuz przed 11 Wojna Swiatowa. Gléwny bohater,
bedacy tajnym agentem i poszukiwaczem skarbéw, zwiedza odludne, zapomniane i spektakularne zakatki $wiata
w pogoni za tajemniczymi artefaktami z czaséw starozytnych, ktorych jego przeciwnicy pragng uzy¢ do zlych
celéw. Poczawszy od ulic przedwojennego San Francisco, poprzez dzungle i pustynie oraz wnetrza
zrujnowanych piramid Majow i Egipcjan, gracz napotka na swojej drodze wiele zagadek do rozwiazania,
ale przede wszystkim bedzie musial stawi¢ czola gangom przemytnikow, agentom obcych wywiadow
irosnagcym w sile nazistom. Emitent przy realizacji gry ,,Deadfall Adventures” inspirowal si¢ klasycznymi

filmami przygodowymi, takimi jak ,,Indiana Jones”, ,,Kopalnie Kréla Salomona” czy ,,Mumia”.
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Zrdlo: Emitent
4.13.1.2 Realizacja projektow na zlecenie

Poza produkcja autorskich gier komputerowych Emitent realizuje projekty na zlecenie zewnetrznych
partneréw, co zapewnia dywersyfikacj¢ Zrodet przychodéw Emitenta, dalsze rozwijanie zespotu produkeyjnego
oraz poszerzanie know-how przy uzyciu srodkéw pochodzacych z tego typu zlecen w trakcie produkgji.
Emitent wspolpracowal przy realizacji nastepujacych projektéw (réwniez w ramach dziatalnosci The Farm 51

sp. z 0.0. - do dnia 10 lipca 2012 roku spétka zalezna od Emitenta):

Gry zrealizowane przez Emitenta na zlecenie zewnetrznych partneréw

shooter, FPS PC, X360, PS3 2012 Nordic Games
TopWare |
akcja RPG PC, X360, PS3 2010
Southpeak
shooter, FPS PC 2010 1C Company
shooter, FPS PC 2009 1C Company
akcja RPG PC 2007 Atari
symulatotry Nintendo 2006 Atari

Zr6dto: Emitent; * Emitent jako podwykonawca dla CD - Projekt Red, ** Emitent jako podwykonawca dla Reality Pump

Painkiller Hell & Damnation”

Painkiller Hell & Damnation nalezy do gatunku gier FPS. Jest to remake gry - Painkiller - wyprodukowanej
przez polskie studio People Can Fly. Painkiller zostal wyprodukowany przez The Farm 51 Group na zlecenie
grupy Nordic Games. Premiera Painkiller Hell & Damnation odbyla si¢ w pazdzierniku 2012 roku na

komputery PC, a w maju 2013 roku ukazata si¢ wersja na konsole Xbox 360 i Playstation 3.
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Fabuta: Gracz weciela si¢ w role gléwnego bohatera - Daniela Garnera, ktéry wraz z zong ginie w wypadku
samochodowym. Bohater nie trafia jednak ani do nieba, ani piekla, wigc aby odkupi¢ swoje winy i dotaczy¢
do zony w zaswiatach musi walczy¢ z demonicznymi hordami wrogéw w imi¢ dobra. Gracz ma do dyspozycji

bogaty arsenat broni, ktérymi postuguje si¢ w dynamicznych strzelankach.

Zr6dto: Emitent

wIwo Worlds I1”

Two Worlds II to druga czeé¢ gry z gatunku cRPG (Computer role - playing game). Gra zostala
wyprodukowana przez polska spotke Reality Pump i odniosta duzy sukces sprzedazowy. Wydawca gry byla
spotka firma TopWare Interactive (dawniej Zuxxez Entertainment) - jeden z najwickszych wydawcéow gier

w Niemczech.

Zr6dto: Emitent

Fabuta: Gracz przenosi si¢ do magicznej krainy Antaloor. Jego zadaniem jest uratowanie siostry - Kiry z rak
mrocznego wladcy - Gandohara. Mroczny wiadca eksperymentuje z czarna magia i czerpie swojg moc z duszy
Kiry. Bohater zawiera sojusz z orkami dowodzonymi przez Smocza Krélowa, wspélnymi sitami rozprawiaja sig
ze zlem fantastycznego $wiata i ratujg Kire. Emitent byl podwykonawca dla spétki Reality Pump. Do zespotu
produkeyjnego Emitenta nalezato 30 os6b. Emitent byt odpowiedzialny za stworzenie licznych lokacji w grze
wraz z oprawg graficzng, opracowanie przerywnikéow filmowych (tzw. cutscen) z animacjami postaci,

opracowanie modeli postaci, otoczenia ekwipunku i efektéw specjalnych.

»sNecroVision: Lost Company”

NecroVision: Lost Company (w Polsce NecroVision: Przekleta Kompania) to kontynuacja gry NecroVision,

wydana w 2010 roku Wydawca gty byla ponownie spétka 1C Company.
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Fabuta: Gra stanowi rozwiniecie idei 1 jednoczesnie stanowi krok w strone bardziej realistycznej i taktycznej
rozgrywki, wprowadzajac do scenariusza postacie niezalezne i skupiajac si¢ na epizodach wojennych. Gracz
weiela si¢ w posta¢ niemieckiego zotnierza, ktéry odkrywa, ze w wojnie ludzi uczestnicza takze mroczne sity,

czyli zombie i demony. Bohater musi zmierzy¢ si¢ z hordami przeciwnikéw i poznac swoje przeznaczenie.

NecroVision”

NecroVision to gra z gatunku first person shooter, wydana w 2009 roku Wydawca gry byla spétka 1C
Company - najwickszym wydawca gier w Rosji i Europie Wschodniej. Zesp6! Emitenta wykonal catos¢ prac
zwiazanych z projektem, poczawszy od koncepcji i scenariusza, poprzez stworzenie zawartosci gty

i przygotowanie jej do opublikowania na rynku.

Zrédto: Emitent

Fabuta: Fabula gry laczy opowies¢ z czaséw I wojny swiatowej z klimatem horroru zawierajacego watki
wampiryczne i demoniczne. Rozgrywka oparta jest na dynamicznych, petnych efektéw specjalnych, potyczkach
z réznorodnymi przeciwnikami przy uzyciu realistycznych broni z poczatku XX wicku oraz magicznych

artefaktow i arsenatu fantasy.

The Witcher”

The Witcher (w Polsce WiedZzmin) to popularna gra wyprodukowana przez polskie studio CD - Projekt Red,
ktéra odniosta ogromny sukces komercyjny nie tyko w Polsce, ale i na $wiecie. Gra nalezy do gatunku action-
RPG (role - playing game) i zostala osadzona w realiach $wiata fantasy wykreowanego przez Andrzeja

Sapkowskiego.

Zrédto: Emitent
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Fabuta: Gracz wciela si¢ w postaé Geralta z Rivii, ktéry jest tytulowym WiedZminem bronigcym ludzi przed
potworami. W trakcie gry gracz zabija swoich przeciwnikéw i wykonuje zadania. Przechodzac na kolejne
poziomy otrzymywane sg talenty, ktére mozna wyda¢ na nowe umiejetnosci lub rozwiniecie swoich cech.
The Witcher oferuje atrakcyjna oprawe wizualna, wciagajaca fabule oraz ciekawe rozwigzania w mechanice
rozgrywki. Emitent dzialal jako podwykonawca na zlecenie spétki CD - Projekt Red. Zespoél produkeyjny
sktadat si¢ z 10 oséb. Do zadan Emitenta nalezalo opracowanie modutu gry zwiazanego z grami hazardowymi

wraz z oprawa graficzna, stworzenie modeli postaci, uzbrojenia, ekwipunku, animacji i efektéw specjalnych.

Time Ace”

Time Ace nalezy do gatunku gier akcji z elementami zreczno$ciowymi. Gra zostala wydana na platforme

Nintendo w 2006 roku Wydawca gry byla spétka Konami Corporation.

Zrédto: Emitent

Fabuta: Fabula gry opowiada o naukowcu, ktéry w 1914 roku konstruuje maszyne pozwalajaca podrézowaé w
czasie. Naukowiec chce wykorzystaé swéj wynalazek aby zapobiec wybuchowi I Wojny Swiatowej. Niestety
wehikul czasu zostaje skradziony przez asystenta naukowca, ktory planuje wykorzysta¢ wynalazek w celu
przejecia wladze nad §wiatem. Gracz Time Ace weciela si¢ w postaé¢ naukowca i cofa si¢ w czasie by zapobiec
ztym zamiarom zlodzieja. Gracz ma do swojej dyspozycji liczne modele samolotéw wojskowych, w tym
archaiczne dwuplatowce, bombowce z lat czterdziestych XX wieku, odrzutowce dwudziestego pierwszego
stulecia oraz maszyny futurystyczne. Ekscytujace pojedynki lotnicze oraz weciagajaca fabula zapewniaja dobra

rozrywke dla pasjonatéw gier zrecznosciowych.
4.13.1.3 Technologia Reality 51

Reality 51 zostal wydzielony jako oddzielny projekt w 2015 roku, natomiast prace nad technologia trwaja
od 2014. Technologia Reality 51 to nowatorska metoda skanowania 3D i filmowania technika 360 stopni,
wykorzystywana jako narzedzie do tworzenia materialéw graficznych przetwarzanych w czasie rzeczywistym,
w szczegélno$ci w aplikacjach wirtualnej rzeczywistosci. Technologia skanowania 3D pozwala tworzy¢
wirtualne $wiaty gier nawet czterokrotnie szybciej niz przy uzyciu tradycyjnych metod tworzenia grafiki
komputerowej. Jako$ci wykonanych materialéw przy uzyciu zaawansowanego skanowania 3D jest duzo lepsza
niz przy uzyciu tradycyjnych metod tworzenia grafiki komputerowej. Technologia Reality 51 pozwala tez na

taczenie elementéw grafiki tréjwymiarowej z filmami i zdjeciami sferycznymi.
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Ponizej przedstawiono przyklad dzialania technologii skanowania 3D. Zaprezentowana na rysunku 1 glowa
postaci byla modelowana recznie przez okres 2 tygodni pracy. Poziom szczegétéw jest charakterystyczny
dla poprzedniej generacji konsol do gier. Natomiast rysunek 2 przedstawia zeskanowana glowa modelki.

Czas pracy to jeden dzien, a posta¢ wyrdznia 5 razy wigcej szczegdtow i znacznie lepsza jakosé.

Modelowanie reczne postaci Skan postaci w 3D

Zr6dto: Emitent

Pierwszym elementem procesu tworzenia jest skanowanie 3D. Na podstawie zdje¢ uzyskanych przy uzyciu
tej technologii odtwarzane sq ksztalty, rozmiary oraz wzajemne polozenia obiektéw w terenie. Innowacyjnosé
Reality 51 nie polega jednak na samym procesie skanowania, lecz na podzniejszej obrébce skandw
iprzenoszeniu ich do wirtualnej rzeczywisto$ci. Proces skanowania odbywa si¢ przy uzyciu aparatu
znajdujacego si¢ na dronie, ktéry jest w stanie wykona¢ kilka tysiecy zdje¢ z kazdej strony obiektu. Nastepnie,
ze zdje¢ tworzony jest wstepny model 3D i umieszczany w wirtualnym $wiecie gry komputerowej. W ramach
technologii Reality 3D, mozna laczy¢é mModele 3D i sceny budowane z ich wykorzystaniem z filmami i

zdjeciami sferycznymi pozyskiwanymi za pomoca specjalnych kamer 360 stopni.

Ponizej przedstawiono realnie istniejacy budynek, ktéry zostal zeskanowany a nastgpnie umiejscowiony w

wirtualnym $wiecie gry Get Even.

Proces skanowania obiektu przy uzyciu drona

Zrédlo: Emitent
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Zeskanowany obiekt w wirtualnym §wiecie gry Get Even

Zrédlo: Emitent
Reality 51 moze znalezé réwniez zastosowanie w innych branzach nie zwiazanych z grami m.in. w branzy
wojskowej, deweloperskiej, turystycznej czy tez na rynku motoryzacyjnym. Ponizszej przedstawiono inne

mozliwosci zastosowania technologii Reality 51.

Przvkladowe zastosowania technologii Reality 51

wirtualne wnetrza luksusowych samochodéw, ktére potencjalny kupujacy moze

dowolnie modyfikowa¢ nie wychodzac z domu

wirtualne wycieczki po nowopowstajacych budynkach, wspomaganie procesu

konstrukcyjnego

symulatory pola walki, skanowanie i mapowanie terenu operacyjnego

wirtualne wycieczki po pokojach w ramach procesu rezerwacji online

wirtualne przymierzalnie ubrai bez koniecznosci odwiedzania sklepu

wirtualne wycieczki po trudno dostepnych miejscach

Zr6dto: Emitent

Od 2013 roku Emitent wspolpracuje z Osrodkiem Badawczo - Rozwojowym Urzadzen Mechanicznych
"OBRUM", wchodzacym w skiad Polskiego Holdingu Obronnego. Przedmiotem wspolpracy jest tworzenie
nowatorskich rozwigzan z zakresu symulacji i szkolenia Zolnierzy, w tym symulatoréw pola walki, uzbrojenia
oraz maszyn bojowych przy uzyciu najnowszych technologii informatycznych wykorzystywanych przez branze

gier oraz przemyst obronny. Jest to wazna cz¢s¢ prac nad technologia Reality 51.

Emitent zamierza wykorzystywaé technologi¢ Reality 51 w produkcji gier oraz aplikacji na urzadzenia do
tworzenia wirtualnej rzeczywistosci. Oficjalny debiut technologii Reality 51 miat miejsce 23 kwietnia 2015 roku

w Warszawie na konferencji Spétki z udziatem inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych.

Technologia Reality 51 zostala wykorzystana m.in. do produkcji gry ,,Get Even”, aplikacji ,,Chernobyl VR
Project” oraz pomniejszych aplikacji i filméw wirtualnej rzeczywistosci realizowanych dla podmiotéw

biznesowych, osrodkéw naukowo-badawczych oraz organizacji praw czlowicka.
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4.13.2 Strategia rozwoju Emitenta

W 2017 roku Emitent bedzie w dalszym ciagu skupiaé sie w szczegblnosci na:

realizacji autorskich projektéow ,,War World III” i ,,Get Even” oraz komercyjnym wykorzystaniu
technologii ,,Reality 517,

kontynuacji prac nad aplikacja ,,Chernobyl VR Project” na kolejne platformy,

rozpoczecie dwoch programéw badawczo rozwojowych Gamelnn z wykorzystaniem otrzymanych dotacj,
rozwoju wspolpracy z uczelniami technicznymi 1 artystycznymi w celu pozyskiwania nowych pracownikéw,
szkolenia przysztej kadry, uczestnictwa w programach stazowych wspélfinansowanych przez Unie

Europejska oraz poszerzania wlasnego know-how.
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4.14. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji

kapitatlowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2015 zamieszczonym w Memorandum

Informacyjnym Emitent nie dokonal zadnych istotnych wydatkéw inwestycyjnych.

4.15. Informacje o wszcze¢tych wobec Emitenta postgpowaniach: upadiosciowym, ukladowym,

ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete jakiekolwiek postgpowanie upadlosciowe, ukladowe, ugodowe,

arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie istnieja
jakiekolwiek okolicznosci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postepowania upadlosciowego,

ukladowego, ugodowego, arbitrazowego, egzekucyjnego lub likwidacyjnego.

4.16. Informacja o wszystkich innych postgepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postgpowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy
emitenta, a ktore to postgpowania moglty mie¢ lub mialty w niedawnej przesztosci albo moga

mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta

W okresie ostatnich 12 miesi¢ey nie toczyly si¢ Zadne postegpowania przed organami rzadowymi, postgpowania
sadowe ani arbitrazowe, ktére to postepowania moglyby mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw
na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent nie posiada jednoczes$nie zadnej wiedzy, ktéra wskazywataby,

ze jakiekolwiek postepowanie takiego rodzaju mogloby zosta¢ wszczete w najblizszej przysztosci.

4.17. Zobowigzania Emitenta, w szczegolnosSci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng
i finansowa, ktére moga istotnie wptyna¢ na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcoéw papierow

warto$ciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Gléwne zobowiazania Emitenta zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2015, przedstawionym
w Memorandum Informacyjnym. Emitent nie posiada i wedlug jego wiedzy nie istnieja zadne inne

zobowigzania istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazafi wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.

4.18. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalno$ci

gospodarczej za okres objety sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum Informacyjnym nie wystapity

nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej Emitenta.
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4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego
grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly

po sporzadzeniu zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym sprawozdan finansowych

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowiacego cze$¢ Memorandum Informacyjnego nie nastapily

zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej 1 finansowej Emitenta.
4.20.  Prognozy finansowe Emitenta

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

4.21.  Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zarzad

Zgodnie z §13 ust. 1 Statutu Zarzad Emitenta sklada si¢ z od jednego do trzech cztonkéw. Zgodnie z {13 ust.
3 Statutu, kadencja Zarzadu Emitenta wynosi trzy lata. Kadencja obecnego Zarzadu trwa do dnia odbycia

Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza obecnie:
1. Robett Siejka - Prezes Zarzadu,

2. Kamil Bilczynski - Wiceprezes Zarzadu,
3. Wojciech Pazdur - Wiceprezes Zarzadu,
4. Lukasz Rosinski - Wiceprezes Zarzadu.

Zarzad wykonuje swoje czynnosci w siedzibie Emitenta przy ul. Bohateréw Getta Warszawskiego 15

w Gliwicach.

Ponizej przedstawiono zyciorysy Czlonkéw Zarzadu Emitenta.

Robert Siejka

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu

Termin uplywu kadencji do dnia  odbycia  Walnego  Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2017
rok

Wiek 51

Wyksztatcenie wyksztalcenie srednie

Kariera zawodowa Wspotzatozyciel The Farm 51, wczesniej byl m.in.

wydawca pisma o animacji i grafice komputerowe;.
Organizator 1 czlonek Jury Miedzynarodowych
Konkurséw 3D,  czlonek  Jury  konkursu

ANIMASTER - konkursu na najlepsza polska
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animacj¢. Odpowiedzialny za nadzér nad dziatem

finansowym, prawnym i rozwojem biznesu.

Pan Robert Siejka nie pelnil w oktresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci.

Pan Robert Siejka nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Robert Siejka nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

pafistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich dwoch lat wobec Pana Roberta Siejki nie toczyly si¢ Zadne postgpowania cywilne, karne,

administracyjne i karno-skarbowe, ktérych wynik mégtby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Kamil Bilczynski
Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzadu
Termin uplywu kadencji do dnia  odbycia  Walnego  Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2017
rok
Wiek 40,
Wyksztatcenie absolwent Uniwersytetu Slaskiego, wspotzatozyciel

The Farm 51, wczesniej wieloletni wspdlpracownik
studia People Can Fly i City Interactive, wspottworca
gry ,,Painkiller”, autor ksiazek oraz publikacji
naukowych zwigzanych 2z tworzenie wirtualnych
modeli rzeczywistych systeméw 1 proceséw w
zaawansowanych  symulacjach ~ komputerowych.
Obecnie specjalizuje si¢ w rozwijaniu projektéw o
przeznaczeniu wojskowym, tworzonych w oparciu o
innowacyjne rozwiazania z zakresu symulacji
wirtualnej 1 rozszerzonej rzeczywistosci w aplikacjach
szkolno-treningowych,  Dyrektor  kreatywny —w

zespole Emitenta.,

Kariera zawodowa Wspoélzatozyciel ~ The  Farm 51,  wczedniej
wspolpracowatl m.in. ze studiem People Can Fly,
biorac udzial w pracach nad projektem gry
,Painkillet”. Autor artykutéw 1 tutoriali
poswieconych modelowaniu  scenerii do  gier
komputerowych w prasie fachowej 1 Internecie.

Dyrektor kreatywny w zespole The Farm 51.
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Pan Kamil Bilczyiski nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkeji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadlosci.

Pan Kamil Bilezyniski nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Kamil Bilczyniski nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 1 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

pafistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich dwéch lat wobec Pana Kamila Bilczyfiskiego nie toczyly si¢ Zzadne postgpowania
cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktérych wynik mégtby miec¢ znaczenie dla dziatalnosci

Emitenta.

Wojciech Pazdur

Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzadu

Termin uplywu kadencji do dnia  odbycia  Walnego  Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2017

rok

Wiek 51

Wyksztatcenie Absolwent Politechniki Slqskiej, wspolzatozyciel The
Farm 51, wcze$niej wieloletni wspétpracownik studia
People Can Fly, wspoltworca gry ,,Painkiller”,
redaktor naczelny magazynu ,,3D” i autor ksiazek
oraz publikacji zwigzanych z technologiami grafiki
komputerowej. Obecnie specjalizuje si¢ w rozwijaniu
technologii i aplikacji wirtualnej rzeczywistos$ci oraz
technik narracji w grach, dyrektor produkeji w

zespole Emitenta.

Kariera zawodowa dyrektor  produkcji  w  zespole  Emitenta.
Wspoélzatozyciel The Farm 51, wezedniej wieloletni
wspotpracownik studia People Can Fly, wspottworca
gty ,,Painkiller”; redaktor naczelny magazynu ,,3D”.
Absolwent Politechniki Slaskiej, obecnie
wspélpracuje z Polsko-Japoniska Wyzsza Szkola

Technik Komputerowych.

Pan Wojciech Pazdur nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji znalazly si¢ w stanie upadlosci.

Pan Wojciech Pazdur nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu tejestrze prowadzonym na

podstawie przepiséw prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Wojciech Pazdur nie zostal pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
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gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spélce handlowej, przedsigbiorstwie pafistwowym, spéldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreSlone w przepisach rozdzialéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 1 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich dwoéch lat wobec Pana Wojciecha Pazdura nie toczyly si¢ zadne postepowania cywilne,

karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktérych wynik méglby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Yukasz Rosinski

Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji do dnia  odbycia  Walnego  Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2017
rok

Wiek 33

Wyksztatcenie wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne. Ukonczyt

Akademi¢ Leona Kozminskiego, specjalnosé:
Strategie inwestycyjne i kapitalowe. Ponadto Pan
Y.ukasz Rosifiski  studiowal na Fachhochschule
Ludwigshafen am Rhein, Hochschule fiir Wirtschaft,
Niemcy, jest takze absolwentem II edycji Akademii

Lideréw Rynku Kapitatowego.

Kariera zawodowa e w latach 2007 - 2008 Stazysta m.in. w Komisji
Nadzoru Finansowego, Allianz TFI oraz CMS
Corporate Management Services Sp. z 0.0.

e w latach 2008 - 2012 w Domu Maklerski
AmerBrokers S.A. kolejno na stanowiskach:
Mtodszego Analityka Inwestycyjnego, Analityka
Inwestycyjnego i Dyrektora Departamentu
Corporate  Finance. = Odpowiedzialny  za
przygotowanie rekomendacji analitycznych dla
spotek zZ sektorow budownictwa,
deweloperskiego, chemicznego i gumowego oraz
projekty M&A, IPO i emisji obligacji
korporacyjnych  dla  spétek 2z GPW i
NewConnect.

e w latach 2012 - 2013 zatrudniony na stanowisku
Dyrektora Zarzadzajacego w spotce INFINITYS
S.A. (obecnie Dom Maklerski W Investments
S.A),  Autoryzowanym  Doradcy  rynku
NewConnect i Catalyst. Byl odpowiedzialny za
projekty emisji obligacji korporacyjnych oraz

przygotowanie projektéw M&A oraz pre-IPO na

strona 79 z 195




Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

rynku NewConnect.

e od maa 2014 roku — Prezes Zarzadu
Macromoney Corporate Finance Sp. z o.0,
podmiotu specjalizujacego si¢ w doradztwie przy
emisjach  obligacji ~ korporacyjnych  oraz

projektach prywatnych emisji akcji  spotek
technologicznych,

e od czerwca 2014 roku do maja 2015 roku —
Czlonek Zarzadu Macromoney Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych  S.A., podmiotu
bedacego  w  procesie  licencyjnym  na
prowadzenie dziatalno$ci Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych.

e od listopada 2014 roku - Wiceprezes Zarzadu
The Farm51 Group S.A., odpowiedzialny za
relacje inwestorskie, kontakt z instytucjami
finansowymi oraz rozwoj projektu ,,Reality 517

e od lipca 2014 roku - Cztonek Rady Nadzorczej
Bloober Team S.A.,

e od maja 2015 roku - Czlonek Rady Nadzorczej
Minox S.A.

e od maja 2015 roku do czerwca 2016 - Czlonek
Rady Nadzorczej Presto S.A.

e od czerwca 2015 roku - Czlonek Rady
Nadzorczej Bumech S.A.

e od lipca 2015 roku - Cztonek Rady Nadzorczej
EBC Solicitors S.A.

e od wrzesnia 2015 roku — Czlonek Rady
Nadzorczej Huckleberry Games S.A.

e od pazdziernika 2015 roku - Czlonek Rady
Nadzorczej Slaskie Kamienice S.A.

e od lutego 2016 roku - Cztonek Rady Nadzorczej
QubicGames S.A.

e od sierpnia 2016 roku - Czlonek Rady
Nadzorczej Varsav VR S.A.

Pan T.ukasz Rosifski nie petnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci.

Pan F.ukasz Rosiniski nie jest wpisany w Rejestrze Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu fejestrze prowadzonym na

podstawie przepiséw prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Yukasz Rosifski nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
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gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub

petnomocnika w spélce handlowej, przedsigbiorstwie pafistwowym, spéldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu

oraz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem z

panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

a przestepstwa okreslone w przepisach rozdzialéw

XXXHI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 1 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

W okresie ostatnich dwéch lat wobec Pana Y.ukasza Rosifiskiego nie toczyly si¢ zadne postgpowania cywilne,

karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktérych wynik mégtby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Rada Nadzorcza

Zgodnie z {19 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sklada si¢ z pigciu cztonkéw, a wspdlna kadencja Rady

Nadzorczej trwa pig¢ lat. Kadencja obecnej Rady Nadzorczej Emitenta trwa do dnia odbycia Walnego

Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2016 rok.

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

1.

2
3.
4

Andrzej Wojno - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Joanna Goérska Bolesta - Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Wist - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Gniadek - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zarzad wykonuje swoje czynnosci w siedzibie Emitenta przy ul. Bohateréw Getta Warszawskiego 15

w Gliwicach.

Ponizej przedstawiono zyciorysy kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Andrzej Wojno
Zajmowane stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Termin uplywu kadencji do dnia  odbycia  Walnego  Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2016
rok
Wiek 53
Wyksztatcenie wyzsze, absolwent Uniwersytetu Warszawskiego

Wydzialu Organizacji i Zarzadzania kierunek Prawo

Bankowe i Podatkowe

Kariera zawodowa

e 01.2016 - obecnie - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej QubicGames S.A.
e 022015 - obecnie - Przewodniczacy Rady

Nadzorczej Huckleberry S.A.

e (022013 - obecnie - Cztonek Rady Nadzorczej
Erne Ventures S.A.
e 022011 - obecnie - Przewodniczacy Rady
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Nadzorczej The Farm 51 Group S.A.

e 01.2011 - obecnie - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Arrinera S.A.

o 2010 - 06.2014 - Czlonek Zarzadu Motoricus
S.A.

e 2008 - 2010 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Motoricus S.A.

e (07.2010 - 01.2013 wspotzatozyciel oraz Prezes
Zarzadu Zen Capital S.A.

e 2002-2009 - odpowiedzialny za zarzadzanie
zespolem, rekrutacje, szkolenia, sprzedaz
produktéw finansowych i ubezpieczeniowych w
Prudential /Pramerica Financial Inc

e 1999-2000 - Product Manager w BGZ Leasing
S.A.

e  1996-1999 - Dpyrektor Handlowy w Polskim
Funduszu Inwestycyjnym S.A.

e od 1995 roku - wlasna dziatalnos¢ gospodarcza

1992-1996 - zalozyciel oraz Dyrektor Biura

Handlowego Pekao Leasing sp. z o.0.

Pan Andrzej Wojno nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji znalazly si¢ w stanie upadlosci.

Pan Andrzej Wojno nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepisdw prawa panistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Andrzej Wojno nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkeji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie pafistwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatléw
XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 1 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

pafistwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich dwoch lat wobec Pana Andrzeja Wojno nie toczyly si¢ zadne postgpowania cywilne,

karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktérych wynik mégtby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Ewelina Gorska Bolesta

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej

Termin uplywu kadencji do dnia  odbycia  Walnego  Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2016
rok

Wiek 37

Wyksztatcenie Wyzsze, ukoficzyla Zarzadzanie i Marketing w Szkole
Glownej Handlowe;j (studia
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magisterskie)  oraz  Wydzial  Psychologii na
Uniwersytecie ~ Warszawskim;  ukoniczyla  studia
podyplomowe na SWPS ,,Job coaching - doradztwo

zawodowe 1 coaching kariery”

Kariera zawodowa doswiadczenie zawodowe rozpoczela od praktyki
w Procter&Gamble; nastepnie pracowalam
w headhuntingu;  podczas  wieloletniej — pracy
w amerykanskiej korporacji zajmowala stanowisko
Project  Coordinator, a nastgpnie Engagement
Specialist; w swojej pracy zawodowej odpowiadata
gléwnie za  koordynowanie  projektow  oraz

zarzadzanie relacjami z klientami

Pani Ewelina Goérska Bolesta nie pelnila w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub

zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci.

Pani Ewelina Gorska Bolesta nie jest wpisana w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu  rejestrze

prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pani Ewelina Goérska Bolesta nie zostala pozbawiona przez sad upadloéciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta
lub pelnomocnika w spélce handlowej, przedsigbiorstwie padstwowym, spéldzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie zostala skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw

prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich dwoch lat wobec Pani Eweliny Gorskiej Bolesta nie toczyly si¢ zadne postgpowania

cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktérych wynik mégtby miec¢ znaczenie dla dziatalnosci

Emitenta.
Robert Wist

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej

Termin uplywu kadencji do dnia  odbycia  Walnego  Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2016
rok

Wiek 52

Wyksztatcenie wyzsze, absolwent Wydziatu Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego

Kariera zawodowa e Wist S.C - Zintegtowane  Cenniki

Odtworzeniowe 2002 — 2016 (aplikacja
intranetowa wspomagajaca prace likwidatoréw
szkéd majatkowych w PZU, Warta, Hestia itp.
Opracowanie koncepcji, wdrozenie, sprzedaz
comiesigcznej licencji na uzytkowanie),

e Revitum SA - 2010 — 2012 (wdrozenia modelu

sprzedazy 1 pozyskiwania klientéw. Calosé

strona 83 z 195




Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

koncepcji  oparta na  Internecie.  Akcje
menadzerskie),

e The Farm 51 Group S.A. - 2011 — obecnie
(Czlonek Rady Nadzorczej),

e Codemedia S.A. 2012 — obecnie (Cztonek Rady
Nadzorczej aktywnie uczestniczacy w doradztwie
kilku projektéw zwiazanych z sprzedaza w
Internecie, rozbudowa sieci afiliacyjnych,
programéw partnerskich, nowoczesnych metod
pozyskiwania klientéw biznesowych),

e Arrinera S.A. 2010 - 2012 (wprowadzenie na
rynek uslugi Ochrona Reputacji w Internecie.
Sprzedaz udzialéw),

e Trixo sp. z o0.0. 2013 - obecnie (Business
Development Director  Warzyw Kubek -

koktajle warzywne do samodzielnego

przygotowania bez chemii bez konserwantéw)

Pan Robert Wist nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadlosci.

Pan Robert Wist nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na

podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Robert Wist nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie pafistwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich dwéch lat wobec Pana Roberta Wista nie toczyly si¢ Zadne postgpowania cywilne, karne,

administracyjne i karno-skarbowe, ktérych wynik moéglby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Piotr Gniadek
Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji do dnia  odbycia  Walnego  Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2016
rok
Wiek 42
Wyksztatcenie wyzsze, absolwent Polsko Japonskiej Wyzszej Szkoty

Technik Komputerowych oraz Wyzszej Szkoly
Marketingu i Zarzadzania

Kariera zawodowa e 2015 - obecnie - Wiceprezes Zarzadu Arrinera

S.A.
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e 2014 - obecnie - Czlonek Rady Nadzorczej The
Farm 51 Group S.A.

o 2010 - obecnie - Prezes Zarzadu Gero S.A.
e 2008 - 2010 - Prezes Zarzadu w Motoricus S.A.
e 2003 - 2007 - Menadzer ds. Marketingu w

Erpatech (przedstawiciel w Polsce marek

Black&Decker i Dewalt)

e 1998 - 2001 - Programista (od 2001 roku -
Dyrektor ds. Informatyki) w Internet Idea S.A.

Pan Piotr Gniadek nie pelnil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej

w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadlosci.

Pan Piotr Gniadek nie jest wpisany w Rejestrze Dluznikéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu fejestrze prowadzonym na

podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Piotr Gniadek nie zostal pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie pafistwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

W okresie ostatnich dwoch lat wobec Pana Piotra Gniadka nie toczyly si¢ zadne postgpowania cywilne,

karne, administracyjne i karno-skarbowe, ktérych wynik méglby mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

W dniu 19 lipca 2016 roku Pan Fukasz Kliszka zrezygnowal z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta. Zgodnie z {19 Statutu Emitenta uprawniona osoba do powotania nowego Czlonka Rady Nadzorczej
Emitenta w miejsce Pana Y.ukasza Kliszki jest Zen Capita S.A. Na dzied sporzadzenia Memorandum spélka ta

nie ztozyla stosownego o$wiadczenia w przedmiotowej sprawie.
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4.22.  Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzania Memorandum Informacyjnego przedstawia si¢

nastepujaco:

mBank S.A.. 640.165

Tomasz Swadkowski 510.182 9,13 9,13
Kamil Bilczynski 448.000 8,02 8,02
Wojciech Pazdur 448.000 8,02 8,02
Robert Siejka 448.000 8,02 8,02
Skarbiec TFI S.A. 303.647 5,43 5,43
Pozostali 2.789.562

Wobec akcjonariuszy Emitenta bedacych osobami fizycznymi posiadajacych ponad 10 proc. gloséw na walnym

zgromadzeniu Spotki nie toczyly sig, w ciagu ostatnich dwoéch lat zadne postepowanie cywilne, karne,

administracyjne lub karnoskarbowe, ktére moglo mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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5.1.

Sprawozdania finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia

31 grudnia 2015 roku

THE FARM 51 GROUP SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA DZIEN
31 grudnia 2015 r.
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THE FARM 51 GROUP SA
Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2015 r.

SPIS TRESCI

OSWIADCZENIE ZARZADU 3
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 4
BILANS 8
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 10
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 11
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 12
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA 13
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THE FARM 51 GROUP SA
Sprawozdanie finansowe na dziefn 31 grudnia 2015 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,

poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) Zarzad The Farm 51 Group SA przedstawia sprawozdanie finansowe, na
ktore sktada sie:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2)  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
16 859 920,34 zlotych;

3)  rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015r. wykazujgcy stratg
netto -3 467 237,70 ziotych

4)  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

5)  rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015 r.

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
Krzysztof Gawlik

Gliwice dn. 25.05.2016r.
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THE FARM 51 GROUP SA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

2.1

Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spotki
THE FARM 51 GROUP SPO£KA AKCYJNA

Siedziba Spotki
ul. Bohaterow Getta Warszwskiego 15, 44-102 Gliwice

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Gliwice SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Data: 15.04.2011
Numer rejestru: 0000383606

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest migdzy innymi:

o Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

e Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

o Dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

e Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

Spolka zostala utworzona na czas nieokreslony.
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 01 stycznia 2015r.
do 31 grudnia 2015r. Rok 2015 jest piatym rokiem dziafalnosci Spétki.

Zaloienie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu Kkontynuowania
dzialalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidziec przysztosci.

Nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke
dzialalnosci.

Znaczgcee zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowana przez
jednostki dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z
pozniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

strona 90 z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

2.2 Przychody i kosuy

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memorialowej, tj. w okresach,
ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania platnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek
zyskow i strat w wariancie porownawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z praw wihasnoéci do produktéw przekazano nabywcy.
Przychody ze sprzedazy uslug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesigcy rozpoznawane
s3 w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

23 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiegach wedlug cen nabycia.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji, lub zastosowaniem technologii, zalicza si¢ do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli zostana pokryte , wedlug przewidywan, przychodami
ze sprzedazy tych produktow lub zastosowaniem technologii.

Zgodnie z prawem bilansowym w art.33 ust.3 Ustawy o rachunkowosci przyjmuje sig 5
letni okres amortyzacji kosztow zakonczonych prac rozwojowych. Do czasu
zakonczenia prac ponoszone koszty prac rozwojowych ujmuje si¢ jako produkcje w
toku. Kazdy rodzaj prac rozwojowych ujmuje si¢ na osobnym koncie analitycznym.
Zgodnie z art.15 ust4a pkt.3 Ustawy o PDOP przyjmuje sig, ze wydatki na prace
rozwojowe zalicza si¢ do kosztéow uzyskania przychodéw jednorazowo w roku
podatkowym, w Ktorym zostaly zakonczone.

2.4 Srodki trwale

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu
trwalej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych obejmuje ogdl ich kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obslugi zobowigzar zaciagnigtych w
celu ich finansowania i zwiazane z nimi roéznice kursowe, pomniejszony o przychody z
tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwalego
powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po
zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢
uzytkowa.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje w
nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacji uwzglednia si¢ okres
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastgpujace:

Komputery nowe bez wzglgdu na warto$¢ poczatkows 30%
Komputery uzywane bez wzglgdu na wartos¢ poczatkowa 50%
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THE FARM 51 GROUP SA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)
25 Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigeia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéow w formie
odsetek, dywidend (udzialéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z
transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i
wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz zostaly
nabyte w celu osiagnigcia tych korzysci.

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych skladnikéw majatkowych, zas zobowiazania finansowe w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skiadnikéw majatkowych.
Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke
koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w dniu ich zawarcia.

Rozchody aktywdw finansowych nabytych na rynku regulowanym sa wyceniane wediug
rzeczywistych cen zakupu stosujac zasade pierwsze weszlo — pierwsze wyszlo.

2.6 Naletnosci, roszczenia i zobowiqzania, inne ni; zaklasyfikowane jako aktywa i

zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Wartos¢ naleznosei aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do
pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zapfaty.
Naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych na dziert dokonania operacji i
na dzien bilansowy wycenia si¢ po srednim kursie Narodowego Banku Polskiego
ustalonego dla danej waluty na ten dzien.

2.7 Srodki pienigine i ekwiwalenty Srodkow pieniginych

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do
terminu zapadalnosci wyceniane s3 wedlug wartosci nominalne;.

Wykazane w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienigznych pozycja srodki pieni¢zne i
ekwiwalenty srodkéw pienigznych sklada si¢ ze §rodkéw na rachunkach bankowych oraz
lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

2.8 Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one =
przysztych okresow sprawozdawczych. ‘
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(wszystkie dane liczbowe preedstawiono w zhotych)

29 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wowezas, gdy na Spolce ciazy istnicjacy obowiazek (prawny i
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznodé wyplywu
srodkow oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania.

2,10 Podarek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czgsé biezaca i czedé
odroczong.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i sirat czeéé odroczona stanowi roznice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytuhu podatku odroczonego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawezego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi sie na kapital wiasny.

Aktywa z tyiulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidziane] w przyszlodei do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przyszlosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réinic, ktdre spowoduja zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

Wysokosé rezerwy i aktywow z tytuhu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania
obowiazku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
nie sa kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

2.1l Roinice kursowe

Raznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obeych powstale w zwigzku z zaplata naleznoéei i zobowigzan w
walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do
przychoddw lub kosztdw finansowych.

2,12 Przeplywy pienietne
Spotka sporzadza przeplywy pienigzne metodg posrednia.

"~

[

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Ja Ji]lex
Krzysztof Gawlik Ustugi Rachpnllzywu- Podatkowe
Krzysztdf Gawlik
44-100 Gliw;ﬁ,!% arnogdrska 12
NIP; 51-52
Gliwice dn. 25.05.2016r. \ \\
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA

Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)
AKTYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwale 4 876 522,73 8860 611,11
Wartosci niematerialne i prawne ! -
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 3057 750,93 7633 704,36
Inne wartosci niematerialne i prawne 242 796,77 5 963,28
3 300 547,70 7 639 667,64
Rzeczowe aktywa trwale 2
Srodki trwale 450 288,75 124 465,56
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 72578,15 15 183,42
urzadzenia techniczne i maszyny 373 524,42 109 282,14
inne srodki trwale 4186,18 -
Zaliczki na Srodki trwale w budowie 29 599,39
450 288,75 154 064,95
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 1125 686,28 1 066 878,52
1125 686,28 1 066 878,52
Aktywa obrotowe 11 983 397,61 2197 222,68
Zapasy 6
Materiaty
Pélprodukty i produkty w toku 790 208,32 473 085,72
790 208,32 473 085,72

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug 3.1 1461 134,63 1380 210,10
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 107 401,16 33 083,45
inne-kaucja 28 290,00 1 244,54
1 596 825,79 1414 538,09
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne 43 6 649 570,05 201 442,39
6 649 570,05 201 442,39
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 2 946 793,45 108 156,48
AKTYWA RAZEM 16 859 920,34 11 057 833,79
|
| \ "
: . ) \‘\\i
Bilans nalezy anal ¢ lycznie z dodatkowymi informacjami i objas , ktore 4 integralng czg$¢ sprawozdama finansowego. \ \
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

PASYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 6.1 506 000,00 376 000,00
Kapital zapasowy 13 189 714,17 3474 923,49
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych (192 923,15) (192 923,15)
Zysk netto (3 467 237,70) 907 640,68
10 035 553,32 4 565 641,02

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14.3 1125 686,28 1454 534,65
Pozostale rezerwy 7 500,00 7 500,00
- krotkoterminowe 7.1 7 500,00 7 500,00
1133 186,28 1 462 034,65
Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek 82 4 958 796,91 0,00
z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 4 894 078,97 0,00
inne zobowiazania finansowe 64 717,94 0,00
4958 796,91 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec pozostatych jednostek 720 391,63 4 880 158,12
kredyty i pozyczki 15 708,22
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4 330 289,82
inne zobowiazania finansowe leasing 50 028,96
z tytutu dostaw i ustug 9.1 248 838,85 182 022,32
zobowiazania wekslowe 125 787,67
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 108 886,82 44 099,09
z tytulu wynagrodzen 312 637,00 182 251,00
720 391,63 4 880 158,12
Rozliczenia migdzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe 11992,20 150 000,00
- krotkoterminowe 102 11 992,20 150 000,00
11 992,20 150 000,00
PASYWA RAZEM 16 859 920,34 11 057 833.79

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Krzysziof Gawlik Ustugi Rachuinkowg-Podatkowe
of Cawlik

ul. Jernogérska 12

51-52
Gliwice dn. 25.03.2016r. viik \,\

Bilans nalezy anahizowaé lgcznie z dodatkowym informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integr czgs sp
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Rachunek zyskow i strat

(wszystkic dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

Nota

01.01.2015
-31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 11
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Zmiana stanu produktow

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpicczenia spoleczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Odsetki: 12
- w tym od jednostek powigzanych

Inne

Koszty finansowe
Odsetki 13
Inne

Zysk z dzialalnosci gospodarczej
Zysk brutto

Podatek dochodowy 14
Zysk netto

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
Krzysztof Gawlik

Gliwice dn. 25.03.2016r.

4261 228,35

01.01.2014

-31.12.2014

3196 598,23

654 280.47 3253 986,05
4915 508,82 6 450 584.28
(1225123,32) (918 056,97)

(283 492.64) (79 487,11)
(1923 922,79) (880 001,35)
(1.295,00) (669,00)
(5204 305,41) (2 553 315,00)
(18 346,26)
(379 992,39) (148 341,16)

(9036 477,81)

(4 579 870,59)

(4 120 968,99)

1 870 713,69

21 000,00

821 701,68 -
21 523.36 15 114,37
843 225,04 36 114,37
(6 638,62) (16 867.55)
(6 638.62) (16 867,55)

(3 284 382,57) 1 889 960,51
109 121.13 275125
61 996,89

171 118,02 275125

(501 971,15)

(481 345.13)

(239 658.13) (277 169,78)
(741 629,28) (758 514,91)
(3 854 893,83) 1134 196,85
(3 854 893,83) 1134 196,85
387 656,13 (226 556,17)
’3 467 237I7O! 907 640i68
Jamilex
Ustugi Rachuy kowo-Podatkowe
Krzysetof Gawlik
44-100 Gliwicg, ul. Jgnogérska 12
NIP: 1-52

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowaé lgcznie z dodatkowymi jami i objasnieni

finaneowann

i. ktore stanowig integralna cz¢s¢ sprawozdania
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

01.01.2015 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
Kapital wlasny na poczatek okresu 4 565 641,02 3658 000,34
Kapital wlasny na poczgtek okresu po korektach 4565 641,02 3658 000,34
Kapital zakladowy na poczgtek okresu 376 000,00 376 000,00
Zmiany kapitatu zakladowego
zwickszenia 130 000,00 i
- podwyzszenie kapitalu - emisja akcji serii H 130 000,00
Kapital zakladowy na Koniec okresu 506 000,00 376 000,00
Nalezne wplaty na Kapital zakladowy na poczgtek oKkresu
Kapital zapasowy na poczgtek okresu 347492349 2 700 000,00
Zmiany kapitalu zapasowego
zwickszenia (z tytutu) 9 877 640,68 774 923,49
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 8 970 000,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 907 640,68 774 923 49
zmniejszenia -koszt emisji akcji serii H (162 850,00) -
Kapital zapasowy na Koniec okresu 13 189 714,17 3474 923,49
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na Koniec okresu - -
Zysk/(Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (192 923,15) (192 923,15)
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (192 923,15) (192 923,15)
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach (192 923,15) (192 923,15)
Strata z lat ubieglych na koniec okresu (192 923,15) (192 923,15)
Zysk/(Strata) z lat ubieglych na Koniec okresu (192 923,15) (192 923,15)
Wynik netto
zysk netto - 907 640,68
strata netto (3467 237,70) -
Kapital wlasny na koniec okresu 10 035 553,32 4 565 641,02
Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku .
Zarzqd PrezeS/Z_a_u/qdu
7 N\LL il
/ R;G%/ﬂ  Siejka
\/ ' ’
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych -
Jamilex

Krzysztof Gawlik Uslugi Rachunk
Ki

rzysetof Gawlik
Gliwice dn. 25.05.2016r. A0 R o J g 12

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym nalezy analizowa¢ lgcznie z dodatkowymi informacjami i obja$mieniami, ktore stanowig integralng cz¢s¢
sprawozdania finansowego
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Rachunek przeptywow pieni¢znych
(wszystkie dane liczb przed w zlotych)

01.01.2015 01.01.2014
Nota -31.12.2015 -31.12.2014
Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnodci operacyjnej
Zysk netto (3467 237,70) 907 640,68
Korekty razem:
Amortyzacja 122512332 918 056,97
(Zysk)/Strata z tytutu roznic kursowych 301,67 (7.74)
Odsetkr z tytulu kredytow, pozyczek,obligac)i 12 670,75 (2751,19)
Odsetki od leasingow 7 005,88 1146128
(Zysk)/Strata z dzialalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw (328 848,37) 664 415,58
Zmiana stanu zapasow (317 122,60) (147 508,00)
Zmiana stanu naleznosci (182 287,70) (751 239,36)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 17.1 261 990,26 128 232, 42
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (3 035452,53) (313 802,51)
Inne korekty 358364222
Inne korekty strata z lat ubieglych, odpisy aktwalizujgce wart. 196 433,29
1423 456,19 506 857,45
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnodci operacyjnej (2043 781,51) 1414 498,13
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy g 2751,19
Z aktywow finansowych, w tym - 275119
w pozostatych jednostkach - 275119
- odsetks 275119
Wydatk: (765 869,40) (3 178 571,87)
Nabycie wartosci niematenialnych 1 prawnych oraz 17.2 (435 907,23) (3176 757,89)
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne (329 962,17) (1 813,98)

Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy
Wpltywy netto- wplata kapitalu
Kredyty 1 pozyczki
Emisja dfuznych papicrow wartosciowych
Wydatk:
Nabyvcic udziatow/(akc)i) whasnych
Splaty kredytow i pozyczek
Wykup diuznych papierdw wartosciowych
Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego- kapitat
Odsetki (zaplacone odsctki od leasingu)
Inne wydatki finansowe
Przeplywy picni¢zne netto z dzialalnodci finansowej

Przeplywy pieni¢zne netto razem

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych
- w tym zmiana stanu Srodkow pieniginych z tytulu rétnic kursowych

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

SrodKi pieni¢zne na koniec okresu

Prezes Z u
Zar:qd ‘ )
%a

Osoba odpowitdzialna =t prowadzenie ksiqg rachunkowych
Krzysztof Gawlik

Gliwice dn. 25.05.2016r.

(765 869,40) (3 175 820,68)

12 741 000,00 492741482
9 100 000,00

41 000,00 436 900,00

3 600 000,00 449051482
(3 482 919,76) (3 175 330,01)

(162 850,00) :
(53 300,00) (424 600,00)
(3 102 335,00) (2 694 665.00)
(81 686,39) (44 603,73)
(7 005,88) (11461,28)

(75 742.49) -

9 258 080,24 1 752 084 81
6 448 429 33 (9 237.74)
6 448 127,66 (9 230,00)
(301,67 7,74

201 442,39 210672,39

6 649 570,05 201 442,39

o

Rachunck przeplywow premgznych nalezy anal ¢ tyeznie z dodatkowymi infor

financommrn
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA

Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczhowe przedstawiono w zlotych)

1.1

Wartosci niematerialne i prawne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosé brutto

B.0. 01.01.2015
Zwi¢kszenia
Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia
B.Z.31.12.2015

Umorzenie

B.0.01.01.2015
Zwigkszenia
B.Z.31.12.2015
Wartos¢ netto

B.0.01.01.2015
B.Z.31.12.2015

Koszty ZaliczKi na
zaKoriczonych Inne warto$ci wartosci
prac niematerialne niematerialne
rozwojowvch Warto$¢ firmy i prawne i prawne Razem
8 545 198,33 - 279 326,47 - 8 824 524,80
- 329 962,17 - 329 962,17
(3 583 642,22) - (3 583 642.,2)
4961 556,11 - 609 288,64 - 5 570 844,75

(911 493,97)
(992 311,21)

(273 363,19)
(93 128,68)

(1 184 857,2)
(1085 439,89)

(1903 805,18) - (366 491,87) - (2270 297,05)
7 633 704,36 - 5963,28 - 7 639 667,64
3 057 750,93 - 242 796,77 - 3 300 547,70
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)
2. Rzeczowe aktywa trwale

2.1 Zmiana stanu Srodkéw trwalych

Grunty Budynki,
(w tym lokale i
prawo obiekty
uzytkowania  inzynierii Urzgdzenia
wieczystego Iadowej i techniczne i Srodki Inne $rodki
gruntéw) wodnej maszyny transportu trwale Razem
Wartosé brutto
B.0.01.01.2015 - 18 516,37 312280,75 - 330 797,12
Zwigkszenia - 62 364,56 398 955,88 - 4186,18 465 506,62
Zmnigjszenia B 5 - ¥ 5
B.Z.31.12.2015 - 80 880,93 711 236,63 - 4186,18 796 303,74
Umorzenie
B.0.01.01.2015 - (3 332,95) (202998,61) - (206 331,56)
Zwigkszenia - (4 969,83) (134 713,60) - (139683,43)
Zmnigjszenia = H = E &
B.Z.31.12.2015 - (8 302,78) (337 712,21) - - (346 014,99)
Wartosé¢ netto
B.0.01.01.2015 - 151834 109282,14 - - 124 465,56
B.Z.31.12.2015 - 72 578,15 373 524,42 - 4 186,18 450 288,75
3. Nalezno$ci dlugoterminowe
3.1 Struktura naleinosci dlugoterminowych
Warto$é Odpisy aktualizujgce
brutto warto$é naleznosci Warto$¢ netto
Od jednostek powigzanych - - -
0d pozostalych jednostek - - =
Razem - 5 =
|
p \
ok / .\\\
\
14
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkic dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

4. Inwestycje diugoterminowe

5. Inne rozliczenia miedzyokresowe

6.  Zapasy
6. . Zapasy w magazynie Wynosza zero.

6.2 Produkty w toku stanowig nie ukonczone projekty o roboczych tytutach

GRA EVIL 325 577,72
GRA TUNE BALL 179 508,00
GRA WW3 285 122,60
SUMA 790 208,32

—_——
—

(
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA

Dodatkowe informacje i objasnienia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

3. Naleznosci krotkoterminowe

3.1 Struktura wickowa naleznosci krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek

31.12.2015 31.12.2014

O okresie splaty:

Do 12 miesiecy 1461 134,63 1380210,10

1 461 134,63 1380210.,10
Stan naleznosci brutto 1461 134,63 1380210,10
Stan naleznosci netto 1461 134,63 1380 210,10

3.2 Naletnosci z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen spolecznych

31.12.2015 31.12.2014
Podatek VAT 103 566,67 27 498,53
Podatek VAT na 01/2016 3 834,49 5584,92
107 401,16 33 083,45
3.3 Inne naleznosci 31.12.2015 31.12.2014
pozostate naleznosci kaucja Firma Prywatna GREG 28 290,00
pozostate rozrachunki-ods.obligacji serii B1 C 348,56
28 290,00 348,56
3.2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleinosci krotkoterminowych
Pozostale
jednostki
Rozwiazanie (369.21)
B.Z.31.12.2015 - (369,21)

4. Inwestycje krotkoterminowe
4.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

4.2 Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach

31.12.2015 31.12.2014
0,00 0,00
4.3 Srodki pieni¢ine i inne aktywa pienigine
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 4176 570,05 201 44239
Inne $rodki pienigzne weksle 2 473 000,00 -

6 649 570,05 201 442,39

5. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe

31.12.2015 31.12.2014
Prace badawczo-rozwojowe Reality 51 337 157,87
Prace badawczo-rozwojowe GET EVEN 2389 094,81
Koszty 2016 178273
Koszty emisji obligacji serii | 204 846,86
Koszty emisji obligacji serii Ei F 35 250,00
Koszty emisji obligacji serii G 39 999,99
Koszty 2015 2301,75
Koszty UE3 EPIC GAMES 13911,18 30 604,74
2 946 793,45 108 156,48 "
T \
,,7\' -7/ ‘,\
// \‘u\
16 \!
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

danc hezbowe p w zlotych)
6. Kapital wlasny
6.1  Struktura wlasnosci kapitalu zakladowego
Wartod¢
losé nominalna
Udzialowiee / Akcjonariusz udzialow/akceji udzialéw/akeji 'dzial %
Stan na 31.12.2015
Robert Sieska 448 000 44 800,00 8,85%
Wojciech Pazdur 448 000 44 800,00 8.85%
Kamil Bilczynski 448 000 44 800,00 8,85%
mWealth Management SA 345711 34 573,10 6,83%
Tomasz Swadkowski 510 182 5101820 10,08%
Pozostali z akcjami uprzywilejowanymi 50 000 5 000,00 0,99%
Pozostal 2 810 087 281 008,70 55,54%
Razem 5 060 000 506 000,00 100.0%
Stan na 25.05.2016
Roben Sigjka 448 000 44 800,00 821%
Wojciech Pazdur 448 000 44 800,00 821%
Kanul Bilczynski 448 000 44 300,00 8.21%
mBank S A 641 327 64 132,70 11,75%
Tomasz Swadkowsk: 510182 5101820 9.34%
Pozostali z akcjami uprzywilgjowanymi 50 000 5 000,00 0.92%
Pozostal 2914 491 291 449.10 $3,38%
Razem 5 460 000 546 000,00 100,0%
W spolce wystepuja akcje uprzywilej serit A w iloder | 385 000,00 po 0,10 zt kazda,
Akcje s3 uprzywilejowane co do glosu, w ten sposob, ze na kazda akcje tej seri przypada 2 glosy na
Walnym Zgromadzeniu.
W maju 2015 roku przeprowadzono emisj¢ 1.300.000 akeji serii H o nominale 0,10 21,
Akgcje serii H byly objgte po 7 2t za | akeje
W marcu 1 kwietniu 2016 w ramach emisji warrantow subskrypcynych serii A zostato wydanych
400 000 akeji serii F na okaziciela o nominalne) wartosci 0,10 na jedna akcje
Akgje serii F byly objete po 8 zl za | akcjg
6.2 Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Zysk osiagnigty przez spolkg ie podzielony zgodmie z Uchwalg Wspolnikow
7. Rezerwy
7.1 Pozostale rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa g
nt.odroctonego Rezerwa na Rezerwa na
‘podatk agrodsenie  spr PP
dacaom; zarzgdu JSinansowe Razem
B.0.01.01.2015 - - 7 500,00 7 500.00
Zwigkszema - 7 500,00 7 500,00
Wykorzystanic - - - -
Rozwigzanie - - (7 500,00) (7 500,00)
B.Z 31.12.2015 - - 7 500,00 7 500,00
8. Zobowigzania dlugoterminow:
8.2 Struktura wiek bowigzan dlug inowych wobec pozostalych jednostek
Z tytulu emisji
dluinych Inne
Kredyty i papieréw  zobowigzania
Mc\ finansowe lone Razem
Praypadajgee do splaty
powyzeg | roku do 3 lat - 489407897 64 71794 4958 796,91
powyzej 5 lat - - = - =
- 489407897 64 717,94 - 4 958 796 91 "
Praypadajace da splaty. 1;
do 1 roku - - 50 028.96 50 028,96 |
wigte jako zob 4za krciuk ¢
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9. Zobowigzania krdtkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe wobece powiazanych jednostek z tytutu dostaw i ustug nic wysiepujg

%1 7ob azania kroth e wobec p tych k 2 tytuhu dostaw 1 ustug w kwocie
244 597,14 2l sy wymagalne do 12 miesigey od dnia bilansowego

10 Inne rozliczenia migdzyokresowe
10.1 Rodiczenia dlugoterminowe

10.2  Bierne rozli ia krotk i

Projekt INNOTECH k2/IN2/50/182645/NCBR/12 1199220 150 000,0
1. Struktura przychodow ze sprzedazy
01.01.2015 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
Struktura teryiorialng
Przychody ze sprzedaty uslug
Ky 249 406,50 1 500,00
Eksport 401182185 3 195 098,23
4261 22835 3 196 598,23

12. Przychody odsetkowe
(w tym wynikajgce t duinych instrumentéw finansowych oraz polyczek udzielonych
i naletnosci wiasnych)
w okresic od 01 styeznia 2015 r. do 31 grudma 2015 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie platnodd

zrealizowane da.3 ralesicey 0:;::‘;2 P;wi:i:‘c;z Razem
Dluzne instrumenty Z==hj
finansowe 109 121,13 - - - 109121,13
Pozostale aktywa - = -
Razem 109 121,13 - - - 109121,13

13 Koszty odsetkowe

(w tym wynikajqce z zaciggnigtych zobowigzarn finansowych)
w okresic od 01 siyeznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Odsetki niezreali o terminie platodci

Odsetki od 3do 12 powyiej 12

i do 3 miesiecy iesiecy miesiecy Razem
Zobowigzania finansowe
przeznaczone do 0bIOW 468 538 54 468 $38,54
Pozostale
krotkoterminowe
zobowigzania finunsowe 7 005,88 16 078,97 23 084,85
Dlugoterminowse
Pozostale pasywa 10 347,76 10 347,76
Razem 485 892,18 0,00 16 078,97 0.00 501 971,15

14, Podatek dochodewy od oséb prawnych

14,1 Struktura podatku dochodowego od osdb prawnych

01.01.2015 01.01,2014
-31.12.2005 =31.12.2014

Podmek dochodowy biezgcy -
Zmuani stanu od podatku dochodowege (387 656,13) 226 536,17
(387 656,13) 226 556,17
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dane hezbowe pracd w zhotych)

14.2  Whyliczenie podatku dochodowego od osdb prawnych

01.01.2015 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
Zysk brutto (385489383 1 134 19685
I Wydatki nie st 3ce k b & przychodu
amortyzacia 1 048 139,24 843 254,05
Koszty matenaslow nskup 6091,77
lista plac z 12/2015 wyplacona 01/2016 266 215,00 5 825,00
koszty reprezentac)i 75 461,87 7 149,66
odsetki budzetowe 62,64 349,00
odsetki od pozyczek, weksli nie zaptacone (59 663,52) 45 599,82
odsetki od leasingu 7 005,88 1162478
roznice kursowe z wyceny na 31-12-2015 299,14
koszty prac bad.rozw. GET EVEN 2014 rozliczone 119454741 1 047,03
koszty niezaplaconych faktur 6231465
darowizna 2 100,00 -
Pozostale <10% ogolnej wartoéci 151643
Ruzem 2541476,72 980 160,13
1L Kwoty, ktore jszajy podstawe opodatk i
lista plac z 12/2014 wyplacona 01/2015 5 825,00 20 050,00
raty leasingowe 59 092,88 84 223,88
zaplacone faktury w 2015 62 314,65
Kkoszt ych badan jowych 2014 4338 303,06
yzacja samochodu poleasi 1147041
Razem 127 232,53 445404735
111 Przychody, nic bedace przychodami podatkowymi
roznice kursowe z wyceny na 31-12-2015 3118587
Razem 3118587 -
Dochod do opodatkowania (1471 835.51) (2339690,37)
Strata z lat ubiegtych
Podstawa opodutkowanin (1471 835,51) (2339690,37)
Podatek dochodowy
14.3  Odroczony podatek dochodowy
31.12.2015 31.12.2014
Ujemne roznice przejéciowe
o Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek 2013 136 741,09
«  Odpis akt naleznoser w kwocie netio 2013 748945 2998945
«  Strata podatkowa 2013 301713734 301713734
+  Strata podatkowa 2014 233581031 233581031
«  Strata podatkowa 2015 1 471 835,51
«  Nierozliczone ujemne réznice kursowe 141,89 2996,14
s Rezerwa na wynagrodzenie bieglego 7 500,00 7 500,00
+  Naliczone odsctki od zobowigzan 75 742,49
»  Zobowigzania z tytumow o dzieto 266 215,00 5 825,00
»  Naliczone odsctki od pozyczki 2012 340827
Ujemne roznice przejéciowe razem 7 106 129,50 56135 150,09
Wartosé brutio aktywa 2 tytulu odroczonego podatku R
dochodowego 1350 164,61 1 066 878,52
Odpis aktualizujacy (224 478 33)
Wartosé netto aktywa z tytulu od go podatku d doweg 1125 686,28 1 066 878,52
Dodatnic réznice przejdciowe:
«  Naliczone a nie otrzymane odsetki od naleznosci 392877
o Naliczone a nic otrzymane odsetki od naleznoéci 2011 17 812,32
o A yzacja ksiggowa wolnicjsza od podatk y 2013 245402215 329540135
. ja ksicgowa wolnigjsza od podatkowey 2014 347064246 4338 303,06
Dodamie réznice przejsciowe razem 5924 664,61 7 655 445,50
/
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171

17.2

19.

20,

Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 1125 686,28 1454 53465
Wykazane w bilansie aktywa z tyt. od: go podatku dochodowego 1 123 68628 1 066 878,52
Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy 112568628 1 454 53465
Zmiana bilansowa netto aktywa/rezerwy 7 tytulu podatku odroczonego 387 636,13 {158 327,78)
Wartodé podatku odr %o ujetego w kapitalach w okresic - E
Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskow i strat 387 636,13 {158 327.78)
Koszty rodzajowe
01.01.2015 oLoL204
-31.12.2015 -3L.12.2014
Amortyzacja (1225 123.32) (918 056.97)
Zuzycie materialow i energii (283 492,64) (79 487,11)
Ustugi obee (192392279) {880 001,35)
Podatki i oplaty (1 295,00) (669,00)
Wynagrodzenia (5204 30541) (2533 315,00)
Ubezpicczema spolecane 1 inne swiadczenia (18 346,26) -
Pozostale koszty rodzajowe (379 992 39) (148 341,16)
(9 036 477.81) (4 579 870,59)
Naklady na nicfinansowe aktywa trwale
01.01.2015 01.01,2014
-31.12.2018 31122014
Naktady na mefinansowe aktywa trwale:
- poniesione w roku 765 869,40 4249443
Zmiana stanu obowiqzan krdtkoterminowych (z wijqtkiem kredytow i polyczek)
01.01.2018 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
Zimana stanu zobowigzan krotkotenminowych (4 159 766,49) 1 891 778,51
Zrmuana stanu Kredytow 1 pozyczek (1570822) 12 300,00
Zimiana stanu z tvtuhu emisy dhuznych papierow wartosciowych (4 330 289,82) 1670 062,15
Zmiann stanu zobow jzan weksiowych (125787.67) 125 787,67
Zmiana stanu mnych zobowigzan fi yeh (w tym | 5002896 (44 603,73)
261 950.26 128 232,42
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych
01.01.2015 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
Zwigkszema wartosci niematenalnych i prawnych (329962,17) (4340 117,04)
Zwigkszenia $rodkow trwalych (465 506,62) (40 680,45)
Zmiana stany zaliczek na srodki trwale w budowie 2959939 (29 599,39)
Nabycie srodkoéw trwalych w leasingu finansowym
(765 869,40) (4 410 396,88)
Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Spolke uméw nicuwzglgdnionych
w bilansie
Nie wysigpuja.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spolke na innych warunkach niz rynkowe ze

stronami powigzanymi
Nic wysigpuys

Zatrudnienie

Firma nie 2atrudniala pracownikow na etacie

20
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2. Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wehodzgcych w
sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administrujgcych

W roku 2015 wynagrodzenic czlonkow zarzadu z tytulu petnienia funkceji wynioslo 294 000,00
Wynagr. 0séb wehodzgeych w skiad organow nadzorujgcych Spolki, tacznie z wynagr z zysku w roku obrotowym 0.00

Wartodé pozyczek udziel h czlonkom Zarzgdu wyniosla w roku obrotowym tycznie 0.00
Weksel prezesa zarzadu z terminem wykupu 3 miesigee na 100 000,00
Wartodt pozyczek udzielonych czionkom Rady Nad. ) wyniosta w roku obrotowym tgcznie 0.00.

22, Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrod 2 tyt. bad roczn.spraw ozd. finansowego-niewyplacone 7 500.00
23, Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu fi ym roku obrotowego
Nic wysiapity

24, Zdarzenia po dniu bilansowym nie uj¢te w spr daniu fin; ym
Nie wystgpily

28 Zmiany zasad rachunkowesci/ korekta bigdu
Nie wystapily

26. Informacje o wspéinych przedsi¢gwzigciach, nie podlegajjcych konsolidacji
Nie wysiapily

27 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nie wystgpdy
28. Informacje o sk lidowanym sprawozdaniu fina; ym
Firma nie sporzadzata sk lid 20 Sp d fi 20.

29, Gwarancje i porgczenia udziclone przez Spolk¢ wobec podmiotow powigzanych
Gwarancje i porgczenia udzielone przez Spolke wobec innych podmiotéw
Nie wysigpily

30. Ust. vione przez Spolkg zabezp

Nic ustanowiono zabezpieczen majgtkowych

ia majatkowe

3 Dzialalno$é¢ zaniechana
Nie wystapils

32. Lgczenie si¢ spolek
Nie wystapilo

33. Kontynuacja dzialalnoSci
Nie istnieje zadne zagrozenic kontynuacyi dziatalnodei

Osoba onbv;'wd:.lalna za prowad=eme ksigg rachunkowych
Krzysztof Gawlik

Gliwice dn, 25.05.2016r.

21
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5.2. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dotyczaca jednostkowego sprawozdania

finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku

A Auxilium

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego jednostki The Farm 51
Group Spodtka Akcyjna z siedzibg w Gliwicach ul. Bohaterow Getta Warszawskiego 15 | na
ktére skiada sie:

+ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

* bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r. ktdéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma: 16 859 920,34 zI;

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci: 3 467 237,70 zk;

+ zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do

31.12.2015 r. wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote: 5 469 912,29 zi;

* rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015T.
wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote: 6 448 429,33 =zi;

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zdziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity. Dz.U z

2013r., poz. 330 z pozn.zm.), zwane] dalej ,ustawa o rachunkowasci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZzenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych

stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

7

Auxilium Audyt Sp. z 0.0, Sp. K. | ul, Monluszki 50, 31-523 Krakiw NIF 6751424353 | REGON 121082783 | KRS 0000321651
tel: +48 12 417 T8 OO, fax: +48 12 417 78 00 wew, 825 Nr konta: 81 1050 1445 1000 0023 4611 4404
e-mail; biuro®@auxilium-gudyt.com.pl www.auxilium-audyt.com.pl
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A Auxilium

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2} krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalna pewnosc, pozwalajacga na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisdw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2015 r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2015r.do 31122015,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityk3)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na fres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

I postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania

finansowego, 53 z nim zgodne.

Krakow, dnia 25 maja 2016 r.

Auxilium Audyt Sp. zo.0., Sp. k.

Arkadiusz Lenarcik
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12129

przeprowadzajacy badanie w imieniu Auxilium Audyt Sp. z 0.0., Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - nr w rejestrze 3436
z siedzibg 31-523 Krakow, ul. Moniuszki 50

Auxilium Audyt Sp. z o.0. Sp. K. | ul. Moniuszkl 50, 31-523 Krakiw NIF 6751424353 | REGON 121082783 | KRS 0000321651
tel: +48 12 417 78 OO, fax: +48 12 417 T8 00 wew, 825 Mr konta: 81 1050 1445 1000 0023 4611 4404
e-mail: biuro@auxil ium-audyt.com.pl w“.uuxllhm-ludﬂcum.pl
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5.3. Raport uzupelniajacy opinie¢ niezaleznego bieglego rewidenta dotyczaca jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia

2015 roku

A Auxilium

Raport
Zz badania sprawozdania finansowego
jednostki The Farm 51 Group Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Gliwicach, ul. Bohaterow Getta

Warszawskiego 15
za rok obrotowy 01.01.2015 - 31.12.2015

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. | ul. Monluszkl 50, 31-523 Kra kiw NIF 6751424353 | REGON 121082783 | KRS 0000321651
tel: +48 12 417 78 00, fax: +48 12 417 78 00 wew, 825 Nr konta: 81 1050 1445 1000 0023 4611 4404
e-mail: biuro@auxilium-audyt.com.pl www.auxilium-audyt.com.pl
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A Auxilium

A. Czesé ogdlna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu

09.02.2011r, Repertorium nr 385/2011 r. Jednostke zawigzano na czas nieckreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dzialalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000383606 =z dnia
19.05.2016r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Gliwicach. Data
rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym: 15.04 2011 r.

b) numer identyfikacji podatkowe] NIP 6312631819 nadany w dniu 21.04 2011r. o. przez
Urzad Skarbowy w Gliwicach.

c) numer identyfikacyjny Regon 241925607 nadany w dniu 15052013 przez Urzad
Statystyczny w Katowicach.

3. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki, wynikajgcym z umowy/statutu i wpisu
do wlasciwego rejestru jest:
— dziatalnosé wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
— dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
— dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
— pozostata dzalalnos¢ wustugowa w zakresie technologii informatycznych |

komputerowych.

4. Kierownikiem jednostki jest:

- Zarzad powolany przez uprawniony organ:

Prezes Zarzadu Pan Robert Siejka

Wiceprezes Pan Kamil Bilczynski
Wiceprezes Pan Wojciech Pazdur
Wiceprezes Pan tukasz Rosinski

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. sklad osobowy

Zarzadu nie ulegt zmianie.

g
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— Rada Nadzorcza funkcjonowata w skiadzie:

Przewodniczacy RN Pan Andrzej Waojno
Czionek RN Pan Piotr Gniadek
Czionek RN Pani Joanna Goérska
Cztonek RN Pan tukasz Kliszka
Cztonek RN Pan Robert Wist

Do dnia zakoriczenia badania ww. skiad osobowy Rady Nadzorcze] nie ulegt zmianie.

5  Glownym ksiegowym Jednostki jest Krzysztof Gawlik - Ushlugi rachunkowo-podatkowe

Jamilex.

6. Kapitat wiasny ksztaltuje sie nastepujaco:

Stan na dzieni Stan na dzien
Wyszczegdinienie ) .

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat {fundusz) wiasny 10035 553,32 4 565 641,02
Kapitat (fundusz) podstawowy 506 000,00 376 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 1318971417 347492349
Zysk (strata) z lat ubiegtych (192 923,15) (192 923,15)
Zysk (strata) netto (3 46T 237,70) 90T 640,68

Kapitat podstawowy 506 000,00 zt, dzieli sie na 5 060 000 rownych i niepodzielnych akcji,

kazda o wartoSci nominalne) 0,10 zi.

Akgje te posiadaja:
) ) Procentowy
Akcjonariusz Liczba mi?da"w:h :ggial\g
podstawowym
Robert Sigjka 448000 8.85%
Wiojciech Pazdur 448 000 8,85%
Kamil Bilczyriski 448000 8.85%
mVealth Management SA 3M57H 6,83%
Tomasz Swadkowski 510182 10,08%
Pozostali z akcjami uprzywilejowanymi 50 000D 0.99%
Pozostali 2810087 55,54%
Razem 5 060 000 100%

3 %
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Do dnia zakoriczenia badania nastapity nastepujace zmiany struktury wiasnosci w kapitale

podstawowym:
_ _ Procentowy
Akcjonariusz Liczba ml?dawch :‘;&zl‘g
podstawowym
Pan Robert Siejka 448 D00 8,21%
Pan Wojciech Pazdur 443000 821%
Pan Kamil Bilczyriski 448 000 8.21%
mBank S.A. 641 327 11,75%
Pan Tomasz Swadkowski 510 182 9.34%
F'ozoeu:llFlJ gkmzﬂl:;nze wﬁiakqaw 50000 0.92%
Pozostali 2914 491 53,38%
Razem 5 460 000 100%

7. Badana jednostka nie posiada powiazanych z nig kapitatowo jednostek (art. 3.1.43 Uor)

8. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata srednio w badanym

roku obrotowym 0 oséb, a w roku poprzednim 0 oso6b (po przeliczeniu na peine etaty).

9. Uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 26.01.2016 do obowigzkowego w sSwietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok cbrotowy — zgodnie z
art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Auxilium Audyt Sp. z o.0. Sp. k. z
siedziba w 31-523 Krakow, ul. Moniuszki 50 wpisany pod numerem 3436 na liste

podmiotdw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowag nr 112/2016 z dnia 05.05.2016 zawartg w wykonaniu

uchwaly z punktu 8 przeprowadzono w siedzibie jednostki w maju 2016.

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy
biegly rewident Arkadiusz Lenarcik (nrrej. 12129 ) oSwiadczaja, Ze pozostajg niezalezni od
badane] jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieghych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015r., poz. 1011).

| A
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12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. 1 otrzymalo opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo
zatwierdzone przez WZA w dniu 30.06.2015r.

Zysk bilansowy uchwata nr 6 WZA z dnia 30.06.2015 r. przeznaczono w calosci na kapitat
zapasowy Spolki.

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 11 1,a" ustawy zioZzone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Gliwicach w
dniu 14.07.2015.

- zgodnie z art. 70 ust 1 i 2 ustawy o rachunkowosci przestala do ogloszenia w
.Monitorze Sgdowym | Gospodarczym w dniu 14.07.2015.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym w
dniu 09.07.2015

14. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone
ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita
informacji niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

15. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczgace m.in.:
a) kompletnosci, prawidlowosci | rzetelnosci sprawozdania finansowego przedioZzonego do
badania oraz uzupelniajgcego sprawozdania z dzialalnosci,
b) ujawnienia w informacji dodatkowe] wszelkich zobowiazan korespondujgcych z dniem
bilansowym,
c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje

ilosciowe 1 jJakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

5 A
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B. Sytuacja ekonomiczno — finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2015 — 2013).
1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszezegéinienie o2 % o2 % b2 % ys2 | % yed | %
udziatu udziatu udzigtu 20152014 2152013
1 2 3 4 5 § 7 8 9 10 "o 2
AJAktywa trwale ag76s| 289 | B860s| 801 a9304] 62 [ pesan] ssp 539 989
1| Wartosci niemateriaine iprawne | 3300,8] 19,6 76397 69,1 a7 ms | wasen| a2 @51, 785
W|Reeczowe aktywa trwale 53| 27 1541 14 1aa7] 20 263 2023 3006 3008
[ JNaleinosei dugeterminows
1Jod jednostsk powizzanyen
I Jinwestycie dlugotaminowe
alfw iednosthach powiazanych
v Jasterminows rorlczenia 11257 &7 10669 95 20| 85 sge| 1055 4967 1790
B.Aktywa cbrotowe 1oz 71 21972 199 25136] 338 | o9vesd| sesa | sssss| ars7
1fzapasy | 47 amaa| 43 15574 9 ara| e | et so7
W |Naleznosei kréthoterminawe 15068 95 14445 128 6633 89 1823 1129 9335 2407
Malezmogei od jednostek
Jpowizzanych
11 Jimwestycie kritioteminowe 66496] 39,4 me 18 07| 28 64481 33010 | 64389 31564
afw jednostkach powigzanych
ﬂ":‘“’m"’” rociczenia 20468 175 1082 10 822] 14 28386| 27246 | 28546 35843
| Aktywa razem 168598] 1000 | 110578 w00 | 7ass0] 1000 | se0zq| 1825 | oa1sg| 2265
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Pasywa, dane w tys. z{ z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

215 24 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % 5. 2t % 5. zh %
tys. zt tys. zt tys. zt b I b I
udziatu udziafu udziaku 20152014 20152013
1 2 3 4 & & T 8 9 I 10 " 12
A JKapital (fundusz) wiasny 1003586 595 asese| 413 3es80| 491 54698 2188 sarre| 2743
1 JKapitat (fundusz) podstawowy sos0| 30 e 34 arsn| 54 130,0] 1348 1300] 1346
 Jsteine wotaty na kapital
“Jrodstawowy (wislkoss ujemna)
Juziaty akcie) wiasne fwitkosé
“Juiemnz)
v JKapital ffundusz) zapasowy 131897 782 34748 3.4 27000 383 97148 3796 10489,7| 4885
 JFeitat tiundusz)  akdualizaci
Jrerceny
Vi Pozostale kapitaly (fundusze]
“Jrezenwowe
VILJzysk (strata) z lat ubieghych (e2s)|  (1,1) fs2s)| (1.7 (1928)] (2.6 100,0 100,0
VIl JZysk strata) nette 3472 (208 so7e| 82 1743|104 @aram| e2m | azezz| ary
(Cdpisy z zysku nette w ciagu
¥ Jroku obrotowego [wielkosé
Iu'rmna
g [fobowiazaniairezerayna | ooyl a0s ca922| =87 areso| 509 3323|1051 sn284| 1m0
lzobowizzania
1JRezeray na zobowizzaniz 11332 &7 14820 132 ol 107 peam| s 2356 1421
I JZobowigzania dlugoterminowe 49588 294 4958 8| 4958 8|
1.JWobec jedrostek powizzanych
. JZcbowiszaniz kritkoterminowe: T204| 42 sgm02| 441 20884 401 [TRECT BT 2ean| 244
1 JWebec jednostek powizzanych
IV JRozliezenia migdzyoknesows 12,0 01 150,0 14 [128,0)) 80 12,04
Pasywa razem 168598 1000 | 110578 1000 7aa40] 1000 58021 1525 94153 2265
7
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2. Rachunek zyskoéw i strat (w tys. zi) z rachunkowym zackragleniem setek zi:

2015 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
L Wyszczegdlnienie % % % .2t % . 7l %
g yszczeg fys. zi tys. zi tys. 2t L I b I
udziatu udziatu udzialu 201572014 20152013
1 2 3 4 5 § 7 [] s | 1w 1 | 12
A.|Dziatalnosc podstawowa
Przychody netto ze
1-Jsprzedady i zrownane z nimi, 49155 B29 G450,60 994 58299 995 [15351) 76,2 (914,4) B4
2.|koszt wiasny sprzedazy 90365 024 45799 855 a2814] 870 44566] 1973 47554 2110
3.Wynik na sprzedary 14121,0) 1 BT[I,]"I 1 548,5 (599,7] (220.3) (5 669,5) (266,1)
B.JPozostata dziatalnosc operacyjna
1.|E°;°:"‘f:e“”"°"" 8432 142 61 08 24 o0 807, 23349 | s408] 351156
2.|Pozostate koszty operacyjne 6,6 01 16,9 0,3 40,9 08 (10,2)] 394 34,2) 162
[ynik na dziatalnogci 836,6 18,2 (36,5 817,3| 43466 8754 2173,8)
operacyjnej
C.JWynik operacyjny (A3+B3) 13284,4) 1 890,0 1510,0 (5174,3)] (173,8) (47944 (247,5)
D.|Dziatainogé finansowa
1.|Przychody finansowe 1711 29 2.8 0,0 24,I| 04 168,4] 62196 147,0] ™00
2.|koszty finansowe 7816 786 aas| 142 so0g| 122 19| 978 1407 1234
[Wynik na dziatalnosci ) ) .
Ifinansowej (570,5) (755,8) (576,8) 1853 755 63 989
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1_|Zy=ki nadzwyczajne
2 |Siraty nadzwyczajne
[Wynik zdarzen
“Inad zajnych
ysk [strata) brutto
F'IE:C+D3+E3h (3854,9) 11342 9333 wosq)| (:eg | @res)| a3
1.|Podatek dochodowy (387,7) 2266 158,3| (614,2)] (1T1.4) (546,0)| (244,8)
Pozostale obowiazkowe
2.fzmniejszenia zysku
zwickszenia siraty)
B [T (387,7) 2765 1583 ®142)| (r) | 550 (2448
razem
ysk (strata) netto (F-G) 13 467,2) 07,5 1749 (4374,9)] (382,0) (4242,2) (447,4)

| Przychodyogotem | 59299 1000 | 64894 1000 | sssed] 1000 | seeg] 14 | 738 3 |

|  Kosztyogotem [ o7sa7| do00 | s3ss53] d000 | 40234 000 | 44208 qs27 | 4ssts] 4sss |
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Analiza wedlug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych.

3.1 Wskazniki rentownosci.

PR 2 ‘wakamilk
Wskazniki rentownosci pazplaczny milsmilk 2015 2014 2013
Rentownoscé majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 | procent | -20,56% 8,21% 10,41%
aktywa ogdtem
Rentownosc netto
nik_finansowy netto x 100 3B procent | -65,72% 28,05% 26,51%
przychody ogdtem
Rentownosc kapitalu wlasnego (ROE)
nik_finansowy netto x 100 1525 | procent |  -34,55% 19,88% 21,18%
kapitat wiasny x 100
Skorygowana rentownosc majatku
zZysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 - procent | 18,15% 11,73% 13,52%
aktywa ogotem
3.2 Wskazniki pltynnosci finansowej.
Wskazniki ptynnosci finansowej weKAZK | g 2015 2014 2013

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosei z tyt dostaw i uslug powy?ej 12me | 12-20 | woinoee | 16,20 0,44 0,84
zobowigzania krotkoterm. - zobow krothoterm _powyZe] 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
10 Kroinost 1115 0,32 0,29

N3 OOroL - Z3D3 = N LB/ 1K, CTYTN dler tyt.dost | ust pow
zobowizzania krothotermin, - zobow. z tyt.dostaw | ushug pow. 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycie krotkoterminowe 01402 | krofnost 8,99 0,04 0,07
zobowigzania kratkotermin. - zobow. z tyt dostaw | ushug pow. 12 me

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt dostaw i uslug 10| kroinose 587 7,58 12,03
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

3.3 Wskazniki rotaciji.

Wskazniki rotacji (obrotowosc) w‘“‘“""‘ mismik 2015 2014 2013
Splyw naleznosci (w dniach)
oSt anl
Sredni stan nalefnoéc  tytulu dostaw i ushug x 365 dni pordenyaina, | w ariach 122 114 x
przychody netto ze sprzedary produktow, towarow | materialow
Splata zobowiazan (w dniach)
ot dnl
éredhi stan zobowiazar z tytuu dostaw i ushug x 365 dni pordemyfing | wr driach 18 13 X

przychody netto ze sprzedagy produktow, towarow | materialow
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3.4. Omowienie pozostalych wskaznikow.

3.41. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu pkalK | memk | 2015 2014 2013
Zlota reguia bilansowania
kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe) x 100 100450 | procent | 228,88% 67,94% 90,22%

aktywa trwate

Zlota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krotkoterminowe x 100 4080 | procent | 6,17% 229,27% 119,19%
aktywa obrotowe

3.4.2. W swietle wartosci wskaznikow przedstawionych w punktach 3.1. — 3.3. wylaniaja
sie nastepujace wnioski bieglego:
W ramach analizy strukiuralne] stwierdzic mozna, iz gitdowng pozycje majatku Spdtki
stanowig inwestycje krotkoterminowe, ktérych udziat w aktywach ogdlem zwiekszyt sie o
376 pp. 1 wynosi na dzien bilansowy 394%. Zmniejszeniu ulegt poziom wartosci
niematerialnych i prawnych (o 49,5 p.p.), natomiast zwiekszyt sie udziat krétkoterminowych

rozliczen miedzyokresowych (o 16,5 p.p.)

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat, widoczny jest spadek przychoddw ze sprzedazy
w stosunku do roku ubiegtego. Wyzszy jest tez przyrost kosziow dziatalnoSci operacyjne)
powodujgc w konsekwencji obnizenie marzy brutto na sprzedazy. Strate ze sprzedazy

koryguje zysk na pozostate] dziatalnosci operacyjnej oraz strata na dziatalnosci finansowe).

W zwigzku z wykazang sfratg netto wszystkie wskazniki rentownosci przyjely wartosci

ujemne..

Wskazniki plynnosci |, Il oraz Il stopnia uksztaltowaly sie na poziomie wyZzszym od
ubiegtorocznego. Wszystkie wskazniki pltynnosci przyjmuja wartosci powyze] przedziatu

uznawanego powszechnie za optymalny.

W poréwnaniu do roku ubiegtego zmianom ulegt cykl inkasa naleznosci - wydtuzyt sie on o
8 dni do poziomu 122 dni. W badanym okresie przecietny okres splaty zobowiazan rowniez
ulegt wydtuzeniu z 13 do 18 dni.

4. Zdolnosé jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskaZniki dokonane] analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania

sprawozdania finansowego | zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym

10 1/21
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stwierdza sie, Ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziaftalnosci w roku

nastepnym po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze jednostka nastepujaco poinformowata w punkcie 1.6
wprowadzenia do informacji sprawozdania finansowego o swe] zdolnosci do kontynuacji

dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

C. Czesc szczegolowa
1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1.Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowost funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z moca obowigzujgca od dnia
15.04.2011r.

1.2. W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegala cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przed-
miocie prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanegao,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg poza siedzibg jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego FK Optimus,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memonatu | ostrozne] wyceny,

d) dowody zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone | zakwalifilkowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

e) jednostka przechowuje zbiory na magnetycznych dyskach twardych. Dowody ksiegowe,
ksiegi rachunkowe | sprawozdanie finansowe przechowywane sa w siedzibie zarzadu

jednostki, zgodnie z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

1.3. System kontroli wewnetrznej

W jednostce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentow. Spodtka nie
posiada wyodrebnione] komorki kontroli wewnetrzne).

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje 1 zapis operacji
gospodarczych, jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie,

poprawne wskazanie danych w sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do

ﬂ A

wiasciwych okresow.
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Nie mialo ono na celu uawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego
systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnio nieprawidiowosci w dzialaniu systemu

kontroli wewnetrzne).

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywdw | pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z
art. 26 ustawy o rachunkowosci. Biegly rewident nie uczestniczyt w inwentaryzacji.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do
ewidencji ksiegowe] operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o
rachunkowosci | stanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania

finansowego.

3. Badanie pozostalych czesci skiadowych sprawozdania finansowego.

3.1.Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art 48b ustawy o
rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow 1 strat

oraz z ksiegami rachunkowymi:

3.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie 1 wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu wiasnego o
5469 912,29 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

3.3.Infermacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres

danych liczbowych 1 stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem,

rachunkiem zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

3.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim
zawarte s zgodne zdanymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami

rachunkowymi.

A
12
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3.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow prawa

wplywajacych w sposob istotny na sprawozdanie finansowe.

3.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2015 r,, a data zakonczenia badania
nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie
finansowe 1zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie

zlozone przez kierownika jednostki w dniu 25.05.2016 r .

4. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opini bieglego rewidenta, stanowigce]

odrebny dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i1 opatrzonych podpisem bieglego

rewidenta.

Integralng czesc raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2015 .

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 1.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 2015.
Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy 2015.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy 2015.

< i

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym 2015.

Krakéw, dnia 25 maja 2016 r.

Auxilium Audyt Sp. zo.o., Sp. k.

Arkadiusz Lenarcik
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12129

przeprowadzajgcy badanie w imieniu Auxilium Audyt Sp. z 0.0., Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - nr w rejestrze 3436
z siedzibag 31-523 Krakow, ul. Moniuszki 50
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ZaYaczniki

Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/383606/14/20170125144449

Stronalz8

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.01.2017 godz. 14:44:49
Numer KRS: 0000383606

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

7 REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 15.04.2011
Ostatni wpis [ Numer wpisu 14 Data dokonania wpisu 08.12.2016
Sygnatura akt GL.X NS-RE1L.KRS/15675/16/644

0znaczenie sadu

SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAL GOSPODARCTY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 241925607, NIP: 6312631819

3.FArma, pod ktdrg spdtka dziata

THE FARM 51 GROUP SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczednigjszej rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, migjsc. GLIWICE

2.Adres

ul. BOHATEROW GETTA WARSZAWSKIEGO, nr 15, lok, —, migjsc, GLIWICE, kod 44-102, poczta
GLIWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

INFO@THEFARMS1.COM

4.Adres strony internetowej

WWW,.THEFARM51.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informadia o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 09.02.2011 R. - NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWTIE,
REP.A NR 385/2011

11.04.2011 R. - NOTARIUSZ ANTONINA OCHROMBEL-PAWELEC, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH, REP.A NR 2873/2011 - ZMIANA 81

2 21.04.2011R. NOTARIUSZ ANTONINA OCHROMBEL - PAWELEC, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH, AKT NOTARIALNY REP. A NR 3219/2011

ZMIENIONO: &3 UST. 1, §19 UST. 1-5

DODANO: §3 UST. 1(1), §3 UST. 2(2)

2l 09.07.2014 R. NOTARIUSZ WOICIECH WALASEK, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REPERTORIUM A NR 6462/2014

- ZMIENIONO § 3 UST. 1(2),

- DODAND § 3 UST. 1(3)

4 02.04.2015 R., REP. A NR 4332/2015, NOTARIUSZ WOICIECH WALASEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH
ZMIENIONO TRESC § 3 UST. 1

5 05.10.2015 R., REP. A NR 12304/2015, NOTARIUSZ WOICIECH WALASEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH
ZMIENIONO: TRESC § 13 UST. 1 ORAZ § 18 STATUTU SPOLKT

6 30.06.2016 R. - REP.A NR 8256/2016, NOTARIUSZ WOJCIECH WALASEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH - ZMIENIONO: §3 UST.1, PKT A); §20 UST.4; §24 UST.2 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spatki nie wynikajacych z akcii?

TAK

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosd kapitatu zakiadowego

546 000,00 ZL

2.Wysokosc kapitatu docelowego
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3.Liczba akcji wszystkich emisii 5460000
4.Wartos¢ nominalna akcji 0,10 Z&

5.Kwotows okreslenie czesd kapitatu
wptaconego

546 000,00 Z¢

6.Wartosc nominzalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

75 000,00 ZL

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdji

i 1.Mazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w dangj serii

1385000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilsjowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowans

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.MNazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w dangj serii

350000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowans

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Mazwa serii akdji

C

2.Liczba akcji w dangj serii

225000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilgjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Mazwa serii akdji

SERIAE

2.Liczba akcji w dangj serii

1350000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
infarmacia, Ze akcje nie s3
uprzywilgjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w dangj serii

450000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akcji uprzywilejowanych lub
infarmacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

H

2.Liczba akcji w dangj serii

1300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilsjowanych lub
infarmacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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7 1.Nazwa sedi akdji F

2.Liczba akcji w danej serii 400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akdji uprzywilzjowanych lub
informacia, 2e akcje nie sa
uprzywilsjowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

reprezentowania podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU ALBO
WICEPREZES ZARZADU EACZNIE Z INNYM WICEPREZESEM ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

2.5posob reprezentacii podmiotu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SIEJKA
2.Imiona ROBERT JAN
3.Numer PESEL/REGON 66062406370
4.Numer KRS FrEE
5.Funkcia w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakigj zostata zawieszona ~ |----—

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BILCZYNSKI
2.Imiona KAMIL PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 79022301114

4.Numer KRS

FkEk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakigj zostala zawisszona |-
3 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma PAZDUR
2.Imiona WOICIECH ANDRZE]
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3.Numer PESEL/REGON

77052212851

4.Mumer KRS

R

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.C2y osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostata zawisszona  |-—--

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ROSINSKI
2.Imiona HUKASZ
3.Mumer PESEL/REGON 84020606635

4.Mumer KRS

R

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wechodzaca w sklad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnodciach?

NIE

7.Data do jakigj zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko WOIND

2.Imiona ANDRZE]

3.Numer PESEL 64112001098
2 1.Nazwisko WIST

2.Imiona ROBERT PIOTR

3.Numer PESEL

65060510331

3 1.Nazwisko

GORSKA BOLESTA

2.Imiona EWELINA JOANNA
3.Numer PESEL 80073000228

4 1.Nazwisko GNIADEK
2.Imiona PIOTR SEWERYN
3.Numer PESEL 75072700477

5 1.Nazwisko KLISZKA
2.Imiona LUKASZ WALENTY
3.Numer PESEL 84112304335

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewaZajace] dziatalnosci 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostate] dziafalnosci 1 47,99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
przedsiebiorcy STRAGANAMI I TARGOWISKAMI
2 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
3 59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEQ I PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH
4 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
5 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
6 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USHUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH T KOMPUTEROWYCH
7 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
8 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
g 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejiny w Data zloZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 12.07.2012 09.02.2011 - 31.12.2011
;::::fﬁ;‘i:“mda"'a 2 05.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
3 16.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 14.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 14.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o ziozeniu opinii 1 R 09.02.2011 - 31.12,2011
SImnes 2 e 01.01.2012 - 31.12.2012
2 R 0D 01.01.2012 DO 31.12.2013
4 FETEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty (1 R 09.02.2011 - 31.12.2011
e 2 e 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 EREEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ztozeniu 1 S 09.02.2011 - 31.12.2011
Ez';w_"ﬁa”'a S z e 01.01.2012 - 31.12.2012
mig
3 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FETEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 S 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upaditosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 25.01.2017

adres strony intermetowsj, na ktdrej sg dostepne informacie z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl

W dniu 19 lipca 2016 roku Pan Yukasz Kliszka zrezygnowal z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Emitenta. Zgodnie z {19 Statutu Emitenta uprawniona osoba do powotania nowego Czlonka Rady Nadzorczej
Emitenta w miejsce Pana Y.ukasza Kliszki jest Zen Capita S.A. Na dzied sporzadzenia Memorandum spétka ta

nie ztozyla stosownego o$wiadczenia w przedmiotowej sprawie.

W dniach: 4 sierpnia 2016 roku, 10 stycznia 2017 roku oraz 16 stycznia 2017 roku, w ramach emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A dokonanej na podstawie uchwaly nr 4 z dnia 21 kwietnia 2011 roku, zmienione;j
nastepnie uchwala nr 15 z dnia 9 lipca 2014 roku, wydat tacznie 127.556 akeji na okaziciela setii F o wartosci
nominalnej 0,10 zl za jedna akcje i o lacznej wartosci nominalnej 12.755,60 zt posiadaczom warrantow

subskrypcyjnych serii A.

Do dnia sporzadzenia Memorandum Informacyjnego powyzsze zmiany nie zostaly wpisane do KRS.
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6.2.

—_

E A

Aktualny ujednolicony tekst Statutu Emitenta
TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI AKCYJNE]

Postanowienia ogdlne

§1
Spoétka akcyjna, zwana dalej Spotka, bedzie prowadzita dzialalnos¢ pod firma The Farm 51 Group
Spotka Akcyjna.

Spoétka moze uzywad skrétu firmy w brzmieniu The Farm 51 Group S.A., a takze wyrdzniajacego ja

znaku graficznego.

§2
Siedziba Spélki sq Gliwice.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.----------------

Czas trwania Spotki jest nicograniczony.

Spétka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i inne placowki w kraju i za granica, by¢
wspolnikiem lub akcjonariuszem w innych spétkach z udzialem kapitatu krajowego i zagranicznego, jak
réwniez uczestniczy¢ we wszelkich innych organizacjach gospodarczych w kraju i za granica. -------

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

18.11.Z - Drukowanie gazet,

18.13.Z - Dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z przygotowywaniem do druku,---------

41.10.Z - Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, ---------------
46.18.Z - Dzialalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostalych okreslonych towaréw, --------
46.19.Z - Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw réznego rodzaju, ----------------
47.61.Z - Sprzedaz detaliczna ksiazek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, ------------------

47.62.Z - Sprzedaz detaliczna gazet i artykulow pismiennych prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach,
47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet, --------

47.99.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami, -----
58.11.Z - Wydawanie ksiazek,
58.13.Z - Wydawanie gazet,

58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow,

58.19.Z - Pozostala dzialalno$¢ wydawnicza,
58.21.Z - Dziatalnoé¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych, -----------------

58.29.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania, -------

59.11.Z - Dziatalno$¢ zwiazana z produkcja filméw, nagrad wideo i programéw telewizyjnych, ----

59.12.7Z - Dzialalno$¢ postprodukeyjna zwiazana 2z filmami, nagraniami wideo i programami

telewizyjnymi,

59.13.Z - Dziatalno$¢ zwiazana z dystrybucja filméw, nagraft wideo i -programéw telewizyjnych, --
59.20.Z - Dziatalnoé¢ w zakresie nagran dzwickowych i muzycznych,---------------

62.01.Z - Dziatalnoé¢ zwiazana z oprogramowaniem,
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u)  62.02.Z - Dziatalnos§¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,---------------
v)  62.09.Z - Pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych, ------
w) 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢, -----

X)  063.12.Z - Dzialalnos¢ portali internetowych,

y)  64.20.Z - Dzialalnos$¢ holdingéw finansowych,

z)  64.30.Z - Dzialalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucii finansowych, ----

aa) 064.92.Z - Pozostale formy udzielania kredytow,

bb) 64.99.Z - Pozostala finansowa dzialalno§¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszy emerytalnych, ------------------

cc) 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek, -----------------—-——-

dd) 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, -------

ee) 70.10.Z - Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych,

ff) 70.21.Z - Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja, -------------------

gg) 70.22.7. - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

hh) 71.11.Z - Dzialalno$¢ w zakresie architektury,
i) 71.12.Z - Dzialalnos$¢ w zakresie inzynierii 1 zwiazane z nig doradztwo techniczne,-
jj) 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet), --------

kk) 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostalych mediach, ------------

1) 73.12.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,

mm) 74.10.Z - Dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania, -----------------

nn) 74.20.Z - Dzialalno$¢ fotograficzna,
00) 74.90.Z - Pozostala dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana, ------

pp) 82.30.Z - Dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targdw, wystaw i kongresow, --------

qq) 85.60.Z - Dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje,

rr) 90.04.Z - Dzialalno$¢ obiektéw kulturalnych,

ss) 91.01.B - Dzialalno$¢ archiwdw,

tt) 92.00.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi, ----------------

uu) 93.29.Z - Pozostala dzialalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna.

6. Zmiana przedmiotu dzialalnosci Spétki moze nastapi¢ bez wykupienia akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzaja si¢ na zmiang, jezeli uchwala w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zostanie podjeta
wigkszoscia dwoch trzecich gloséw przy obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu

zaktadowego. -----

Kapitat zaktadowy, akcje, prawa akcjonariuszy

§3
1.  Kapital zakladowy Spo6tki wynosi 558.755,60 zt (pieéset pieédziesiat osiem tysiecy siedemset pigédziesigt

pie¢ zlotych i szesédziesiat groszy) i dzieli si¢ na:

a) 1.385.000 (jeden milion trzysta osiemdziesiat pie¢ tysigcy ) akeji zwyklych na okaziciela serii A o
numerach od 1 do 1.385.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja,-----------------—--
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b) 350.000 (trzysta piecdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela setii B o numerach od 1 do 350.000 o

warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda akcja,

c) 225.000 (dwiescie dwadziescia pigé tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1 do 225.000

o wartoséci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

d) 450.000 (czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 450.000 o

wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda akeja,

e) 1.350.000 (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 1 do
1.350.000 o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja.-------------
£) 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach od 1 do 1.300.000 o

warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

g) 527.556 (pi¢éset dwadziescia siedem tysigcy pieéset pigédziesiat szesc) akcji zwyklych na okaziciela serii F o
numerach od 1 do 527.556 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja.---------

11. Warunkowy kapital zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych i dzieli
si¢ na nie wigcej niz 1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda ----------—---

12. Prawo objecia akciji serii F moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2017 roku.---------

13. Kapital zakladowy zostal warunkowo podwyzszony, na podstawie Uchwaly nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 lipca 2014 roku, o kwote nie wigksza niz 15.000 z1 (pietnascie
tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 150.000 (sto pigédziesiat tysigcy) akcji na okaziciela serii G
o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢¢ groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji serii G
posiadaczom warrantéw subskrypceyjnych serii B, z wylaczeniem prawa poboru. -------

2. Akcje serii A, B i C zostana pokryte wktadem pieni¢znym. Przed zarejestrowaniem Spétki akeje serii A, B

i C zostang pokryte w catosci ich wartosci nominalne;.

Akcje serii A, B 1 C zostang oplacone w calosci nie pdzniej niz 28 lutego 2011 roku.

Spotka moze emitowal akcje imienne i akcje na okaziciela.

Kapitat zakladowy moze by¢ pokrywany wkiadami pienigznymi lub niepieni¢znymi.

oS Uk W

Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszany w drodze podwyzszenia wartos§ci nominalnej
dotychczasowych akeji lub w drodze emisji nowych akcji. Podwyzszenie moze zostaé dokonane dopiero
po catkowitym wplaceniu co najmniej dziewigciu dziesiatych dotychczasowego kapitatu zaktadowego. -----
7. Kapital zakladowy moze by¢ obnizany poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji lub umorzenie

czesci akeji.

§4
1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela dokonuje Zarzad w formie uchwaly, na Zadanie zgloszone przez akcjonariusza. --------------------
2. Spdtka moze dokonaé nabycia wlasnych akcji, jak réwniez ustanawiaé zastaw na wlasnych akcjach, jedynie
w przypadkach i na zasadach wskazanych w artykulach 362-365 Kodeksu spo6tek handlowych.
3. Akcje Spotki moga by¢ umarzane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Umorzenie moze
nastapi¢ z czystego zysku lub w drodze obnizenia kapitalu zakladowego. Za umorzone akcje

akcjonariusze otrzymaja splate réwna wartosci nominalnej umorzonych akeji.
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§5

1. W braku odmiennej uchwaly Walnego Zgromadzenia dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje
prawo plerwszefstwa do objecia nowych akeji w stosunku do ilo$ci posiadanych akcjt (prawo poboru).

2. W interesie Sp6tki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
odniesieniu do catosci lub czesci nowych akcji. Uchwata Walnego Zgromadzenia w tej sprawie winna
zosta¢ powzieta wickszoscia przynajmniej czterech piatych gloséw oddanych 1 powinna by¢ szczegétowo
umotywowana. Pozbawienie dotychczasowych akcjonatiuszy prawa poboru moze nastapi¢ wylacznie w

przypadku, gdy zostato to wyraznie zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

§o
Akcje wydawane w zamian za wklady niepieni¢zne nie moga by¢ zbywane ani zastawiane do czasu

zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktérym wniesiono wklady.--------------------—-

§7
Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym do podziatu przez Walne
Zgromadzenie proporcjonalnie w stosunku do warto$ci nominalnej posiadanych przez nich akcji. Jezeli

akcje nie zostaly oplacone w catosci, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wplat na akcje. ---------

Gospodarka finansowa Spoétki

§8

1. W Spotce istnieja nast¢pujace kapitaly i fundusze:

kapitat zakladowy,

b.  kapital zapasowy,

c. inne kapitaly i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powolane na mocy uchwaly Walnego

Zgromadzenia.
2. Kapital zapasowy tworzy si¢ na pokrycie straty. Do kapitalu zapasowego bedzie przelewane przynajmniej
8% zysku za dany rok obrotowy Spoétki, dopoki kapital ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej
kapitatu zakladowego. Do kapitatu zapasowego nalezy réwniez przelewaé nadwyzki osiagnicte przy emisji
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztow emisji akcji.-----------
Na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia Sp6tka moze tworzy¢ inne kapitaly i fundusze.-----------------
4. O uzyciu kapitalu zapasowego oraz innych funduszy i kapitaléw decyduje Walne Zgromadzenie, z tym, ze
czg$¢ kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej czgsci kapitatu zakladowego moze by¢ uzyta

jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

§9

Rokiem obrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy koniczy si¢ 31 grudnia 2011 roku. ----
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§ 10
Zarzad jest zobowiazany w terminie pieciu miesiecy po zakoniczeniu roku obrotowego przedlozyé Radzie

Nadzorczej sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

§11
W przypadku, gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume kapitaléw zapasowego
1 rezerwowych oraz jedna trzecig czeéci kapitalu zakladowego, Zarzad obowiazany jest bezzwlocznie

zwolaé¢ Walne Zgromadzenie celem powzigcia uchwaty co do dalszego istnienia Spotki.

Organy Spotki

§12
Organami Spolki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.

Zarzad

§13
1. Zarzad Spoélki sklada si¢ z jednego do czterech czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu.
2. Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza, z tym, Ze cztonkéw

pierwszego Zarzadu, w tym Prezesa pierwszego Zarzadu, powoluja Zatozyciele.  --------

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.
4. Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspodlnej kadencji. Jezeli w trakcie trwania kadencji Zarzadu
dokonano wyboru uzupetniajacego lub rozszerzajacego, mandat nowo powolanego czlonka Zarzadu
wygasa réwnoczesnie z mandatami pozostalych cztonkéw Zarzadu
5. Mandat cztonka Zarzadu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Zarzadu.

6. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani w kazdej chwili przez Walne Zgromadzenie.

§14
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki, reprezentuje Spotke i kieruje jej dziatalnoscig oraz zajmuje si¢ wszelkimi
sprawami, ktore nie sa zastrzezone do kompetencji pozostatych organdéw Spétki.--------------
2. Do kompetencji Zarzadu, optocz spraw wymienionych w niniejszym Statucie i obowiazujacych przepisach
prawa, nalezy w szczegdlnosci sporzadzanie i przedkladanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu
Zgromadzeniu sprawozdad finansowych oraz sporzadzanie 1 przedkladanie Radzie Nadzorczej

sprawozdan z dzialalnosci Spotki za kolejne lata obrotowe.

§ 15

Szczegblowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§16
Czlonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi ani tez

uczestniczy¢é w spoélce konkurencyjnej jako wspélnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czlonek
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organu spotki kapitatowej badz uczestniczyé w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu.
Zakaz ten obejmuje takze udzial w konkurencyjnej spolce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej
przez cztonka Zarzadu co najmniej 10 % udzialéw albo akcji badZz prawa do powotlania co najmniej

jednego czlonka Zarzadu.

§17
W umowach miedzy Spétka a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi Spétka jest reprezentowana przez

Rade Nadzorcza lub pelnomocnikéw powolanych uchwala Walnego Zgromadzenia.

§ 18

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu albo Wiceprezes Zarzadu tacznie z

innym Wiceprezesem Zarzadu.

Rada Nadzorcza

§ 19

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pieciu) cztonkéw, powolywanych na okres wspélnej kadencji trwajace;

pie¢ lat.
2. Spoétka Zen Capital Spétka Akeyjna jako akcjonatiusz posiada osobiste prawo powolania i odwolania 3

(trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczacego). Pozostatych 2 (dwoch) czlonkéw Rady

Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

3. Powolanie cztonka Rady Nadzorczej przez Spoétke Zen Capital Spétka Akeyjna nastepuje przez pisemne
oswiadczenie Spétki Zen Capital Spotka Akeyjna zlozone Spolce i skuteczne jest z dniem zlozenia tego
o$wiadczenia, chyba Ze z samego o$wiadczenia wynika pdzniejszy termin powolania danego cztonka Rady
Nadzorczej.-

4. Czlonek Rady Nadzorczej powolany przez Spétke Zen Capital Spétka Akceyjna moze by¢ w kazdym
czasie przez Spotke Zen Capital Spétka Akeyjna odwolany. Do odwolania czlonka Rady Nadzorczej
stosuje si¢ odpowiednio zapisy ust. 3. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa odwolania cztonka Rady

Nadzorczej powolanego przez Spoétke Zen Capital Spétka Akeyjna.

5. Jezeli mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasnie wobec zloZzenia rezygnacji przez czlonka Rady
Nadzorczej lub wskutek jego $mierci, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji
powotaé¢ nowego czlonka, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu wyboru nowego cztonka
Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie lub akcjonariusza Spétki Zen Capital Spotka Akeyjna z
siedziba w Warszawie stosownie do postanowien ust. 1-4 powyzej, nie diuzej jednak niz do dnia uptywu

kadencji jego poprzednika.

§ 20
1. W przypadku, gdy Zen Capital S.A. z siedziba w Warszawie utraci osobiste prawo powolania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, wowcezas wyboér Przewodniczacego Rady Nadzorczej dokonywany

jest wickszoscia glosow cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.--------------
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Posiedzenia Rady Nadzorczej sa zwolywane przez Przewodniczacego, a w razie jego nicobecnosci przez

dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ kiedy zajdzie taka
potrzeba, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.--------

Przewodniczacy jest zobowiazany zwola¢ posiedzenie na wniosek Zarzadu lub co najmniej dwoéch
cztonkéw Rady Nadzorczej. W takim przypadku Rada Nadzorcza winna odby¢ posiedzenie w terminie 14
dni od zgloszenia powyzszego wniosku. ~ -------

Do waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czltonkow
Rady Nadzorczej oraz obecno$é na posiedzeniu co najmniej polowy cztonkéw.-----------—----

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wickszoscia gloséw czlonkéw Rady obecnych na

posiedzeniu. W razie réwnosci gloséw przewaza glos osoby przewodniczacej obradom.-------------------

§ 21

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do osobistego wykonywania swoich praw i obowigzkéw.-----

Z tytulu wykonywania swoich obowiazkéw czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie

okreslone przez Walne Zgromadzenie.

§ 22

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzo6r nad dziatalnoscia Spétki.--------------------

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

powolywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu,

uchwalanie Regulaminu Zarzadu,
zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czlonkéw Zarzadu
oraz delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesiace, do czasowego
wykonywania czynnoséci cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwolani, zlozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci,

ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnoséci Spétki oraz sprawozdania finansowego Spotki,

ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podzialu zysku lub pokrycia straty oraz skladanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu oraz ustalanie wysokosci wynagrodzenia tych oséb,
rozpatrywanie spraw i wnioskéw wnoszonych przez Zarzad,------------------—---

udzielanie zgody na zbywanie przez Zarzad praw i zaciaganie zobowiazafi — w tym zaciaganie kredytow,

zacigganie i udzielanie pozyczek, jednorazowo powyzej kwoty 200.000,00 zt (dwiescie tysiccy ztotych),-----

wybo6r podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spo6tki.----

§ 23

W zakresie nieuregulowanym przez niniejszy Statut, tryb dzialania Rady Nadzorczej i sposéb wykonywania

przez nig czynnosci okresla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie.-------------

Walne Zgromadzenie

strona 137 z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

N

§ 24

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spélki lub w Warszawie.-----------------

§ 25

Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku

obrotowego Spotki.

§ 26

Rada Nadzorcza moze zwolaé zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola tegoz w
odpowiednim terminie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekro¢ zwolanie tegoz uzna za
wskazane, a Zarzad nie zwola Walnego Zgromadzenia w terminie czterech tygodni od zgloszenia
odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego moga
zadacé zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ na pismie do Zarzadu

najpoézniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

§ 27

Oprocz innych spraw przewidzianych w niniejszym Statucie oraz przepisach Kodeksu spétek handlowych do

e A G N

10.
11.

kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki oraz sprawozdania finansowego

za ubiegly rok obrotowy,

udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich obowiazkéw,----------------

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

dokonywanie zmian Statutu Spotki,

podjecie uchwaly w przedmiocie rozwigzania Spétki,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej i wysokosci ich wynagrodzenia,
podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku oraz w sprawie pokrycia strat,-
postanowienie dotyczace roszczeni o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu Spétki lub

sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich

ograniczonego prawa rzeczowego,
nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,-------------------

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych

mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spélek handlowych, -
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12.

13.

nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdlek

handlowych,

zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu spélek handlowych.---------

§ 28
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad nie mozna podjaé uchwaly, chyba ze caly kapital zakladowy
jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do powzigcia uchwaly. -

Whiosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym

moga by¢ uchwalane, nawet jezeli nie byly umieszczone w porzadku obrad.
Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaly i bez formalnego zwolania, jezeli caty kapital zakladowy jest

reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani

co do postawienia poszczegélnych spraw na porzadku obrad.

§29
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo§¢ reprezentowanych na nim akgji.
Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowia w sposob

odmienny, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wickszoscig gloséw oddanych.--------

§ 30

Akcjonariusze uczestnicza w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonuja prawo glosu osobiscie lub przez

wladciwie umocowanych pelnomocnikéw.

Powyzsze pelnomocnictwo winno zostac zataczone do ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia.

Postanowienia koncowe

§31
Rozwiazanie Spo6lki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacii.----------------
Likwidacja bedzie prowadzona pod firma Spéltki z dodatkiem ,,w likwidacji”.-----
Likwidatorami Spotki beda czlonkowie Zarzadu. Na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych
przynajmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego sad rejestrowy moze uzupetnic¢ liczbe likwidatordw,

ustanawiajac jednego lub dwéch likwidatoréw.-----

§ 32

Wszelkie ogloszenia, dla ktérych prawo nie przewiduje obowiazku oraz szczegbélowego sposobu publikacii,

moga by¢ zamieszczane w dzienniku: ,,Rzeczpospolita”, jezeli Zarzad uzna to za stosowne. ------------------

§ 33

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie maja zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych

oraz inne obowiazujace przepisy prawa.
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§ 34
Koszty sporzadzenia aktu ponosi The Farm 51 Group Spétka Akceyjna w organizacii.

§ 35

Wypisy tego aktu nalezy wydawac takze Spélce i akcjonariuszom bez ograniczen.
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6.2.1. Informacja o zmianie ujednoliconego aktualnego tekstu Statutu Emitenta

Zarzad Emitenta informuje, iz w dniach: 4 sierpnia 2016 roku, 10 stycznia 2017 roku oraz 16 stycznia 2017

roku, w ramach emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A dokonanej na podstawie uchwaly nr 4 z dnia 21

kwietnia 2011 roku, zmienionej nastepnie uchwala nr 15 z dnia 9 lipca 2014 roku, wydat facznie 127.556 akcji

na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 z1 za jedna akcje 1 o lacznej wartosci nominalnej 12.755,60 zt

posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwiazku z wydaniem akcji serii F, a takze w nawiazaniu do dokonanej przez sad rejestrowy rejestracji

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego

Spoélki. Wobec powyzszego, na dzien sporzadzenia Memorandum, kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 558.755,60

zt 1 dzieli sie na:

a)

b)

D)

d

g

1.385.000 (jeden milion trzysta osiemdziesiat pieé tysiecy ) akcji zwyklych na okaziciela seriit A o numerach
od 1 do 1.385.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja,

350.000 (trzysta piecdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 350.000
o wartoséci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

225.000 (dwiescie dwadzieScia pieé tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1 do
225.000 o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesig¢ groszy) kazda akcja,

450.000 (czterysta pigcdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 450.000
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

1.350.000 (jeden milion trzysta pig¢dziesiat tysiccy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 1
do 1.350.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja

1.300.000 (jeden milion trzysta tysiccy) akeji zwyklych na okaziciela serii H o numerach od 1 do 1.300.000
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja

527.556 (pi¢éset dwadziescia siedem tysiecy pieéset pigédziesiat sze§¢) akcji zwyklych na okaziciela serii F

o numerach od 1 do 527.556 o warto$ci nominalnej 0,10 zI (dziesig¢ groszy) kazda akcja.

Do dnia sporzadzenia Memorandum Informacyjnego powyzsza zmiana Statutu nie zostata wpisana do KRS.
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6.3. Warunki Emisji Obligacji

Zatacznik nr 1 do Uchwaly nr 1/01/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r. Zarzadu The Farm 51 Group S.A.
WARUNKI EMIS]! OBLIGAC]! SERI! |

Zatacznik nr 1
do Uchwaly nr 1/01/2017
z dnia 26 stycznia 2017 r.
Zarzadu The Farm 51 Group Spoétka Akcyjna
z siedziba w Gliwicach

WARUNKI EMIS]I
24-MIESIECZNYCH ODSETKOWYCH
OELIGAC]I NA OKAZICIELA SERII |

The Farm 51 Group Spéika Akcyjna
z siedzibg w Gliwicach

w liczbie nie mniejszej niz 3.000 (stownie: trzy tysiace) sztulk i nie wiekszej niz 5.000
(stownie: pig¢ tysigcy) sztuk na taczng kwote nie mniejsza niz 3.000.000 zi (stownie: trzy
miliony ziotych) i nie wigksza niz 5.000.000 z1 (stownie: pieé¢ milionéw zlotych)

NINIEJSZE WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA | OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielks litera maja nastepujace znaczenie:

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie

ASO Instrumentami  Finansowymi, organizowany przez GPW zgodnie z
Regulaminem ASO.

Administrator

Zabezpieczenia / Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspélnicy Sp. k. z siedziba w Warszawie,

petniaca funkcje administratora w rozumieniu Ustawy o Obligacjach na

Administrator . . S
Zastawu podstawie umowy zawartej z Emitentem,

Rynki abligacji prowadzone na platformach transakcyjnych GPW i BondSpot
Catalyst S.A. w formule ASO i rynku regulowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi.

| Cena, po jakiej sprzedawane sa Obligacje, wynoszaca 1.000 [stownie: jeden
tysige) ztotych za kazdg Obligacje.

Dzien przydziatu Obligacji, bedgcy zarazem pierwszym dniem Okresu

Cena emisyjna

Dzien (Data) Emisji

Odsetkowepo.

Dzien Platnosci

Ostatni dziefi danego Okresu Odsetkowego. Jefeli data wyplaty odsetek
wypada w dniu wolnym od pracy, wyplata $wiadczenia nastepuje w

Odsetek najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

Dzien — . g : : .
Przedterminowego Dz1er3, w ktarym moze byé d(ljklotjlany PFZLthrrf'ImO“r}:' .‘,"‘"’k“P na zasadach
Wykupu okreslonych w pkt 15.2 1 15.3 niniejszych Warunkéw Emisji.

Dzien Przydziatu

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestoréw, ktérzy ztozyli zapis i dokonali
wptaty na Obligacje zgodnie z Warunkami Emisji, dokonywany przez Zarzad
Emitenta.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w
ktérym firma inwestycyjna prowadzaca Ewidencje prowadzi dziatalnosé
operacyjng w sposdb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji.
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 1/01/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r. Zarzadu The Farm 51 Group S.A.

WARUNKI EMIS|I OBLIGAC)! SERIT |

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza

Dzien Ustalenia $wiadczen z tytutu wyplaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktéry przypadad

Prawa bedzie na 6 (stownie: szeé¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego lub przed Dniem Wykupu.

Dzied Wykupu Dzien, w ktérym Obligacje podlegac beda wykupowi, okreslony na dzien

12 lutego 2019 .

Emitent, Spétka, The
Farm 51 Group

The Farm 51 Group S.A. z siedziba w Gliwicach, przy ul. Bohateréw Getta
Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy W Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajewego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000383606, z kapitatem
zaktadowym optaconym w catosci w wysokoéei 558.755,60 2} oraz numerem
NIP: 6312631819.

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjng zgodnie z

e Ustawa o Obligacjach.

GPW Gietda Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Kodeks Cywilny, KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 121,
Z pin. zm.).

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy.
Ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 r. - Kodeks spdltek handlowych (tj. Dz. U. z

KSH ; .
2013 1. poz 1030, z pGzn. 2m.).
Dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie

Memorandum szezegdlowych  warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memaorandum

Informacyjne informacyjne sporzadzone w zZwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentow finansowych do ebrotu na rynku regulowanym
(Dz.U.z 2013 r poz. 968).

Obligacje Nie mlf:ii'&j ni2.3.000.i nie wigcejrni? 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii ] o
wartosci neminalnej 1.000 zt kazda,

Obligatariusze | Podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji.

Odsetki Swiadczenie pieniezne, o ktdrym mowa w pkt 13 i 14 niniejszych Warunkéw

Emisji.

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum
Informacyjnego.

Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sa Odsetki.
Przedterminowy Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt 15.2 i 15.3 niniejszych
Wykup Obligacii | Warunkow Emisji.
Ustawa o | ] . E .
obligacjach Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238).
Ustawa o Obmf:ie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r o obrocie instrumentami finansowymi
Instrumentami \
(tj. Dz.U.z 2014 r. poz. 94).
Finansowymi
E:]?::oo za':t:lwle Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 1. 0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
Y (tj. Dz.U.z 2009 nr 67 poz. 569).

rejestrze zastawow

. . Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowiace zatacznik nr 1 do Uchwaty
—— Zarzadu Spoiki 1/01/2017 2 dnia 26 stycznia 2017 r.
Zarzad Zarzad Emitenta.

Zabezpieczenie

Zastaw rejestrowy na maksymalnie 600.000 akcjach na okaziciela serii A
Emitenta oraz oSwiadczenie Emitenta o poddaniu sig egzekucji opisane w pkt
16 niniejszych Warunkdw Emisji.

Zgromadzenie, Reprezentacja ogotu Obligatariuszy zwolywana i zorganizowana na podstawie
Zgromadzenie Rozdziatu 5 Ustawy o obligacjach i zgodnie z pkt 19 Warunkow Emisji.
Obligatariuszy
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 1/01/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r. Zarzadu The Farm 51 Group S.A.
WARUNKI EMIS]! OBLIGAC]] SERII )

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacja serii | jest papierem wartoSciowym emitowanym w serii, na podstawie ktorego Emitent
stwierdza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia
pienigznego polegajacego na zaptacie kwoty wartosci nominalnej Obligacji | kwoty Odsetek na zasadach i
w terminach okresSlonych w niniejszych Warunkach Emisji. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg
dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.

3. Rodzaj obligacji:

Obligacje serii ] sg obligacjami na okaziciela serii | niemajgcymi postaci dokumentu.

4. Emitent:

The Farm 51 Group S.A. z siedziba w Gliwicach, przy ul. Bohaterow Getta Warszawskiego 15, 44-102
Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy W Gliwicach, X Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000383606, z kapitalem zakladowym
oplaconym w catosci w wysokodci 558.755,60 zt oraz numerem NIP: 6312631819,

Adres strony internetowej Emitenta: www.thefarmS1.com
5. Decyzja Emitenta o emisji Obligaciji:

Obligacje na okaziciela serii ] zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 1/01/2017 Zarzadu z dnia
26 stycznia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii J.

6. Cel emisji:

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkéw na zwigkszenie kapitatu obrotowego, m.in. na wkiad
wiasny do projektow realizowanych w ramach dotacji z programu Gamelnn.

7. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

1.000 zt {stownie: tysigc ztotych).

8. Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt {stownie: tysigc ztotych).

9. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach subskrypcji:

5.000 (stownie: pieé tysiecy) Obligacji o taczne] wartos¢ nominalnej wynoszacej 5.000.000 zt (stownie:
pie¢ milionéw ztotych).

10. Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

1 (stownie: jedna) Obligacji.
11. Liczba Obligacji niezbedna do dojscia emisji Obligacji do skutku (prég emisji):

3.000 (stownie: trzy tysiace) Obligacji.

12. Subskrypcja Obligaciji:

/: R
Ly
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Zatgcznik nr 1 do Uchwaly nr 1/01/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r. Zarzadu The Farm 51 Group S.A.
WARUNKI EMIS]! OBLIGAC]T SERIT )

Szczegblowy opis procedury skiadania zapisow oraz dokonywania przydzialu Obligacji zamieszezony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.

13. Warunki wyplaty oprocentowania:

Obligatariuszom beda wyplacane co kwartat Odsetki w stalej wysokosci 8% (osiem procent) w
stosunku rocznym.

Wysokasc Odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym Qkresie Odsstkowym
365

Odsetki = 8% x % 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego cbliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore.

Wysokasé Odsetek bedzie obliczena na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje bgda oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (wlgcznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wiacznie).

Okresy Odsetkowe wynosza 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe moga mie¢ rézna liczbe dni,
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (Facznie z tym dniem), tj. 13 lutego 2017 t. i
konczy 12 maja 2017 r. (wlacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sig w nastepnym dniu po
zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wiacznie z pierwszym dniem nowego Okresu
Odsetkowego) i koficzy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym ostatnim dniem).

Dzief ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyplaty Odsetek przypadaé
bedzie na 6 (szesc) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Sposab wyptaty Obligatariuszom kwot odsetek opisany jest w pkt 14 Warunkdw Emisji.

Terminarz ptatnosci Odsetek

Nr Okresu ggmu:e k Okre;u Koniec Okresu Dzien Platnoscl Data Ustalenia Praw Do “c:::e':::'w
Odsetkowego ’feﬁ‘é‘l:'ﬁfj‘{/ "l odsetkowego Odsetek/Wykupu Odsetek /Wykupu adsethowym
I 13-02-2017 | 12-05-2017 12-05-2017 04-05-2017 89
I 13-05-2017 | 12-08-2017 14-08-2017 04-08-2017 92
1 13-08-2017 | 12-11-2017 13-11-2017 03-11-2017 92
v 13-11-2017 | 12-02-2018 12-02-2018 02-02-2018 92
v 13-02-2018 12-05-2018 14-05-2018 04-05-2018 89
VI 13-05-2018 | 12-08-2018 13-08-2018 03-08-2018 92
Vil 13-08-2018 | 12-11-2018 12-11-2018 02-11-2018 92
vill 13-11-2018 | 12-02-2019 12-02-2019 04-02-2019 92
14, Realizacja swiadczen z tytulu posiadania Obligacji:
My,
i }‘! (él‘ f J::N,._ E
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Zatgeznik nr 1 do Uchwaty nr 1/01/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r. Zarzadu The Farm 51 Group S.A.
WARUNKI EMIS]T OBLIGAC]I SERII ]

Obligacje serii ] uprawniajg do nastepujgeych $wiadczen:

- $wiadczenie pienigzne polegajace na zaplacie kwoty Odsetek na warunkach podanych w pkt 13
niniejszych Warunkow Emisji,

- wykupu Obligacji - $wiadczenia polegajacego na zaplacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 15 niniejszych Warunkéw
Emisji.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg pierwszego zapisania Obligacii w Ewidencji, prowadzonej
przez Polski Dom Maklerski S.A. na podstawie zawartej z Emitentem umowy. Pierwszy zapis w Ewidencji
zostanie dokonany niezwiocznie pa dokonaniu przydziatu Obligacji. Emitent moze dokonaé zmiany
podmiotu prowadzacego Ewidencje bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Platnosci beda dokonywane w Dniu Platnosci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego
Wykupu. Jezeli Dziefi Pratnosci Odsetek lub Dziea Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu
przypadnie w dniu niebgdgcym Dniem Reboczym, data platnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty
Przedterminowego Wykupu bedzie kolejny Dzient Roboczy przypadajacy po Dniu Platnoéci Odsetek, po
Dniu Wykupu, lub po Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwac prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci,

Wyplata swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlegad bedzie wszelkim obowiazujgcym przepisom
podatkowym i innym wiaéciwym przepisom prawa polskiego.

Dzien Ustalenia Prawa do otrzymania przez inwestora $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
przypadac bedzie na 6 (stownie: szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego
i Dniem Wykupu. Po ustaleniu inwestoréw uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z
tych Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Wyptata Swiadczen bedzie odbywata si¢ za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje
Obligacji serii J. Wyptata $wiadczen bedzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w
tresei zapiséw, a w przypadku ich pdiniejszej zmiany - na rachunki bankowe wskazane przez
Obligatariusza w sposob odpowiadajacy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje.
Obligatariusz zobowiazany jest do zglaszania podmiotowi prowadzacemu Ewidencje wszelkich zmian
danych. Podmiot prowadzgcy Ewidencje nie ponesi odpowiedzialnosci za postugiwanie niealtualnymi
danymi, o zmianie ktérych nie zostat wlasciwie poinformowany przez Obligatariusza.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszom i przenoszenie wlasnodci Obligacji bedzie sie odbywac
zgodnie 2 zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzacy Ewidencje.

Miejscemn spelnienia swiadczenia wynikajacego z Obligacji oraz miejscem wyplaty oprocentowania, w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach, bedzie siedziba podmiotu prowadzacego rachunek, na ktéry przekazano
srodki z tytutu wykupu Obligacji lub z tytulu wyplaty odsetek od obligacii.

W przypadkach niezaleinych od Emitenta, ktore uniemozliwig speinienie $wiadczen pienigznych z
Obligacji zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnoici w przypadku zmian przepisow
stosownych ustaw lub w przypadku, w ktorym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy,
Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw do swiadczen z Obligacji w taki sposob, aby nowe terminy byty w
jak najwiekszym stopniu zblizone do terminéw, ktore ulegna zmianie.

W przypadku zwhoki Emitenta w ptatnoéci z tytutu §wiadczen z Obligacji, Obligatariusze beda uprawnieni
do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien zwtoki.

W razie przekazania przez Emitenta érodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na pelne
pokrycie zobowigzan z Obligacji, naleinogci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkow przekazanych
proparcjonalnie da liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnodci:

(i) Odsetki z tytutu zwtoki Emitenta w spetnieniu dwiadezen z Obligacji;

(ii) Odsetlki;
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(iii) Wartos¢ nominalna.

Wszelkie Swiadczenia wynikajace z Obligacji sa nominowane i beds wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

15. Wykup Obligacji
15.1.  Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja serii ] zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 12 lutego 2019 roku poprzez
wyplate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartoéci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 z} za kazda
Obligacje powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spetnienia §wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych w Ewidencji prowadzonej
przez firmg inwestycyjna z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do otrzymania $wiadczenia z tytubu Wykupu,
przypadajgcego na 6 (stownie: szeéé) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Wykup Obligacji nastapi za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii ] na
rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w treécl zapisu, a w przypadku ich poZniejszej zmiany - na
rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposéb odpowiadajacy zasadom stosowanym przez
podmiot prewadzacy Ewidencje.

Emitent dopuszcza mozliwosé zaliczenia wierzytelnodci Obligatariusza z tytulu wykupu Obligacji na
poczet ceny nabyria obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji beda przewidywac takie
rozwiazanie.

15.2. Przedterminowy Wykup na zadanie Obligatariusza

15.2.1. Zgodnie z art, 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w
terminie, w catosci lub czesci, zobowiazan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na Zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze Zadaé wykupu obligacji rdéwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opaZnienia nie krotszego niz 3 dni.

15.2.2. Emitent zobowigzuje sie, ze wszystkie zabezpieczenia zostang ustanowione do dnia 30 kwietnia
2017 r., przez co rozumie sig wydanie do tego dnia przez whasciwe sad postanowien o wpisie zastawdow
rejestrowych do rejestrow zastawow oraz ztoZzenie u netariusza oswiadezenia o poddaniu sie egzekucji
wtrybie art 777 Ustawy kodeks postepowania cywilnego do kwoty warto$ci nominalnej z tytutu
wszystkich emitowanych Obligacji powiekszone| o Odsetki od wszystkich emitowanych Obligacji. Zgodnie
z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach wskazanych w
Warunkach Emisji, Obligacje podlegajg, na 2adanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

15.2.3. Obligatariusz ma prawo do zadania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacii,
takie w przypadku jezeli:

15.2.3.1) Emitent bedzie zalegat z optacaniem naleznych podatkow lub innych Swiadczeri o charakterze
publicznoprawnym przez okres co najmniej dwich tygodni.

Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego informowania Obligatariuszy o wystapieniu powyzszych
okolicznosci oraz o wynikajgcym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
poprzez wyslanie stosownego raportu zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w ASO Jub na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy Emitent nie bedzie podlegat takim regulacjom poprzez zamieszczenie
stosownej informacji na swojej stronie internetowe] www.thefarm51.com. Niedopetnienie tego obowigzku
jest rowniez podstawg zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego Obligatariusza.

15.2.3.2) Emitent nie zastosuje si¢ do obowigzku udostgpnienia raportéw kwartalnych, ¢ ktorym mowa
ponlze).

.f”ﬁ‘k."ﬁ: '.
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W przypadku niepodlegania regulacjom obowiazujacym na ASO lub rynku regulowanym Emitent
zobowiazany jest do udostepniana Obligatariuszom kwartalnych raportow informujacych o sytuacii
gospodarczej Emitenta i zawierajacych skrécone sprawozdania finansowe w zakresie analogicznym do
prezentowanych w raportach kwartalnych przez spotki publiczne z ASO oraz informacje o istotnych
zdarzeniach dla sytuacji gospodarczej Emitenta. Raport taki powinien zostaé umieszczony na stronie
internetowej podmiotu prowadzacego Ewidencje albo wystany do Obligatariuszy pocztg elektroniczng w
terminie do dwdch miesigcy od zakorczenia danega kwartatu kalendarzowego.

15.2.4. 7adanie Przedterminowego Wykupu jest sktadane przez Obligatariusza w formie pisemne] na
adres Emitenta:

- w dowolnym terminie po wystapieniu okolicznodci, o ktérych mowa w pkt 15.2.1. i 15.2.2. Warunkow
Emisji,

- w terminie do 14 po dniu udostgpnienia informacji w przypadku okolicznodci, o ktérych mowa w pkt
15.2.3.1 Warunkéw Emisji albo w terminie do 14 Dni Roboczych po powzigciu przez Obligatariusza
informacji o niedopetnieniu przez Emitenta obowiazku udostepnienia informacji o wystapieniu
okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 15.2.3.1 Warunkéw Emisiji,

- w terminie 14 dni po uptywie terminu na udostepnienie raportu kwartalnego, o ktérym mowa w pkt
15.2.3.2 Warunkéw Emisji albo w terminie 14 dni w przypadku gdy raport ten nie bedzie zawierat
wymaganych informacji.

W przypadku wystapienia okolicznoéci, o ktorych mowa w pkt 15.2.1. i 15.2.2. Warunkéw Emisji dzien
wyplaty Swiadczenia wynikajacego ze ztoZenia przez Obligatariusza Zadania Przedterminowego Wykupu
Obligacji przypadnie niezwlocznie po zloZeniu przez Obligatariusza zadania Przedterminowega Wykupu.

W przypadku wystapienia okolicznosci, o ktorych mowa w pkt 15.2.3. Warunkéw Emisji dzien wyptaty
$wiadczenia wynikajacego ze ztozenia przez Obligatariusza z3dania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przypadnie w terminie do 30 Dni Roboczych od ztozenia przez Obligatariusza zadania Przedterminowego
Wykupu.

Zaleca sig Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzacym Ewidencje w celu ustalenia
wiasciwej procedury i szczegéléw postgpowania w zakresie skiadania zadania Przedterminowego
Wykupu, zwlaszeza w kwestii zablokowania moiliwoici przenoszenia wiasnosci Obligacji w ramach
Ewidencji | wydania stosownego zaSwiadczenia potwierdzajgcego whasnosé Obligacii.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w wyniku realizacji zadania przez
Obligatariusza Przedterminowego Wykupu réwna bedzie:

(1) wartosci nominalnej Obligacji oraz
(2) wartosci Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczgcy si¢ w Dniu Przedterminowego
Wykupu (wiacznie z tym dniem).

15.3  Przedterminowy Wykupu na zadanie Emitenta
Emitent ma prawo dokonac Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na wlasne zadanie.

Zawiadomienie o zgdaniu Przedterminowego Wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia
Przedterminowego Wykupu zostanie przestane przez Emitenta listem poleconym na adres Obligatariusza
lub poczty elektroniczng na adres poczty elektronicznej Obligatariusza za posrednictwem firmy
inwestycyjne) prowadzgcej Ewidencjg nie pozniej niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego
Wykupu na zadanie Emitenta.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacjii opgji
Przedterminowego Wykupu na zadanie Emitenta, réwna bedzie:

(1)  warto$ci nominalnej Obligacji oraz

(2)  wartosci Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu
(wiacznie z tym dniem) oraz

(3)  stawce 0,75% wartosici nominalnej Obligacji.
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154  Przedterminowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu,

16. Zabezpieczenie;

Wierzytelnodci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie na
rzecz Administratora Zabezpieczenia, reprezentujgcego Obligatariuszy, zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego na maksymalnie 600.000 akcjach na okaziciela serii A Emitenta, ktdrych wiascicielami sa
Kamil Bilczynski (200,000 akeji), Wojciech Pazdur (200.000 akeji), Robert Siejka [200.000 akeji) dalej
zwane facznie: ,Akcjami” lub pojedynczo , Akeja’, ktéry to zastaw zostanie ustanowiony w terminie do dnia
30 kwietnia 2017 .

Zgodnie z przeprowadzong dnia 23 stycznia 2017 r. przez pana Konrada Mroczka wycena Akeji Emitenta
wartos$é godziwa jednej Akcji Emitenta wynosi 10,82 zi, a wiec warto$é 600.000 Akeji Emitenta majacych
stanowic przedmiot zastawu wynosi na dziei sporzgdzenia wyceny 6.492.000 zi.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji, niz 5.000, cdpowiedniemu zmniejszeniu ulegnie
liczba Akeji, na ktérych zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy, jednak wartosé¢ akcji stanowiacych
przedmiot zabezpieczenia okre§lona zgodnie z wyceng dokonang przez pana Konrada Mroczka bedzie nie
mniejsza, niz 129 % wartoéci nominalnej przydzielonych Obligacji.

Powierzajac sporzadzenie wyceny panu Konradowi Mroczkowi kierowano sie jego doSwiadczeniem i
kwalifikacjami z obszaru wycen.

Dla dodatkowego uwiarygodnienia przeprowadzonej wyceny Emitent zwrdcil sie do WBS Audyt sp. z o.0.
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowe| lzbie
Biegtych Rewidentow pod numerem 3685, ktéra w dniu 26 stycznia 2017 r. przygotowata odpowiednie
opracowanie i wydata opinig o prawidtowosci wyceny.

Na wskazanym przedmiocie zastawu zostal juz ustanowiony zastaw rejestrowy, zabezpieczajacy
wierzytelnosci wynikajace z obligacji serii | Emitenta, co oznacza iz w przypadku dochodzenia
zaspokojenia z Akgji, w pierwszej kolejnosci zostana zaspokojone nieuiszczone wierzytelnosci z obligacji
serii | (zasada pierwszenstwa zastawu ustanowionego wczesniej na tym samym przedmiocie). Zastaw
zahezpieczajgcy wierzytelnosci z obligacji serii | zostanie wykreslony w terminie 3 miesiecy od dnia
wykupu wskazanego w warunkach emisji obligacji serii [, tj. od dnia 22 marca 2017 .

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu, wierzytelnosci z obligacji serii |, nastapi w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego, w wyniku ktorego zaspokojenie Administratora Zastawu, ktorego funkcje
petni Kancelaria Adwokacka Osinski 1 Wspolnicy sp.k. 2z siedziba w Warszawie stosownie do postanowien
umowy o petnienie funkcji administratora z dnia 26 stycznia 2017 r, reprezentujacego Obligatariuszy
moze nastapic w trybie art. 22 Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow tj. w drodze przejgcia
na wiasnosé przedmiotu zastawu albo w trybie art. 24 ww. Ustawy tj. poprzez sprzedaz przedmiotu
zastawu na drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz lub komornik.

Emitent moze dokenaé¢ zmiany podmiotu pelnigcego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskiwania
zgody Obligatariuszy.

Dodatkowe zabezpieczenie naleznoéci Obligatariuszy stanowi oéwiadczenie Emitenta o poddaniu sig
egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks postepowania cywilnego do kwoty wartosci nominalnej z tytutu
wszystkich emitowanych Obligacji powigkszonej o Odsetki od wszystkich emitowanych Obligacji, ztoZzone
w formie aktu notarialnego na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w terminie do dnia 30 kwietnia 2017
I

Zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z majatku Emitenta innego niz przedmiot zastawu nastapi
wdrodze sadowego postepowania egzekucyjnego. Pastepowanie sadowe zostanie ograniczone do
postepowania klauzulowego, co oznacza, iz Administrator Zabezpieczenia bedzie mégt wystapi¢ o nadanie
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnoéci i podja¢ czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci poprzez realizacje praw wynikajacych z oSwiadczenia, nie wezesniej niz w dniu w krorym
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opdinienie w splacie przez Emitenta $wiadczenia z Obligacji przekroczy 5 (pie¢) dni roboczych w
stosunku do terminu wymagalnosci.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspdlnicy sp.k. z siedziba
w Warszawie stosownie do postanowiefi umowy o petnienie funkeji administratora z dnia 26 stycznia
2017 . Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu petniacego funkcje Administratora Zabezpieczenia bez
uzyskiwania zgody Obligatariuszy wytgeznie w przypadku zlozenia kolejnego oéwiadczenia o poddaniu sig
egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks postgpowania cywilnego na rzecz innego wybranego podmiotu
po podpisaniu wiasciwej umowy o petnienie funkeji administratora zabezpieczenia.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstang przed ustanowieniem
zabezpieczen, niezwlocznie po przydziale Obligacji.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu, dzialajac w imieniu whasnym, ale na rachunek
wszystkich Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie srodkdw majgcych
na celu ochrong praw Obligatariuszy wynikajacych z Warunkéw Emisji.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu jest uprawniony do dochedzenia zaspokojenia z
przedmiotu zastawu lub z majatku Emitenta w imieniu whasnym, lecz na rachunek wszystkich
Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowiazan
wynikajgcych z Obligacji.

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zabezpieczenia / Administrator Zastawu w wyniku
dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia, w wyniku jego zbycia lub w
jakikolwiek inny sposob, beda podzielone przez Administratora Zabezpieczenia na zasadach okreélonych
whasciwa umowa, w sposob umozliwiajacy najpetniejsze zaspokojenie roszczen Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu zaspokaja naleznoici na bieiaco, w miare
dysponowania odpowiednimi Srodkami. Administrator nie jest zobowiazany do podejmowania
jakichkelwiek czynnosci wynikajacych z umowy o peknienie funkeji Administrator Zabezpieczenia /
Administrator Zastawu oraz Umowy Zastawu, jedli nie dysponuje érodkami na pokrycie kosztéw
wykonania tych czynnosci, Administrator nie jest zobowigzany do finansowania lub organizowania
finansowania dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny sposdb niz wynikajacy z whasciwej umowy.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezacych do wszystkich
kategorii okreslonych w umowie o pelnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia / Administratora
Zastawu, to naleznodci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznogci
poprzedzajacej kategorii. Gdy zas suma przeznaczone do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w calosci
wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleZnosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do
wysokoéci kazde) z nich.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu dokona wyplaty kwot uzyskanych z dochodzenia
zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznogci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi
w umowie o pelnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia / Administratora Zastawu pozostang wolne
srodki, to Administrator zwrdci je Emitentowi w terminie 14 dniu od dnia zakonczenia zaspokajania
naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia.

17. Przedawnienie:

Zgadnie z Art. 14 Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem
dziesieciu lat.

18. Zmiana Warunkow Emisji:
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Wszystkie postanowienia Warunkdw Emisji sg wazne i wigzgce. Jezeli jednalk jakiekolwiek postanowienie
Warunkow Emisji okaze sie lub stanie sig niezgodne z prawem, niewa#ne, niewykonalne lub nieskuteczne,
wowczas postanowienie takie uznaje si¢ za odrgbne od pozostalych postanowien Warunkéw Emisji
Obligacji { nie wplywa ono na zgodnoéé z prawem, wainoé, wykonalnosé i skutecznos¢ pozostatych
postanowien Warunkow Emisji.

Zm_iana Warunkéw Emisji wymaga uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta, =z
wyjatkiem przypadkéw opisanych ponizej. Warunki Emisji moga zosta¢ zmienione réwniez w nastepstwie
jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje | petnigcego funkecje administratora
zabezpieczen bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Sprostowanie niedoktadnosdci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie
stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkéw
Emisji w zakresie, o ktdrym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

19. Zgromadzenie Obligatariuszy
Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z art. 6 ust. 3 Ustawy o obligacjach.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyé:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow
wyplaty oprocentowania,

2} terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczed wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug
ktérych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen,

3) wysokosci, formy lub warunkdw zabezpieczenia wierzytelnodci wymikajacych z Obligacji,

4) zasad zwolywania, funkcjonowania Ilub podejmowania uchwal! przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

- zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”,
19.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 tacznej wartosci
nominalnej Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci (fj. Dz.U. z 2013 © poz.
330) oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,skorygowana faczna wartescig nominalng obligacji.

2) z whasnej inicjatywy.

Obligacje zapisane w Ewidencji dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezell zostanie
ztozone u Emitenta zafwiadczenie potwierdzajgce, ze Obligacje nie bgda przedmiotem obrotu do chwili
utraty wazno$ci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznoéci, wystawione
przez podmiot prowadzgey Ewidencje. Do zasdwiadczen stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10,
art. 11 iart. 12 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Obligacje zarejestrowane na rachunkach papieréw wartoiciowych prowadzonych w ramach systemu
KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dajg prawo uczestniczenia w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztoZone u Emitenta swiadectwo depozytowe, o Ktdrym mowa
wart. 9 tej Ustawy.

Zaswiadczenie albo dwiadectwo depozytowe powinny zostac ztozone co najmniej na 7 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zostac odebrane przed jego zakonczeniem.

Zgromadzenie QObligatariuszy zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed
terminem Zgromadzenia. W ogloszeniu zamieszcza si¢ date, godzing, miejsce oraz porzgdek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takie informacje o miejscu ztozenia zaswiadczenia albo Swiadectwa

¢

/
P 7 /

(./ . f
4 /K/@ Mo~ CE Strona | 10

strona 151 z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty ne 1/01/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r. Zarzadu The Farm 51 Group S.A,
WARUNKI EMIS|1 OBLIGAC]L SERIT)

depozytowego. Ogloszenie moze zawieraé¢ takze inne informacje niezbedne do podjecia przez
Obligatariusza decyzjl o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku wskazanym w art.
50 ust. 4 Ustawy o obligacjach, gdzie na skutek zwtoki Emitenta w zwotaniu Zgromadzenia sad WYZnaczy
sposréd Obligatariuszy osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia, w ogtoszeniu nalezy wskazaé
postanowienie sadu upowazniajace do zwolania Zgromadzenia.

Ogloszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej, W przypadku zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie moze zostaé opublikowane w dzienniku
ogdlnopolskim.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli
skorygowana faczna warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyezacego odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw
do porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta. Koszty zwolania i przeprowadzenia
Zgromadzenia ponosi Emitent.

19.2. List¢ obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni robocze przed rezpoczeciem tego Zgromadzenia.
Lista zawiera:

*  imig i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe [firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
= liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza araz liczbe przystugujacych mu gloséw.

Obligatariusz ma prawo przeglada¢ liste oraz Zadac odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
lub przestania listy nieodptatnie poczig elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo 2adac¢ odpisu dokumentéw dotyczgeych spraw objetych porzadkiem obrad.
Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zostaé wydane najpdiniej na 7 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusz moze uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie
lub przez pelnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Pelnomocnikiem obligatariusza nie moze by¢ czlonek organow Emitenta, pracownik
Emitenta, czlonek organdw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiegn
podmiotu. Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez pelnomocnika stosuje sig odpowiednio do
wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ czlonek organu zarzgdzajgcego Emitenta.
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajacego Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera
Obligatariusz wyznaczony przez sad. Po otwarciu Zgromadzenia sposrdd jege uczestnikéow wybiera sig
przewadniczgcego Zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody Zgromadzenia nie ma
prawa zmieniac kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.

Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sig liste obecnodci zawierajgcg informacje
analogiczne jak wymagane dla listy Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu, a w
przypadku dziatania przez pelnomocnika, dodatkowo imig | nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo
nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza [ pelnomocnika. Liste podpisuje przewodniczacy
Zgromadzenia. Lista obecnodei zostaje wyltozona do wgladu podcezas obrad Zgromadzenia. Na wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartedci Obligacji
reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech nsdb. Wnioskodawcey maja prawo wyboru co najmniej jednego
czfonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zostaé
uzupelniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. Laczna diugos¢ przerw nie moze przekroczyt 30

dni.
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19.3, Zgromadzenie Obligatariuszy jest waZne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmnie] potowa
skorygawanej tacznej warto$ci nominalnej obligacji. Organ zarzadzajacy Emitenta jest obowigzany ztozy¢
na Zgromadzeniu oSwiadczenie o skorygowanej tacznej wartoéci nominalnej Obligaciji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Kazda obligacja daje prawo do jednego glosu na zgromadzeniu obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji
zapadajg wigkszoscig 3/4 gloséw.

Uchwata Zgromadzenia w sprawie obnizenia wartoéci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwaly Zgromadzenia w innych sprawach zapadajg bezwzgledng wiekszodcia gloséw.

Zmiana Warunkow Emisji w sposab okreslony w uchwale Zgromadzenia dochodzi do skutku, jezeli zgode
na zmiang wyrazi Emitent. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent
jest obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakohczenia
Zgromadzenia. Brak publikacji o$wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

19.4. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokét, kiory zawiera w
szczegolnosci:
* stwierdzenie prawidtowoéci zwolania Zgromadzenia;
= stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia do podejmowania uchwal;
* wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci, przy
czym przy kazdej z uchwat nalezy podaé:
a) taczna liczbe glosow waznych,
b} procentowy udziat wartoéci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowanej lacznej
wartoéci nominalnej Obligacii,
c] liczbe gtosdw ,za" przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia;
= zgloszone sprzeciwy.
Protokdt podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgea protokét. Do
protokotu dofgcza sig liste obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia, Protokdl, w ktérym beda
zamieszezone uchwaty Zgromadzenia w sprawie zmiany postanowiei kwalifikowanych Warunkéw Emisji,
sporzadza notariusz. W terminie 7 dni od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Emitent publikuje na swojej
stronie internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia i udostepnia go co najmniej do dnia
uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

Oryginaly protokotow lub ich wypisy sg gromadzone w ksigdze protokotéw prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokeiéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
pefnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy. Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz
moze zosta¢ udostgpniona sadowi, Obligatariusz ma prawo Zada¢ wydania odpisow uchwat
poswiadczonych przez organ zarzadzajacy Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

19.5. Uchwata Zgromadzenia Obligatarinszy, ktora razaco narusza interesy Obligatariuszy lub jest
sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powadztwa o uchylenie uchwaly Zgromadzenia
przystuguje Obligatariuszom, ktorzy:

*  gtosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zadali zaprotokotowania sprzeciwu;

*  hezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu;

* nie byli obecni na Zgromadzeniu, w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia lub podjgcia

uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wnie$é¢ w terminie miesigea od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie poiniej jednak niz w terminie 6 miesigcy od dnia podjecia uchwaty.
Wytoczenie powddztwsa o uchylenie uchwaty nie wstrzymuje jej wykonania,

Obligatariuszom, ktorym przystuguje prawo do wytoczenia powodziwa o uchylenie uchwaty
Zgromadzenia, przystuguje rowniez prawo do wytoczenia przeciwko Emitentowi powddztwa o
stwierdzenie niewaznosici uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sprzecznej z ustawa. Powddztwo o
stwierdzenie niewainosci uchwaly Zgromadzenia naleiy wnie$¢ w terminie 3 miesiecy od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie péZniej jednak niz w terminie 12 miesigcy od dnia podigeia
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uchwaty. Uptyw powyiszych termindw nie wytacza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznoéci uchwaly.
Wytoczenie powddztwa o stwierdzenie niewainodci uchwaly Zgromadzenia nie wstrzymuje jej
wykonania.

Informacje o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznosci Emitent
niezwiocznie publikuje na swojej stronie internetowej.

Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywa¢ uprawnienia Obligatariusza okreslone w niniejszym pkt 19, w
szezegolnodel prawo glosu z Obligacii, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynnoié prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe.

20. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokenania praydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie udostepniat
roczne sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami { raportami sporzadzanymi przez biegtego
rewidenta Emitent poprzez zamieszczenie powyiszych dokumentéw na stronie internetowej
www.thefarm51.com i ich udostepnienie w siedzibie Emitenta w terminie 6 miesiecy od zakofczenia roku
obrotowego,

21. Zawiadomienia

Z zastrzeZzeniem odmiennych postanowien przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie
zawiadomienia do Obligatariuszy beda wysylane za poérednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje
na ich adresy poczty elektronicznej.

Jezeli jedna ze Stron zmieni adres, nie powiadamiajgc o tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem
poleconym bedzie uznane za dorgczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres,
lub w przypadku braku doreczenia - z uptywem terminéw przewidzianych w ustawie z dnia 17 listopada
1964 r. Kodeks Postepowania Cywilnego (tj. Dz.U. z 2014 1. poz. 101 ) na odbidr przesytki pozostawionej w
urzedzie pocztowym.

Jezeli Obligatariusz zmieni adres pocety elektronicznej, nie powiadamiajac o tym Emitenta lub Polski Dom
Maklerski S.A., doreczenie bedzie skutecznie dokonane w razie wystania go na dotychczasowy adres
z chwilag wprowadzenia do $rodka komunikacji elektronicznej.

22. Dane publikowane w internecie

Na podstawie art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie przekazywal w
postaci drukowanej do Polskiego Domu Maklerskiego S.A. jako podmiotu prowadzgcego Ewidencje,

Podmiot wskazany w zdaniu poprzedzajacym bedzie przechowywaé przekazane dokumenty do czasu
uptywu przedawnienia roszczen wynikajgeych z Obligacji.

23. Prawo wlasciwe;

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

Zatgczniki:

1. Raport z wyceny Zabezpieczenia
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6.4. Wykaz punktéow przyjmujacych zapisy na Obligacje

Oferujacy - Polski Dom Maklerski S.A.
ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa

Kontakt dla Inwestorow

e-mail: kontakt@polskidm.com.pl
tel. (+48 22) 629 27 12

fax. (+48 56) 664 09 29
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6.5. Wzor formularza zapisu na Obligacje

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykle na okaziciela serii ] spétki The Farm 51 Group S.A.
z siedziba w Gliwicach (dalej ,,Spétka”), o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, oferowane w ramach Oferty
Publicznej. Obligacje setii ] emitowane sa na mocy Uchwaty nr 1/01/2017 z dnia 26 stycznia 2017 t. Zarzadu
Spotki w sprawie emisji Obligacji na okaziciela serii J. Obligacje serii | przeznaczone sa do objecia na
warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum Informacyjnym Obligacji serii ] oraz niniejszym
formularzu zapisu, w zwiazku z oferta prowadzona przez Oferujacego - Polski Dom Maklerski S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000359260.

a. Imie i Nazwisko/Firma:

b. Adres zameldowania/siedziby:

(miasto, kod pocztowy, ulica nr budynku, nr mieszkania)

c.  Adres do korespondencii:

£ Adres e-mails ..o / Nr
telefonu:....ooevviiiiiiii
g. Status dewizowy (wlasciwe zaznaczy¢ ,,x”): O Rezydent O Nierezydent

h. Ilo§¢ Obligaciji Setii | objetych
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Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis

Os$wiadczam, iz zapoznalem si¢ z treScia Memorandum Informacyjnego wraz z aneksami i komunikatami
aktualizujacymi, Warunkami Emisji Obligacji emitowanych przez The Farm 51 Group S.A. i akceptuje warunki

Oferty Publicznej tam opisane.

Jestem osoba, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowiazujacego w kraju, ktérego jestem rezydentem, moze

wziac udzial w Ofercie Publicznej Obligacj.

Wytrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub

nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym.

Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty oraz oswiadczam, ze dane w zapisie zostaly podane dobrowolnie. Przyjmuje do wiadomosci,
ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania. Zgodnie z ustawg z dnia
29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2016 poz. 922) potwierdzam otrzymanie
informaciji, ze administratorem danych jest:

........................................................................... 7 s1edziba W o oiiii

(nazwa i siedziba firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis)

Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa moich danych osobowych w zakresie
informacji zwiazanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje przez dom maklerski przyjmujacy zapis
Oferujacemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej i prowadzenia
rejestru nabywceow Obligacii oraz realizowania z nich §wiadczen i upowazniam te podmioty do otrzymania tych

informaciji.

Oswiadczam, ze jestem $wiadomy, ze inwestycje w Obligacje wiqza si¢ z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze

by¢ ono nieadekwatne w odniesieniu do mojej wiedzy i §wiadomosci.

Oswiadczam, iz wszelkie §rodki, ktére zamierzam zainwestowa¢ w optacenie zapisu na Obligacje setii | spo6tki

The Farm 51 Group S.A. pochodzg z legalnych Zrédet.

Prosze wskaza¢ dane beneficjenta rzeczywistego, o ile wystepuje*:
dane osobowe (imie, nazwisko, nr PESEL, nr dokumentu tozsamosci, adres,
ODYWALEISTWO) . . o ettt

* Przepisy ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. 2014.455 (,,Ustawa”) wymagaja od firm inwestycyjnych podjecia dziatan
w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego. Zgodnie z Ustawa przez beneficjenta rzeczywistego rozumie

sie:
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1) osobe fizyczna lub osoby fizyczne, ktére sa wlascicielami osoby prawnej lub sprawuja kontrole nad
klientem albo maja wplyw na osobe¢ fizyczna, w imieniu ktérej przeprowadzana jest transakcja lub
prowadzona jest dziatalno$c;

2) osobe fizyczng lub osoby fizyczne, ktére sa udziatlowcami lub akcjonariuszami lub posiadaja prawo glosu
na zgromadzeniu wspélnikéw w wysokosci powyzej 25 % w tej osobie prawnej, w tym za pomoca
pakietéw akcji na okaziciela, z wyjatkiem spélek, ktérych papiery wartoSciowe sq w obrocie
zorganizowanym, podlegajacych lub stosujacych przepisy prawa Unii Europejskiej w zakresie ujawniania
informacji, a takze podmiotéw $wiadczacych ustugi finansowe na terytorium panistwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej albo patistwa réwnowaznego - w przypadku oséb prawnych;

3) osobeg fizyczna lub osoby fizyczne, ktére sprawuja kontrole, nad co najmniej 25 % majatku - w przypadku
podmiotéw, ktérym powierzono administrowanie wartos§ciami majatkowymi oraz rozdzielanie takich
wartosci, z wyjatkiem podmiotéw wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy

z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi.

0 Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych zawartych w niniejszym formularzu przez:

................................................................................................ Z siedziba

(nazwa 1 siedziba firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis)
zgodnie z Ustawa danych osobowych oraz na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych ... oraz
na ich przetwarzanie przez ... takze w przysztosci, w celach marketingowych. Zgadzam si¢ na otrzymywanie
informacji handlowych pochodzacych od ... za pomoca $rodkéw komunikacji elektronicznej i m. in. w tym
celu udostegpniam swoj adres poczty elektronicznej. Przyjmuje do wiadomosci, Zze podanie danych osobowych

jest dobrowolne, przystuguje mi prawo dostgpu do tresci moich danych oraz ich poprawiania.

O Prosze o wydanie elektronicznej kopii ztozonego przeze mnie formularza zapisu.

Uwaga: Konsekwencjg niepelnego badz nieprawidlowego okredlenia danych ewidencyjnych inwestora lub
sposobu zwrotu wplaconej kwoty badzZ jej cze¢Sci moze by¢ nieterminowy zwrot wplaconych srodkéw. Zwrot
wplaty nastgpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace

z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.
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6.6. Raport z wyceny przedmiotu zabezpieczenia Obligacji wraz z opinig biegtego rewidenta

Raport z wyceny kapitatow
wtasnych The Farm51 Group S.A

Warszawa, 23 stycznia 2017 r.

Quatrum Capital
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Zastrzeienia

Niniejszy raport zostal przygotowany przez Quatrum Capital Konrad Mroczek na zlecenie spotki The
Farm51 Group 5.A. Raport zostal sporzadzony przez autora z wykorzystaniem najlepszej wiedzy i z
zachowaniem nalezyte] starannosci, w celu osiggniecia rzetelnodci i obiektywnosci, jak réwniei z
wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry magtby wplynac na jej tresc.

Niniejszy raport zostal sporzadzony na podstawie informacji publicznie dostepnych oraz otrzymanych
od Spdtki | opiera sie na rzetelnosci, prawdziwosci, kompletnosci i aktualnosci takich dokumentdw,
danych i zalozeri. Nie zlecono nam i, w zwigzku z tym, nie przeprowadzilismy weryfikacji otrzymanych
dokumentéw, informacji i zaloZen, dlatego tez nie wyraiamy opinii na temat otrzymanych informacji,
wykorzystanych podczas opracowywania tego Raportu, w szczegdlnosci, nie przeprowadzilismy
zadnych czynnosci zwigzanych z badaniem sprawozdan finansowych Spétki przez biegltego rewidenta,
w zwigzku z czym nie wyraiamy opinii na temat kompletnosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych
Spotki. W przypadku, gdyby wspomniane powyzej dokumenty, informacje lub zaloZenia okazaly sie
nierzetelne, nieprawdziwe, niepetne lub nieaktualne, wnioski z naszej analizy moglyby by¢ inne niz
prezentowane w niniejszym Raporcie. W maksymalnym prawnie dopuszczalnym zakresie, Quatrum
Capital Konrad Mroczek nie ponosi odpowiedzialnosci za rzetelnosc i kempletnosé danych zawartych
w niniejszym Raporcie. Raport ten nie zawiera projekcji, szacunkdw, przewidywan, ocen oraz prognoz.

7adne oswiadczenia, opinie lub stwierdzenia zawarte w niniejszym raporcie nie sg i nie mogg by¢
traktowane jako gwarancje lub zapewnienia dotyczace przysziosci. Quatrum Capital Konrad Mroczek
nie swiadczy na rzecz spdtki The Farm51 Group S.A. ustug doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz. U. 2005, nr 183, poz. 1538,
Z péZniejszymi zmianami). Raport ten nie stanowi i nie moZe by¢ traktowany jako rekomendacja decyzji
o dokonaniu inwestycji lub zbyciu inwestycji lub o zawarciu lub odstagpieniu od zawarcia transakcji.
Odbiorcy niniejszego Raportu powinni podejmowac takie decyzje w oparciu o informacje i porady
uzyskane z wilasnych Zrédel. Raport ten naleiy czytaé w calosci, poniewai wnioski wyciagniete na
podstawie wybranych fragmentéw Raportu moga okazac sie niewtasciwe. Wszelkie pytania zwigzane
z informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie powinny by¢ kierowane bezposrednio do nas.
Niniejsza wycena moie byt opublikowana w catosci lub w czesci.

Nie ponosimy odpowiedzialnosci za zmiany w zaloZeniach | uwarunkowaniach stanowigcych podstawe
sporzadzenia Raportu i nie jestesmy zobowigzani do aktualizowania Raportu w celu uwzglednienia
zdarzen lub okolicznosci, jakie wystapily po dacie Raportu.

Autor Raportu nie jest strong jakiejkolwiek innej umowy zawartej z The Farm51 Group S.A. i nie
otrzymuje wynagrodzenia od The Farm51 Group S.A. Autor wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych, podjetych w oparciu o ten dokument.
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Wstep

Ma bazie przyjetych zatozen, szacunkowa wartose 100% kapitatow wtasnych The Farm 51 Group 5.A. w
oparciu o dwie metody wyceny wynosi 60 450 tys. zf i stanowi wartosc godziwg przedmictu wyceny.

Minigjszy dokument zawiera oszacowanie wartosci kapitatdw whasnych The Farm 51 Group 5.A. na
bazie uproszczone] metodologii, w oparciu o ograniczone informacje finansowe od Spatki.

Déwiadczamy rowniez, 22 zgodnie z naszg analizg, wynik Wyceny obowijzuje przez okres
3 miesiacy od Daty Wyceny, pod warunkiem niezaistnienia Zadnych nieprzewidzianych wydarzen, kicre
w materialny sposdb moghyby wptynad na dziatalnosc Spotki.

W przypadku jakichkolwiek pytan dotyczacych Raportu zobowizzujemy sie udzielic wszelkich
niezhednych wyjasnien.

Z wyrazami szacunku,

|
-
;‘i ernowd A lrmea, .

Konrad Mroczek

Quatrum Capital
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1. Informacje ogdlne

Cel oraz przedmiot wyceny

Raport zostat sporzadzony przez Quatrum Capital Konrad Mroczek, celem okreslenia wartosci 100%
akcji spotki The FarmS1 Group 5.A., ktore majg stanowic zabezpieczenie emisji obligacji serii J spotki
The Farm51 Group S.A.

Przedmiotem niniejsze] wyceny jest 100% wartosci akcji The Farm51 Group S.A. z siedzibg w Gliwicach,
Bohaterdow Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice.

Dato sporzgdzenia wyceny

Raport przedstawia wyniki wyceny wartosci kapitatdw whasnych The Farm51 Group S.A. na dzien 23
stycznia 2017 r. Wyniki Wyceny s3 aktualne przez okres 3 miesiecy od Daty Wyceny, pod warunkism
niezaistnienia w tym okresie okelicznosci, ktore w materialny sposob wptynetyby na dziatalnosc Spotki.

Quatrum Capital s 5
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2. Rynek dzialania Spotki

2.1.  Globalny rynek gier komputerowych?

Rynek gier komputerowych (czesto uzywane zamiennie okreslenie gry wideo) zaczat sie ksztaftowac w
potowie lat 70. Przedsiebiorstwa tworzace wtedy ten rynek byly matymi, zespotowymi inicjatywami.
W tamtym okresie produkcja gier nie wymagata duzych naktadow finansowych, a przedstawicieli tej
branzy kojarzono na ogét z nastoletnimi mitosnikami nowych technologii.

Wzrost wartosci rynku

" Global | Game Revenues | 2014¢

Game Revenues by Region

ONLUNE POPLILATION
2,975,953,000 v 7

© Newo M4
Zrodio: Newzoo, Global Games Market Report

Dzisiejszy rynek gier komputerowych to poteina gataz swiatowej gospodarki, z globalng sprzedaig
przekraczajacg 81 mld USD i szybkim tempem wzrostu. Wedtug prognoz Newxoo (firmy zajmujacej sie
badaniem rynku gier komputerowych), wzrost rynku wyniost w ostatnim roku 8%. Populacja graczy na
swiecie siega obecnie 1,77 mld ludzi, graczem jest wiec co czwarty mieszkaniec ziemi.

Potwierdza to, ze rynek gier wideo jest najszybciej rosngcym sektorem przemystu rozrywkowego na
Swiecie. Same produkty juz dawno przestaly byc¢ niszows rozrywka dla nastoletnich maniakow
komputerowych, a coraz czesciej przypominajg wielkie hollywoodzkie produkcje. O ile jeszcze na
poczatku lat 90. budzety gier komputerowych oscylowaty wokét 100 tys. USD, o tyle dzisiejsze
produkcje majg budzety przekraczajgce 100 min USD. Producenci gier komputerowych coraz wiekszg
wage przywigzujg rowniez do promocji swoich dziet. Budzet marketingowy czesto siega wydatkow
przeznaczonych na sama produkcje gry.

* Na pod. ie ,Globalny rynek gier komputerowych — gry online wychodz3 na prowadzenie”, redakcja ekonomiczna PAP,
http://inwestor.msp.gov.pl/si/polska-gospodarka/wiadomosci-gospodarcze/28821, Globalny-rynek-gier-komputerowych-gry-online-
wychodza-na-prowadzenie htm!

j Quatrum Capital : str.6
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Kto graw gry wideo?

W gry komputerowe gra obecnie giownie najmtodsze pokolenie (99% osdb w wieku 8-17 deklaruje, ze
chod raz grato w gry komputerowe, a 22% z nich gra regularnie). Natomiast silng grupe stanowig osoby
w wigku 25-34 oraz 35-44 lata, czyli pokolenie osab, kidre podczas dziecinstwa miato do czynienia z
pierwszym boomem na gry komputerows.

Video game audience by age
W Played game B Share of game audience
IFlesTie]
@ Adwarticng
Buraou
LK
A7 18.74 2534 3644 45.54 CE.Rd A5.74

Zrddio: Distribution of gamers among age groups — 99% of E-17-year-olds have played games in the last six month. Source: 1AB UK
Photograph: 128

Wedtug Internet Advertising Bureau? obecnie a2 52% graczy na Swiecie to kobiety. W piarwszej chwili
zaskoczeniem moie byc takie wiek europejskiego gracza. Okazuje sie bowiem, Ze 49% z nich ma 35 lat
lub wiecej. Wyjasnienie tego wydaje sie jednak proste. Brania gier wideo rozwija sie mniej wiecej od
40 lat, a zatem to wlasnie dzisiejsi 40-latkowie, ktdrzy zachwycali sie pierwszymi grami komputerowymi
w dziecifstwie, sg dzisiaj najbardziej liczng grupg wirdd graczy. Ma to tei swoje konsekwendje
finansowe. Crterdziestolatkowie to ludzie o na ogoét ustabilizowane] pozydi finansowej, ktdrzy
dysponujg srodkami na rozrywke, takie na gry komputerowe. Producenci majg zatem o kogo

powalczyc.

Ciekaws statystyke pokazuje takie badanie statista.com na rynku francuskim (jednym z najwiekszych
rynkow w Europie), ktore pokazuje ogromne dyspropaorcje w preferencjach dotyczgcych gier wérod
kobiet i meiczyzn. Meiczyini preferujg glownie gry sportowe, symulatory oraz gry akeji (w tym
strzelanki), natomiast kobiety wybierajg gry muzyczne, familijne oraz gry poprzez social media. Po
rowno rynek dzieli sie w przypadku gier karcianych.

? http://www.theguardian.com/commentisfree,/ 2014/ sep/ 18/ 52-percent-people-playing-games-women- industry-dossnt-know

Quatrum Capital str. 7
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Foatball

Shooter games

Driving games

Fighting gamies

SpOTts games (pther than football)

Action games

Ondine multiplayer games

Platform games

Role-playing | Adveniure games

Simulation games

Total

b
-

Strateqy games

Card games

Sooinl games

&

Children's and for fasmily games

Musical games

0% 1075 2% 0w 4% 5100 6% T 8% S0 1003

_|
]

I Men Il Women

Zrodio: Gender split of video game players in France in 2014, by game genre, statista.com
Majpopularniejsze rodzaje gier

Wedtug badan przeprowadzonych na rynku brytyjskim, obejmujgcych wszystkie segmenty gier, facznie
z segmentem gier mobilnych i on-line, najwiekszym zainteresowaniem (33% badanych) cieszg sie
obecnie tzw casual gameas, czyli gry dajgce stosunkowo szybks i krotks rozrywke, zazwyczaj w
potgczeniu z logiks, zabawa stowami czy zagadkami. Drugi w kolejnosci najbardziej popularny segment
(18% badanych) to gry z szerckiego zakresu gier akeji, przygodowych i strzelanek. W dalszej kolejnosci,
ale z bardzo wysokim, 10% udziatem s3 gry sportowe, hazardowe i symulacje.

Quatrum Capital str. 8
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Favourite video game genre

Trivia/word/purzle 33%
Actionfadventure/shooter m
Rele playing/strategy m
soors G
Gonbie. IR
Simulation m
Racing/driving
Fitness Wemat
Music 5‘2“”

Zrodfo: Top video game genres among players in Britain Source: 1AB UK Photograph: 1AB UK

Z kolei wedtug danych statista.com z rynku amerykanskiego, gdzie rozdzielono segment gier akcji i
strzelanek, oba te rodzaje gier majg tgcznie ponad 50% rynku. Co ciekawe np. gry strategiczne sg o
wiele bardziej popularne w Europie niz w USA,

Action

Shoober

SPOI Games
Role-playing

AT

Family entertainment
Racing

Flahting

Sirategy

Cazual

Other games [ compilations
Childrer's entertainment
Arcade

Flight

0 5% oM 15% 0% 5% 0% 35 40

Share of units wold

Zrodio: Genre breakdown of video game sales in the United States in 2013, statista.com
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Gdzie powstajg gry

Europa jest nie tylko rynkiem zhytu dla elektronicznej rozrywki, lecz takiz ma dosyc silng pozycje na
rynku jako producent gier. Trzeba jednak pamietad, 2 najwieksi deweloperzy gier komputerowych
majg swoje siedziby w dwdch krajach: Japonii — ojczyinie rozrywki elektroniczne], oraz Stanach
Zjednoczonych — obacnie najwieksze] potedze na rynku gier komputerowych.

Europa rowniez moie sie poszczycic osrodkami, w ktorych powstajg gry komputerowe na swiatowym
poziomie, np. w Wielkiej Brytanii (siedziba m.in. Square Enix Europe, kisdys znanego jako Eidos
Interactive) czy Francji (Ubisoft). W ostatnim czasie w Europie Zachodnie] poza dziatajgcymi tam od
dawna firmami coraz czesciej pojawiajg sie producenci z Europy Srodkowej i Wschodniej. Coraz
wazniejszym ofrodkiem staje sie rdwniez Polska, gdzie powstaty i dziatajg m.in. Techland, CD Projekt
RED, Bloober Team, The Farm51 Group, Cl Games, People Can Fly, czy 11Bit Studios.

Zmiany zachodzace na rynku

Branza gier wideo, jak kazda zwiazana z nowoczesnymi technologiami, zmienia sie bardzo szybko. Na
najwiekszych rynkach moina zauwaiyd tendencje do odchodzenia od zakupow pudetkowych gier na
korzysc tych scigganych z internetu czy wrecz przeznaczonych do gry wsied lub na telefonach
komarkowych.

Ta tendencja pozwala na eliminowanie z kanatu dystrybucji posrednikow, ktérzy jeszcze nie tak dawno
byli niezbedni w procesie sprzedaiy gier. W tradycyjnym tafcuchu dystrybucji pomiedzy dewsloperem
a konsumentem znajdowali sie wydawcy, dystrybutorzy i detalisci. Przy sprzedaizy internetowej
deweloperzy 53 w stanie dotrzec bezpoirednio do nabywcy, a przez to znaczgco obnizyc cene samego
produktu.

Niskie koszty zakupu gry lub nawet udostepnienie jej za darmo, przy pobieraniu optat jedynie za

dodatkowe wyposaZenie czy umiejetnosci bohatera, przyczyniajg sie do zwigkszenia udziatu na rynku
gier on-line oraz tych na urzgdzeniach mobilnych.

Quatrum Capital str. 10
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2.2, Europejski rynek gier komputerowych?

Szacuje sig, Ze w 2012 r. u naszych zachodnich s3siaddw byto 38,5 min graczy. Oznacza to 47%
wszystkich miaszkancow Niemiec. Co wiecej, 64% z nich ptacito za gry, z ktdrych korzystali. Jest to
imponujacy wynik na tle wiskszosci krajow europejskich, gdzie wskaznik ten dochodzi do 50%. Wartosc
rynku gier wideo w Niemczech szanuje sie na 4,5 mld EUR, co czyni go jednym z najwigkszych w catej
Unii Europejskigj.

Kolejng ciekawostky dotyczacg rynku gier wideo w Miemczech jest to, Ze jest on zdominowany przez
gry na komputer. Az 4% niemieckich graczy gra w tzw. gry pudetkowe. Jak sie jednak okazuje, wydatki
na gry konsolowe sg w Niemczech wigksze niz na gry komputerowe i wynoszg blisko 1,8 mid EUR.

U naszych zachodnich sasiaddw, podobnie jak w pozostatych krajach Unii Europejskizsj, w ostatnich
latach szczegdlnie dynamicznie rozwija sie rynek gier na urzgdzenia mobilne oraz gier
spotecznosciowych.

Wartosc tego pierwszego jest oceniana na 360 min EUR, natomiast drugiego — na 240 min EUR.
Pierwszy z nich jest szczegdlnie atrakcyjny przez szybkie tempo wezrostu gensrowane przez
zwigkszajagcg sie liczhe smartfondow. Wedtug danych BITKOM (Federalny Zwigzek Technologii
Informatycznych, Telekomunikacyjnych i Nowych Medidw) do korfica 2013 roku az 81% telefonow
ufywanych w Niemczech bedzie smartfenami.

Gry przygotowywane na platformy mobilne majg swojg specyfike. Czesto tatwo sie nauczyc
obowigzujgcych w nich zasad, a sama rozgrywka trwa krotko — tylko 5-10 minut, w przeciwienstwie do
tradycyjnych gier komputerowych, przy kiorych spedzany czas jest liczony w godzinach.

Szacuje sig, 2& w Wielkiej Brytanii jest 33,6 min aktywnych graczy, sposrdd ktdrych 64% wydaje
pienigdze na ten typ rozrywki. Wartos¢ brytyjskiego rynku gier wideo ocenia sie na 3,8 mld GBP (ok.
4,7 mid EUR), jest to wiec najwigkszy rynek w Unii Europejskiej.

W Wielkiej Brytanii dominujgcg platforma do gier =3 konsole, na ktdrych gra 76% wszystkich graczy.
Komputery, ktdre dominujg na rynku niemieckim, na Wyspach nie s3 tak popularne wirdd graczy. Te
platforme wybiera mniej niz 30% z nich. Taki rozktad preferencji ma swoje odzwierciadlenie w
wydatkach na elektroniczng rozrywke. Ze wzgledu na swojg wartosd zdecydowanie najwigkszym
rynkiem s3 gry na konsole, na ktdre rocznie wydaje sie 1,6 mld GBP. Stanowi to blisko 43% wszystkich
wydatkdw na gry wideo. Na gry komputerowe w pudetkach i sciggane z internetu wydaje sie tacznie
750 mln GBP, czyli dwukrotnie mniej niz na gry konsolowe.

W Zjednoczonym Krdlestwie 54% graczy stanowig maiczyini, a 46% kobiety. Wsrdd graczy ptci meskigj
najwiece] jest w najmtodsze] analizowanej grupie wiskowe] 16-24 lata (17%). Waznymi przedziatami
wiekowymni wirdd meiczyzn sg rowniez 25-34 oraz 3544 lata, do ktdrych nalety po 13% wszystkich
graczy. Co ciekawe, wirdd grajgcych kobiet najwiece] ma 35-44 lata, a w przedziale wiskowym 45-54
lata to wtasnie kobiety majg przewage nad meiczyznami.

3 Na podstawie  Miedzynarodowy rynek gier wideno”, Piotr Brzozowski, Pracownia Badan Rynkdw Zagranicznych,
hitp:/fwwoween.org.plfindex php/rynek-wewnetrzny-—spis/articles/ miedoynarcd owy-rynek-gier-wideo. html
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Taka struktura wieku burzy obraz sterectypowego gracza jako nastolatka. Jak sie okazuje, wirad
meiczyzn, a tym bardzig] wirdd kobiet to ludzie dorodli stanowig najwickszg grupe. Potwierdza to
ogdlnoeuropejskie tendencje, ktdre wskazujg, ze najwickszymi odbiorcami elektroniczne] rozrywki —
whbrew pozorom — wcale nie 53 nastolatki.

Hiszpania jest najszybciej rosngcym rynkiem gier wideo w Europie. Wedtug analiz Newzoo, w 2012 1.
wartosc sprzedanych w tym kraju gier wideo zwigkszyta sie o 17% w pordownaniu z rokiem
wczesnigjszym.

Wzrost ten wynikat nie tylko ze zwyzki liczhy graczy (o 13%), lecz takie, a wiasciwie przede wszystkim,
72 Zwiekszenia sie liczhy graczy, ktorzy wydajg na nie pienigdze (w te] kategorii odnotowano 44-
procentowy wzrost). Szacuje sie, Ze w Hiszpanii jest 17 min graczy, a 53% z nich pfaci za gry, co
przektada sie na wartosc tego rynku w wysokosci 1,9 mid EUR.

W Hiszpanii 56% graczy to meiczyini, z czego najwicksza grupe stanowig ci w wieku 25-34 lat.
Podobnie wirdd kobiet — najwisce] graczek jest whasnie w tym przedziale wigkowym.

W Hiszpanii, podobnie jak w Wielkigj Brytanii, dominujacg pozycje majg konsole, na ktdrych gra 76%
hiszpanskich graczy. Na konsole przypadajg rdwniez najwieksze udzialy w sprzedazy gier. W 2012 .
wydatki na gry przeznaczone na te platforme wyniosty 775 min EUR. Byto to znaczaco wiecej niz
wydatki na gry na pozostate platformy. Na drugim miejscu w tym zestawieniu znalazty sie gry na
komputer, na kidre wydano 385 min EUR, czyli dwa razy mnigj niz na gry konsolowe.

Francja jest jednym z najwazniejszych osrodkow deweloperskich gier wideo w Europie. Siedziby majg
tam nie tylko producenci tradycyjnych gier wideo (na konsole i komputery) jak Ubisoft, lecz takie
najwigksi wytwadrcy gier na urzgdzenia mobilne, tacy jak Gameloft.

Wartosc francuskiego rynku gier wideo w 2012 r. oceniano na 3,1 mld EUR, co oznaczato 2-procentowy
spadek w pordwnaniu z rokiem wczesnigjszym. Byta to sytuacja wyjgtkowa na tle innych krajow Unii
Europejskiej, gdzie wartosc rynku rosta.

W pozostatych panstwach spadki sprzedazy gier byly rekompensowane wzrostem przychodow ze
sprzedazy gier on-ling, na urzgdzenia mobilne czy gier kupowanych i scigganych z internetu. Nie miato
to miejsca we Francji.

Wazrost liczby graczy w 2012 r. o 6% w pordwnaniu z rokiem weczesnigjszym rowniez nie oddziatat
wystarczajgco na podniesienie wartosci catego rynku gier wideo w tym kraju. Oznacza to, Ze gracze
wydawali srednio mniej na elektroniczng rozrywke niz w roku poprzednim.

Majwigkszg grupg graczy sg w tym kraju mezczyini wwieku 25-34 |at (16% cate] populacji graczy). Duizg
grupe stanowig rownie meiczyini w przedziale wiekowym 35—44 lata oraz kobiety w wisku 25-34 lat,
przy czym obie te grupy stanowity po 12% wszystkich graczy.

We Francji, podobnie jak winnych krajach, wiekszos¢ graczy to meiczyini, a podziat pod wzgledem pici

ksztattowat sie w proporcji 53% do 47%. Ponadio we Francji, podobnie jak w Wielkizj Brytanii,
wiekszoic graczy w przedziale 45-54 lata to kobiety.
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Polski rynak gier wideo jest oceniany na ok. 400 min USD (ok. 320 min EUR). Tworzy go blisko 12 min
aktywnych graczy, przy czym jedynie 53% z nich wydaje pienigdze na gry.

Majwiacej osob (aZ 81%) w Polsce gra na stronach internetowych. Na drugim migjscu pod wzgledem
popularnosci znalazty sie urzadzenia mobilne, ktore wybiera 67% wszystkich graczy. Na przaciwleghym
biegunie s3 natomiast gry na konsole. Do korzystania z nich przyznaje sie jedynie 43% wszystkich
graczy. Jest to wyjatkowa sytuacja na tle krajow z Europy Zachodniej, gdzie wiasnie konsole wiodg
prym lub s3 w scistej czotdwee platform do gier wideo.

Gdy spojrzymy na wydatki na gry wideo w Polsce, to okaie sig, ze konsole nie 53 jui tak mato popularne.
Ma gry na t2 witasnie platforme wydaje sie w Polsce 25% wszystkich pieniedzy przeznaczonych na gry
komputerows. Dato to jej drugie miejsce, zaraz za grami na komputery, na ktdre w Polsce przeznacza
sie 30% wszystkich wydatkdw na gry komputerowe.

2.3.  Przyszlosc rynku gier®

Z raportu PricewaterhouseCoopers Global Entertainment & Media Outlook 2014-2018 wynika, 2e na
catym Swiecie sprzedai gier na konsole badzie rosta w éredniorocznym tempie 4,7% do 32 mid USD w
2018 r., a sprzedafy gier online w tempie 7,4% rocznie do 30,6 mld USD w 2018 r. Zdaniem
PricewaterhouseCoopers sprzedaz gier na PC w 2014 r. osiggnie apogeum i badzie spadac w srednim
tempie 0,9% rocznie w kolejnych latach. Trend spadkowy rozpoczat sie w USA juz w 2010 ., ale
segment PC rosnie wcigz w umiarkowanym tempie, np. w Chinach czy Indiach.

Powolny trend spadkowy w segmencie PC wynika z ogdlnych zmian technologicznych w otaczajgcej
nas rzeczywistosci | w efekeie transferu tych przychoddw do innych segmentdw, tj. konsali, mobile czy
online. Wprawdzie gracze przekraczajg nasze oczekiwania w zakresie podzielnosci uwagi | umiejetnosc
rownolegtego korzystania z kilku urzgdzen jednoczesnie, np. aktywne korzystajac z aplikacg)i na
smartfonie, podczas gdy gra online ,procesuje sie” w tle. Niemnigj jednak ich budiet pozostaje
ograniczony i nie 53 w 53 w stanie dokonac zakupu wszystkich interesujgcych ich tytutdw na kazdej
platfarmie.

Warto zauwazyc, Ze rynek PC przezywa swoj renesans w zakresie gier dystrybuowanych kanatem
cyfrowym. Wzrosty w tym obszarze, nie 53 w stanie zrownowaizy¢ ogdlnego trendu spadkowego
niemnigj innowacyjne projekty jak Steam Machines, Oculus Rift czy wywodzacy sie z Polski GOG (Good
Old Games nalezacy do Grupy CD Projekt) mogs stanowic Swiatetko w tunelu dla dugowiscznosci gier
PC.

Konsole pozostaja najbardziej lukratywnym segmentem gier. Ogdtem przychody ze sprzedaiy wyniosty
w 2013 r. 25,4 mld USD i beda rosty w érednim rocznym tempie 4,7% do poziomu 32 mid USD w roku
2018. Majwigkszym rynkiem gier w segmencie konsol pozostajg Stany Zjednoczone, natomiast w 2014
r. Wielka Brytania wyprzedzi Japonie i zastapi ja na drugim migjscu.

Debiut konsol nowej generacji Sony (Playstation 4) oraz Microsoft (Xbox One) pod koniec 2013 r. okazat
sie ogromnym sukcesem i stat sie dodatkows sitg napedows tego segmentu gier globalnie. Szum jaki
towarzyszyt debiutowi, jak rowniei znamiona dobra rzadkiego i pozgdanego (gracze ustawiali sie w

# Na podstawie , Globalny rynek gier komputerowych — gry online wychodza na prowadzenie”, redakcja ekonomiczna PAP,
http://mwestor msp.gov.pl/si'polska-pospodarka/wisdomosci-gospodarcze/ 2862 1 Globalny-rynek-gier-komputer owych-gry-online-

wychodza-na-prowadzenie. html
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kolejkach do sklepow i nie byli w stanie nabyc upragnionej konsoli) dodatkowo utwierdzit producentow
gier, Ze ten segment rynku jest na fali wzrostowej i nalezy w niego inwestowac, co bedzie skutkowato
zwigkszeniem liczby wydawanych tytutdw i przychoddw ogotem.

Konsole nowej generacji pozwalajg uzytkownikom pobrac cyfrows wersje gry, dzieki czemu korzystnie
wptywajg na rozwdj cyfrowego kanatu sprzedazy.

Autorzy raportu przewidujg, 22 przychody z gier online bedg rosty w tempie 7,4% rocznie osiggajac
poziom USD 30,6 mld USD w 2018 r. Gtéwnym motorem wzrostu w tym segmencie bedg Korea
Potudniowa, Chiny i Japonia.

W przypadku regionu Azja Pacyfik o rozwoju gier online decyduje historyczne, silne zamitowanie do
komputerow PC, ktore jako pierwsze dawaly komfortowy dostep do Internetu na szeroks skale.
Dodatkowo w  krajach tego regionu doskonale poradzono sobie z zagadnieniami opfat
abonamentowych, darmowym dostepem do gier online oraz mikrotransakcjami w pordwnaniu do
wysokich cen za gry konsolowe w Swiecie zachodu.

W niektdrych regionach, w tym w Polsce, gracze sg bardzo niechatni do ponoszenia jakichkolwiek optat
za tredci cyfrowe, w tym dostep do czegos co moie byc darmowe, W takim przypadku developerzy gier
moga probowac bazowac na tzw. modelu ,freemium”, ktdry pozwala zbudowad duzy populacje
uzytkownikdw z nadziejg, ze chociaz maty procent z nich zaowocuje przychodami w przyszhosci.
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3. Informacje o Spolce

Nazwa The Farm51 Group Spdtka Akcyjna
Siedziba i dane teleadresowe Bohaterow Getta Warszawskiego 15,
44-100 Gliwice,
Tel.: +48 32 27303 80
Kapital zakladowry 546.000 zt (5.460.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt)
Dane rejestrowe REGOMN: 241925607

NIP: 6312631819
KRS5: 0000383606

Sktad Zarzadu Robert Sigjka — Prezes Zarzadu
Kamil Bilczynriski — Wiceprezes Zarzadu
Wojciach Pazdur - Wiceprezes Zarzadu
tukasz Rosinski - Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej Andrzej Waojno - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]
Piotr Gniadek - Cztonek Rady Nadzorczej
Ewelina Gorska - Cztonek Rady Madzorcze]
Robert Wist -Cztonzk Rady Nadzorczej

Zespot The Farm 51 to obecnie 100 pracownikow: grafikow, programistow oraz specjalistow nowych
technologii wyspecjalizowanych w tworzeniu zaawansowanych gier akcji 3D. Jest to najbardzigj
prestizowy | wymagajacy gatunek gier wideo, niezwykle popularny wirdd graczy na catym Swiecie.

Spotka tworzy przede wszystkim autorskie projekty gier, jak rowniei realizuje projekty na zlecenie.
Projekty autorskie spétki to przede wszystkim takie produkcje jak Painkiller Hell & Damnation,
MecroVisioN i Deadfall Adventures. Realizacja projektow na zlecenie byta dla spotki okazjg, by
podtrzymywac kontakty z innymi producentami gier i wymigniac sie technicznym know-how. Spotka
brata udziat przy pracach nad tak znanymi polskimi grami jak Wiedimin i Two Worlds 1.

W paidzierniku 2012 na rynku ukazat sie Painkiller Hell & Damnation, gra stanowigca remake
kultowego tytutu sprzed lat, wykonana w catosci w studiu The Farm 51. Listopad 2013 roku to premizra
Deadfall Adventures, gry z gatunku action-adventure osadzong] w realiach lat 30 XX wieku. Fabuta
czerpie garsciami z ksigzek i filmow przygodowo-podrdiniczych i przenosi gracza w przepiekne scenerie
starozytnych ruin, zapomnianych grobowcdw oraz naszpikowanych putapkami skarbcdw.

Spotka zapowiedziata gre Get Even, innowacyjny projekt przeznaczony na konsole nowej generacji oraz
komputery PC. Get Even to gra akcji widziana z perspektywy pierwszej osoby, nie bedaca jednak kalka
zachodnich tytutdéw. Produkcja zaciera granice miedzy rozgrywka single i multiplayer, oferujac
jednoczesnie gteboks | dopracowang fabute. W Get Even zastosowano, po raz pierwszy na takg skale
w braniy gier, technologie skanowania 3D rzeczywistych lokac]i i postaci. Pierwszy trailer promocyjny
okazat sie bardzo dugym sukcesem, w ciggu kilku dni osiggajac ponad 800 000 odtworzen na You Tube.
Informacje na temat tej produkcji pojawity sie we wszystkich najwainigjszych i opiniotworczych

serwisach o grach na swiecie.
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The Farm 51 Group to nie tylke gry. Spotka blisko wspotpracuje z uczelniami technicznymi i
artystycznymi. W ramach tej wspotpracy dzieli sie swoimi doswiadczeniami, poszukuje nowych
pracownikow i uczestniczy w programach stazowych wspdffinansowanych przez Unie Europejska.
Obecnie, wraz z Polsko-Japonsks Wyiszg Szkotg Technik Komputerowych oraz Panstwowsg Akademia
MNauk, spotka prowadzi wspdlny projekt naukowo-badawczy zwigzany z rozwojem innowacyjnej
technelogii informatycznej, kidra bedzie miata zastosowanie w tworzeniu gier 3D i innych aplikacji
interakbywnych. Spotka wspdipracuje rdwniez z Odrodkiem Badawczo - Rozwojowym Urzgdzen
Mechanicznych "OBRUM" przy tworzeniu profesjonalnych symulatordw wykorzystywanych do
szkolenia Zofnierzy, gdzie najwigkszy nacisk kfadzie sie na realizm i moiliwie jak najwiernigjsze
odwzorowanie rzeczywistych warunkow pola walki.

Pod koniec 2014 roku spdtka powotata do Zycia projekt Realitysl, ktdrego celem jest produkcja
aplikacji wirtualngj rzeczywistosci dla celdw innych niz gry komputerowe, m.in. w biznesie, madycynie,
wojskowosci, modzie. Spdtka ma wykorzystac potencjat rodzgcego sie rynku urzgdzen wirtualnej
rzeczywistosci, takich jak Oculus Rift, Samsung Gear VR, PlayStation VR, Microsoft Hololens.
MajwaZniejszg produkcjg przygotowang przez zespot RealityS1 jest Chernobyl VR Project, kiory
dotychczas zostat wydany na platformy Oculus Rift, HTC Vive | Samsung Gear VR.

2005

Zawigzanie spdtki The Farm 51 sp. z o.0. Rozpoczecie prac nad pierwszym autorskim projektem gry.
Ze wzgledu na ograniczone srodki finansowe studio skupia sie na wykonaniu dema gry, ktdre miato
pokazac potencjalnym wydawcom kapitat wiedzy, doswiadczenia | umigjetnosci zespotu.

2006

Ukoniczenie prac na demem gry i rozpoczecie poszukiwan wydawcy dla autorskiege produkiu
The Farm 31.Mawigzanie wspotpracy z wieloma wydawcami zainteresowanymi zlecaniem spofce
wykonawstwa elementdw gier lub catosci produkiu. Owocem takie] wspdtpracy jest przeznaczona
na platforme Nintendo DS gra . Time Ace”, wyprodukowana przez The Farm 51.

2007

Nawigzanie wspotpracy z firma 1C Company, najwigkszym wydawca gier w Rosji i Europie Wschodnigj.
Rozpoczecie prac nad autorskim projektem gry. Rownolegle The Farm 51 wspdtpracuje z CD Projekt
Red przy produkcji gry ,, WiedzZmin®.

2009

Wydanie gry ,Necrovision”, autorskie] gry The Farm 51. Wobec cieptego przyjecia gry przez rynek
The Farm 51 rozpoczyna prace nad grg bedacg kontynuacja , Necrovision”. Nawigzanie wspofpracy z
TopWare/Zwoez: jadnym z najwickszych wydawcdw gier w Niesmczech i krajach niemieckojezycznych,
w ramach ktorej The Farm 51 angaiuje sie w prace nad grami zlecanymi przez TopWare/Zuxiez.

2010
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Wydanie gry,Necrovision: Lost company”. Rozpoczecie prac nad kolejnym autorskim projektem
The Farm 51 — gra ,Adventurer”, Pozyskiwanie i realizacja prac na zlecenie.

2011

The Farm 51 tworzy przerywniki filmowe, efekiy specjalne (tew. particles effect) oraz czesc
pozioméw w trybie multiplayer gry ,, Two Worlds 11", W lutym zawigzane zostaje The Farm 51 Group
S.A,, ktdre przejmuje 100% udzistow w spdtce The Farm 51 sp. z 0.0, Prywatne emisje akeji serii B, C, D
i E, stuzgce m.in. pozyskaniv srodkdw na sfinansowanie prac nad gra . Adventurer”.Rozpoczecie
przygotowan do debiutu spétki na rynku NewConnect.

2012

Debiut akcji spotki The Farm 51 Group na rynku NewConnect. Realizacja, na zlecenie grupy Nordic
Games, projektu "Painkiller Damnation&Hell", remake legendarnej strzelanki. Premiera nowej
odstony "Painkillera". Emisji obligacji serii A. Dabiut obligacji na rynku Catalyst. Podpisanie z Mordic
Games listu intencyjnago ws. wspotpracy w zakrasie wydania gry "Adventurer”,

2013

Podpisanie umowy z Nordic Games dotyczace] wydania gry "Deadfoll Adventures” (do tej pory znangj
jako "Adventurer”). Podpisanie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie
realizacji projektu naukowo-badawczego zwigzanego z animacjg mimiki twarzy przy uiyciu
najnowszych technik akwizycji ruchu (motion capture) | tworzenia trojwymiarowych skandw postaci.
Wydanie "Painkillera” w wersjach na konsole P53 oraz Xbox360. Emisje obligacji serii B i C. Nawigzanie
wspdtpracy z Polskim Holdingiem Obronnym w zakresie realizacji zlecen dedykowanych dla waojska.
Zakwalifikowanie spotki do indeksu blue chips alternatywnsgo rynku GPW - NCIndex30.
Premiera "Deadfall Adventures” w wersjach na platformy PCi Xbox360.

2014

Sukees globalnej zapowiedzi gry Get Even. Emisja obligacji serii E, F oraz G. Sptata obligacji serii Ai C.
Podpisanie umowy ramowej ws. globalnego wydania i finansowania prac nad projektem GET EVEN z
jednym z najwiekszych wydawcow na Swiecie. Nominacja do prestizowej nagrody Game Connection:
Marketing Awards, w kategorii ,Best PR Campaign”, dla kampanii wspierajgcej globalng zapowiedi gry
+GET EVEN". Premigra Deadfall Adventures: Heart of Atlantis w wersji na PS3. Udziat spotki w Polsko-
Amerykanskim Tygodniu Innowacji. Powotanie nowego Wiceprezesa Spotki — tukasz Rosinskiego,
odpowiadzialnego za relacje inwestorskie oraz projekt aplikacji wirtualne] rzeczywistosci dla biznesu -
Reality51.

2015

Wykup Obligacji serii E, G oraz emisja obligacji serii H, I. Sstworzenie oddzielnego zespotu pracujacego
nad rozwojem nowatorskie] technologii Reality 51", wykorzystujace] elementy wirtualngj
rzeczywistosci poza rynkiem gier. Nawigzanie wspdtpracy z Polsko-laponiskg Wyiszg Szkotg Technik
Komputerowych i Polskg Akademig Nauk - w ramach projektu ,INNOTECH". Udziat w misji
gospodarczej do Arabii Saudyjskiej i Kataru

2016
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Pierwsze publiczne prezentacje rozgrywki z gry ,Get Even” z wydawca Bandai Namco, organizowans
dla dziennikarzy medidw branzowych w wielu krajach (m.in. Niemcy, Hiszpania, Whochy). Zamkniecie
kamienia milowego Beta dla projekiu ,Get Even" - zakonczenie prac nad tworzeniem zawartosc
audiowizualnej. Zamieszczenie gry ,Get Even” w szeregu publikacji z mediow branzowych, w kategorii
najbardziej obiscujgcej gry ma rok 2017. Samodzielne wydanie aplikacji wirtualng] rzeczywistosci
»Chernobyl VR Project” na platformy Oculus Rift, HTC Vive i Samsung Gear VR. Uroczysta premiera
aplikacji historyczno-edukacyjnej ,Chernobyl VR Project” w Kijowie przy udziale m.in. mera Kijowa,
Witalija Kliczki, oraz europarlamentarzystow i osdb poszkodowanych przez katastrofe w Czarnobylu.
Mawigzanie wspdtpracy z polsko-ukraifiskg fundacjg Open Dialog w sprawie akcji charytatywnej dla
0s6b poszkodowanych przez katastrofe w Czarnobylu, powiazane] ze sprzedaig aplikacji ,Chernobyl
VR Project” | zorganizowanie pierwszej partii pomocy materialnej dla szkot podstawowych z regionu
Czarnobyla. Nagroda w kategorii ,wirtualna rzeczywistosc” dla ,Chernobyl VR Project” na festiwalu
Filmteractive w todzi. Pozyskanie dotacji z programu sektorowego GamelNN dla dwdch projekiow
badawczo-rozwojowych zwigzanych z technologiami symulacji militarnych, wirtualngj i rozszerzongj
rzeczywistosc oraz tworzenia fotorealistycznej grafiki 3D.

Struktura akcjonariatu The Farm51 Group 5.A.

liczba akef . : Udzial w kapitale Udziat
(wszt) Liczba glosow  zaktadowym w glosach
{w proc.) .

1. mBank A 641 327 641 327 11,70% 11,70%
2. Tomasz Swadkowski 510182 510182 9,31% 9,31%
3. Robert Siejka 448 000 448 000 8,18% 8,18%
4. Kamil Bilczyniski 448 000 445 000 8,18% 8,1B%
5.  Woiciech Pazdur 448 000 448 000 8,18% 8,18%
6. Pozostali 2984451 2984491 54 44% 54,44%
Razem 5 480 000 5 480 000 100,00 100,00

Wybrane dane finansowe The Farm51 Group S.A.

Rachunek zyskow i strat

F'm.nchod\r ze sprzedazy 5830 6431 4916
EBITDA 299 1765 2788 -2059
EBIT 90 1510 1870 -3 284
Zysk netto 21 775 930 -3 467
Bilans

Akt‘;’wa trwale 4930 B 809 4 B76
Aktywa obrotowe 4289 2514 2166 113983
Kapitat wiasny 2958 3 658 4 588 10035
Zobowigzania krétkoterminowe 432 2988 4783 720
Fohowigzania diugoterminowe 1122 0 4] 4958
AKTYWA/PASYWA 4517 7444 10975 16 860
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Analiza wskaznikowa

Wskainiki rentownosci

2012 2013 2014 2015
Rentownosc sprzedazy netto 0,78% 13,29% 14,45% X
Marza zysku EBITDA 11,23% 30,27% 43,35% X
Stopa zwrotu 2 kapitatu wiasnego 0,46% 10,41% B,47% X
Stopa zwrotu z akbywow 0,70% 21,18% 20,26% X
Wskazniki plynnosci

2012 2013 2014 2015
Kapitat pracujacy 3 857 -475 -2 617 11263
Wskaznik ptynnosici biezacej a9 0.8 05 16,64
Wskaznik ptynnosici szybkisj 1,15 1,28 0,35 15,55
Wskainiki zadluzenia

2012 2013 2014 2015
Wskainik zadtuzenia ogdlnego 0,34 0,40 0,44 0,29
Wskainik zadtuzenia kap. wiasnego 0,53 0,582 1,04 0,49

Zastosowane wzory do wyliczenia wskainikow finansowych

Wskainiki rentownosci
* Rentownosc sprzedazy netto (ROS) = zysk netto ze sprzedazy [/ proychody ze sprzedazy
*  Marza zysku EBITDA = {zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
* Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk netto / kapitat whasny
* Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk netto / aktywa

Wiskainiki plynnosci
s Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe

*  Wskainik ptynnosci biezgce] = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) / zobowigzania
krdtkoterminowe

* Wskainik ptynnosci szybkigj = {aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) /
zobowigzania krotkoterminowe

Wikazniki zadluzenia

* Wskainik zadtuzenia ogdlnego = (zobowigzania diugoterminowe + zobowiazania
krotkotarminowe) / aktywa

* Diug [ kapitat wiasny = oprocentowane kredyty bankowe, diuine papiery wartosdowe [/
kapitaty wiasne
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4. Metodologia wyceny
Celem wyceny jest oszacowanie wartosci kapitatow wiasnych (“equity value”) Spotki.
W celu ustalenia wartosci przedsiebiorstwa Spotki zastosowano nastepujace metody:

» Metoda porownywalnych spotek, w kiorej wycena opiera sig na mnoinikach wartosci
uzyskanych dla pordwnywalnych, notowanych spdtek,

»  Metoda srednigj rynkowe] w oparciu o wskazania z ostatniego okresu notowan Spotki.

Z uwagi na brak projekcji Spotki oraz brak podstaw do wiarygodnego oszacowania wartosci przyszhych
przeptywdw pienieznych nie sporzadzono wyceny metodg DCF. Dodatkowo znikoma ilosé transakcji
pordwnywalnych spowodowata iz nie przeprowadzono wyceny metodg transakcji pordwnywalnych.

4.1 Metoda poréwnywalnych spdtek

Whycena przy zastosowaniu podejscia rynkowego polega na pordownywaniu wartosci spotek z
najbardziej zblizonym potencjatem wzrostu, dziatajgcych w tej samej branzy i znajdujgcych sie w
podaobnej sytuacji finansowej.

Kluczowym czynnikiem decydujacym o jakosci wyceny przy zastosowaniu podejicia rynkowego jest
moiliwosé  doboru  odpowiednich spdtek oraz  dostepnoic  mnoznikdw  reprezentujacych
fundamentalne parametry charakteryzujgce dang spatke.

Typowe mnoiniki oparte s3 na wartosci kapitatdw wiasnych spotki (“cena”) lub wartosci
przedsiebiorstwa (,WP" lub “EV"). Lista mnoinikdw najczescie] stosowanych przez inwestorow
przedstawiona jest ponizej:

+ Cena/Sprzedaz (P/S)

s Cena/Zysk (P/E)

* Cena /Wartosc ksiegowa (P/BV)

*  Wartosc przedsiebiorstwa /Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje (EV/EBITDA)
*  Wartosc przedsiebiorstwa / Zysk operacyjny (EV/EEIT)

Metoda spotek porownywalnych okresla wartose spotki przy ufyciu mnoinikdw obliczanych na
podstawie kapitalizacji rynkowej spotek gistdowych.

Punktem wyjscia dla te] metody jest dobdr spotek notowanych na gietdzie, pordwnywalnych z
wyceniana spdtkg. Dwa gtdwne kryteria to:

+ ogolny profil dziatalnosci biznesowsj;
+ porownywalny poziom rentownosci.

Zidentyfikowalismy 5 gietdowych spotek pordwnywalnych ze spotkg The Farm51 Group. Llista
pordwnywalnych spatek przedstawiona jest w czesci poswigcone] wycenie,

Kolgjnym krokiem w metodzie pordwnywalnych spdtek byt dobdr odpowiedniego mnoznika tzn.
takiego, ktory najlepiej odpowiadatby zakresowi dziatalnosc Spotki oraz jgj wynikom finansowym. W
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wycenie Spotki, postuzylismy sie dwoma mnoznikami: Przychody / Sprzedaiy (P/Sales) oraz Cena f
Wartosc ksiegowa (P/BV).

Z uwagi na ponoszone koszty produkcji gier wycena Spotki za pomocg wskaznikow zyskownosci nie
odzwierciedlatoby potencjatu Spdtki. Wycene oparto o wyniki Spdtki z ostatnich 4Q.

4.2 Metoda sredniej rynkowej

Wycena metoda sredniej rynkowej (Srednie] wazone] wolumenem) jest stosowana podczas zgfaszania
przez akcjonariusza wezwania zgodnie z art. 79 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Wezwanie polega na ogtoszeniu przez akcjonariusza zamiaru zakupu okreslongj ilosci akcji. Cena w
wezwaniu nie moze byc nizsza od wazonej wolumenem obrotu sredniej ceny rynkowej z okresu &
miesiecy poprzedzajgcych ogloszenie wezwania.

Wazona srednia kroczaca (ang. weighted moving average, WMA) przypisuje roine wagi danym z
poszczegdlnych okresow. W analizie technicznej czesto stosuje sie srednie wazone, w ktorych wagi
malejg w postepie arytmetycznym. Np. w n-okresowsj WMA ostatni okres ma wage n, przedostatni n-
1itd.

npo + (n—1)py + - + pa_s
n+(n—=1)+--+2+1

WMA =
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5. Whycena The Farm51 Group S.A.
5.1 Wycena The Farm51 Group S.A. metod3 poréwnawcza

Metoda pordwnawcza (mnoznikowa) jest powszechnie stosowana przy wycenie firm w pierwszych i
widrnych ofertach publicznych, transakcjach sprzedazy spdtek do inwestora strategicznego,
transakcjach fuzji i przejed zardwno przez samych emitentdw i ich doradcow, jak i analitykow
gietdowych i inwestorow. Jest tatwa w zastosowaniu, obiektywna i powigzana z biezaca sytuacjg rynku
akcji lub rynku prywatnych transakcji. Rozrozniamy dwie kategorie mnoznikdw stuzgcych do wyceny
rynkowej: mnozniki Equity Value oraz mnozniki Enterprise Value. Mnozniki Equity Value stuzg ustaleniu
wartosci rynkowsj kapitatu wiasnego przedsigbiorstwa, mnoiniki Enterprise Value stuig ustaleniu
wartosci rynkowej catego przedsiebiorstwa (wraz z zadtuzeniem). Kalkulacja mnoznikdw polega na
pordwnywaniu do okreslonych baz wyceny spétek pordwnywalnych.

Do przygotowania niniejszej wyceny postuzono sie bazami danych wynikow finansowych wybranych
spotek z branzy gier komputerowych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
oraz MewConnect. Do analizy przyjeto dane finansowe narastajgco za okres czterech kwartatow
koriczacy sie 302016 roku.

Dane finansowe spdtek przyjetych do analizy pordwnawczej, w tys. zi

11 bit studios 5.A. 24 762 12221 2412 5470 4] 27128 36 360 2217

Bloober Team 5.A. 3656 7M1 368 7832 136 4 809 18 632 1767

CD Projekt 5.A. 591 870 292 6 354 237 002 155 552 35% 651834 56 120
413

Cl Games 5.A. 31208 -4 581 5158 -5 B85 15804 1502 69 647 13 514

VIVID Games 14154 141 5096 -3 234 3479 3856 21426 27 945

Zradfo: raporty spatek, ebliczenia wiasne na podstawie raportéw za 302016
spotki porownywalne®

11 bit studios S.A. jest producentem wieloplatformowych gier wideo. Podstawowym obszarem
kompetencji jest produkcja gier, tj. proces opracowywania produktu od etapu stworzenia koncepcji az
do wersji ostateczne] tzw. Master, gotowe] do sprzedazy. Firma bedzie oferowata gry wideo na
wszystkie rodzaje platform sprzetowych, 1j. na konscle gier wideo (stacjonarne oraz maobilne),
komputery klasy PC i Mac, telefony komdrkowe, produkty Apple (iPhone, iPad) i in. Kofcowym
odbiorcg produktdw 11 bit studios SA bedg gracze korzystajgcy z powyiszych platform sprzetowych na
catym Swiecie. Najbardziej znane tytuty: Anomaly: Warzone Earth, This War of Mine.

Bloober Team S.A. poczatkowo skupiat sie na produkcjach gier typu work-for-hire (model
finansowania, w ktorym wydawca zewnetrzny zleca i optaca produkcje gry, a producent przekazuje mu
catkowite prawa do gry i nie partycypuje w zyskach). Obecnie zajmuje sie tworzeniem (developingiem)

* Na podstawie danych z serwisu Stockwatch_pl
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gier komputerowych i gier wideo z przeznaczeniem do cyfrowej dystrybucji na rynek swiatowy. Spotka
zamierza stac sie liczacym developerem i wydawca na cyfrowych platformach gier wiasnych, tzn.
opartych na autorskich projektach (wiasnych IP - ang. Intellectual Property). Najbardzie] znane tytuty:
A-Men, Basement Crawl, Layers Of Fear, Scopophobia, Medium.

CD Projekt S.A. powstat w drodze przejecia 1 zmiany nazwy gietdowego Optimusa. Zajmuje sie
dystrybucjg gier komputerowych i filmdw DWVD oraz BluRay w Polsce, a takie produkcjg gier
komputerowych pod marka Wiedimin (The Witcher) i cyfrowsg dystrybucjg gier na catym Swiecie
poprzez wiasng platforme GOG.com. Najbardziej znane tytuty: Wiedimin {The Witcher), Cyberpunk
2077,

Cl Games S.A. (dawnie] City Interactive) to miedzynarodowy wydawca oraz polski producent gier
komputerowych na komputery osobiste i konsole, w tym Xbox 360 i Nintendo Dual Screen. Poza
siedzibg w Warszawie, firma otworzyta studia w Rzeszowie, Katowicach i Poznaniu. Powstaty rowniez
biura firmy w Niemczech, Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych. Przewaga konkurencyjng spotki
jest umigjetnosc tworzenia gier ze Sredniej pétki cenowe] w zatozonym czasie | budiecie, z
utrzymaniem odpowiednige] jakosci. Najbardziej znane tytuly: Sniper: Ghost Warrior, Lords Of The
Fallen, Enemy Front, Alien Rage.

VIVID Games S.A. dziata na rynku od 2006 roku. W tym czasie zrealizowat ponad 200 projektdw.
Kompetencje technologiczne, doswiadczony zarzad i zgrany zespot profesjonalistow sprawiaja, ze
produkty spotki byty wislokrotnie nagradzane przez czotowe magazyny branzowe. Majbardzie] znane
tytuty: Ski Jumping, Speedball 2 Evolution, FIM Speedway GP, Neon Mania, Godfire™: Rise of
Prometheus, Real Boxing.

Ponizsza tabela przedstawia mnozniki dla pordwnywalnych spotek na dzien 23 stycznia 2017 r.

Spdika P/sales PfEv

11 bit studias 5.4, 11,7 B0
Blocher Team 4. 13,6 71 I
CDOPrajekt 8. 7 61

€l Games 5.4.* 11.2 s0
VIVID Games 19 50
Mediana spiiek pordwmywalmych 12 61
Preychady Fam 51 [ w tys. PLN) 3506

Wartede ksiggowa The Farm 51 [w tys. PLN) 10192
VWiagi 050 0,5
Wycena spélid The FarmS1 Group 5.A. [w tys. o) - drednla watona 51392
Wycena jedne] akejl The FarmS1 Group S.A. {w zf) 9,20

* done narostojgoe 2 4 kworbaly 302025 302008

Zrédio: obliczenia wiasne

Ma podstawie wyceny metods porownawcza wartos¢ 100% akcji The Farm51 Group S5.A. zostata
okraslona na 51 392 tys. zi, czyli 9,20 zi na akcje.
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5.2 Whycena The Farm51 Group S.A. metodg sredniej rynkowej

Wycena metodg sredniej rynkowe] (srednie] wazonej wolumenem) jest stosowana podczas zgtaszania
przez akcjonariusza wezwania zgodnie z art. 79 Ustawy o ofercie publiczng] i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych

Wartosc srednigj kroczace] wazone] wolumenem za okres ostatnich 12 miesiecy na dzien 23.01.2017
dla spdtki The FarmS1 Group S.A., notowane] w altamatywnym systemie obrotu NewConnect wynosi
12,44 zl, co implikuje wycene spatki na poziomie 69 492 tys. zi.

5.3 Wycena koricowa 100% wartosci akcji The Farm51 Group S.A.

W celu uzyskania kofcowe] wyceny The Farm51 Group S.A. obliczono Srednig waizong wycen
uzyskanych metods dochodows | metods pordwnawczy dla wybranych spotek. Metodzie
zdyskontowanych przephywow pienieznych nadano wags 0,5, metodzie poréwnawcze] nadano wage
0,5.

Koncowa wycena 100% akcji The Farm51 Group S.A.

Metoda sredniej rynkowej 0,5 12,44 PLN
Metoda porownawcza 0,5 9,20 PLM

Wyznaczona w ten sposob wycena jednej akcji The Farm31 Group 5.A. zostata okreslona na
10,82 zl.
Wartosé jednej akeji na poziomie 10,82 7t odpowiada wartosci 100% akcji spotki na poziomie

60 450 tys. zl.

Wartosé godziwa 100% akcji The Farm51 Group 5.A. (60 450 tys. zl) ksztattuje sie ponizej wartosci
rynkowe] wedtug notowan gietdowych spotki z dnia 23.01.2017 przy kursie 12,22 z1 (68 379 tys. zi).

W zwigzku z powyiszym uznaje, ze wartosc zabezpieczenia obligacji serii J spotki The Farm31 Group
S.A, w postaci zastawu na 600.000 akcjach The Farm51 Group 5.A., odpowiada przyjetym w warunkach
wspomniane] emisji zatozeniom dotyczacym ustanowienia zastawu na kwote nie mnigjsza niz 130%
wartosci nominalnej obligadji przydzielonych w maksymalngj ilosci 5000 sztuk.
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Pan Konrad Mroczek posiada wyksztatcenie wyisze ekonomiczne. Ukonczyt Akademie Leona

Kozminskiego, specjalnoss: Strategie inwastycyjne i kapitatowe,

Ponad &-letnie doswiadczenie zawodows w zakresie wycen spotek, zdobyte w ramach pracy w
bankowosci inwestycyjnej w departamencie corporate finance Banku Zachodnizgo WBK oraz firmach
konsultingowych. Zakres obowigzkdw obejmowat m.in. doradztwo przy transakcjach fuzji i przejec oraz
udziat w tworzeniu portfela inwestycji wiasnych ,typu private equity/ venture capital” Banku.

Przebieg pracy zawodowej:

— w latach 2007 - 2008 Stazysta m.in. w PKO BP 54,

— w latach 2008 - 2010 w DCF Consulting Sp. z 0.0. Odpowiadzialny za przygotowanie
wycen oraz raportow na temat spotek, tworzenie modeli finansowych, wdrazanie

kontrolingu. Opracowanie czesc finansowych wnioskdw unijnych,

— w latach 2010 - 2012 zatrudniony na stanowisku specjalisty a nastepnie starszego
specjalisty w Pionie Bankowosci Inwestycyjne] Banku Zachodniego WEK SA w
jednostce zajmujgcej sie inwestycjami wiasnymi Banku Zachodniego WBE. Inwestycje
typu ,private equity/ venture capital” przeprowadzane byly przez podmiot zalezny BZ
WEK Inwestycje. Do giéwnych obowigzkéw nalezata selekcja potencjalnych projektow
inwestycyjnych oraz sporzgdzanie wycen oraz rekomendacji inwestycyjnych na
potrzeby decyzji Zarzadu Banku ,

— wlatach 2012 -2016 starszy specjalista, a nastepnie menadzer w Departamencie Fuzji
i Przejec¢ Banku Zachodniego WBK odpowiedzialny m.in. za prowadzenie projektow
doradziwa przy sprzedazy lub kupna Spotek. Udzist w projektach doradczych
zakonczonych transakcjami na kwote blisko 2 mld PLN. Rozlegta wiedza sektorowa
zdobyta w ramach miedzynarodowych centrow kompetencyjnych grupy Santander.

— 0Od lipca 2016 roku prowadzi dziatalnosé gospodarcza Konrad Mroczek Quatrum
Capital w zakresie wycen oraz raportow na temat spofek, tworzenie modeli

finansowych
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The Farm 51 Group S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DOTYCZACA OKRESLENIA WARTOSCI 100% AKCJI
SPOLKI THE FARM 51 GROUP S.A. NA DZIEN 23 STYCZNIA 2017 ROKU, KTORE MAJA STANOWIC
ZABEZPIECZENIE EMISJI OBLIGACII SERII J SPOtKI THE FARM 51 GROUP S.A., W OPARCIU O
PRZEDSTAWIONE PRZEZ ZAMAWIAJACEGO ZALOZENIA ORAZ USTALONY PRZEZ
ZAMAWIAJACEGO MODEL WYCENY

Warszawa, 26 stycznia 2017 roku
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The Farm 51 Group Spotka Akeyjna
ul. Bohateréw Getta Warszawskiego nr 15
44-102 Gliwice

Zgodnie z warunkami naszej umowy z dnia 23 stycznia 2017 r. zawarte] ze Spétkg The Farm 51 Group Spétka
Akeyjna (,Zamawisjacy”), poniie] przedstawiamy niezaleing opinic dotyczaca okredlenia wartosci 100% akeji
spofki The Farm 51 Group S.A. na dzieri 23 stycznia 2017 roku, w oparciu o przedstawione przez zamawiajacego
zafoienia oraz ustalony przez zamawisjacego model wyceny, ktdre majg stanowié zabezpieczenie emisji obligacji
serii J Spotki The Farm 51 Group S.A. (,Opinia”).

l. cel

Przeprowadzilismy uzgodnione z Paristwemn wymienione ponizej procedury ustelenia wartosci godziwe] 100% akeji
Spotki The Farm 51 Group S.A. na dziefi 23.01.2017 roku w oparciu o przedstawione przez Zamawiajacego zalozenia
oraz ustalony przez Zamawiajgeego model wyceny (metoda rynkowa oraz metoda poréwnaweza). Ninigjsza opinia
zostata sporzadzona na potrzeby przeprowadzenia przez The Farm 51 Group S.A. oferty publicznej emisji obligagji
serii .

Il. Standardyietyka
Masze prace zostaly wykonane zgodnie z:

¥ okredlonymi przez Spétke The Farm 51 Group S.A. wytycznymi w zakresie metodyki wyceny oraz irddel
danych i zatozen do wyceny;

¥ Migdzynarodowym Standardem Ustug Pokrewnych (MSUP) 4400 Zlecenio do realizacji uzgodnionych
procedur w zakresie infarmacji finansowych ("MSUP 4400") opublikowanym przez Miedzynarodowa
Federacje Ksiegowych ("IFAC");

¥ Kodeksem Etyki Bieglych Ksiegowych opublikowanym przez IFAC. Chociaz MSUP 4400 nie preewid uje, 7e
niezaleznodc jest wymogiem koniecznym przeprowadzenia uzgodnionych procedur, Agencja wymaga, aby
Audytor spefniat réwniez wymogi niezaleznosci zgodnie z Kodeksem Etyki Bieglych Ksiegowych.

Ill. Wykonane procedury

Przedstawione ponizej procedury zostaly przeprowadzone wylgcznie w celu ustalenia prawidiowoéci ustalenia

wartosci godziwej 100% akcji Spotki The Farm 51 Group S.A. na dzien 23.01.2017 r.:

1. Uzyskalismy i dokonalismy analizy dokumentdw i danych, ktdre stanowily podstawe ustalenia wartodci
godziwe] 100% akeji Spdtki The Farm 51 Group S.A. na dzien 23.01.2017 r.:

a. Bilans i rachunek zyskow i strat Spotki The Farm 51 Group S.A. na dziert 30.09.2016 r.,

b. Zestawienie obrotow sald Spotki The Farm 51 Group 5.A. za okres 01.01 - 30.09.2016 r.,

¢. Opracowanie ,Wycena Spotki The Farm 51 Group S.A.“, w ktdrej okreslono wartosé przedmiotu wyceny na
dzien 23.01.2017 roku,

. Inne pamocnicze dokumenty i dane formalno — prawne uzyskane od Spotki The Farm 51 Group S.A.

2. Oszacowalismy wartosc godziwa 100% akcji Spélki The Farm 51 Group S.A. na dzieri 23.01.2017 r. w oparciu
o przedstawione przez Zamawiajgcego zatoienia oraz ustalony przez Zamawiajgcego model wyceny
(metoda rynkowa oraz metoda pordwnawcza),

IV. Faktyczne ustalenia

Ponizej przedstawiamy nasze ustalenia:

1. W zwigzku z celem okredlonym w punkcie |. oraz w oparciu o procedury przedstawione w punkeie 111,
ustalono wartosc godziwg 100% akeji Spatki w aparciu o przedstawione przez Zamawiajacego zatozenia
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oraz ustalony przez Zamawiajacego model wyceny (metoda rynkowa oraz metoda poréwnawcza) na dzier
23.01.2017 r. na kwote 60 450 000 zt (stownie: szeéédziesigt milionéw czterysta pieédziesiat tysiecy
ztotych).

2. W celu uzyskania koricowej wyceny 100% akcji Spotki The Farm 51 Group S.A. obliczono érednia wazona
wycen uzyskanych metoda rynkowq | metody pordwnawcza dla wybranych spétek. Metodzie rynkowej
nadano wage 0,5, metodzie poréwnawczej réwniez nadano wage 0,5.

Rodzaj wyceny Warto$¢ wyceny Waga
Wycena metoda poréwnawcza 51392 000 50%
Wycena metoda rynkowg 69 492 000 50%
Wycena koricowa 60 450 000

SzczegStowy opis zastosowanej metodyki oraz procedure wyceny przedstawia Zatacznik nr 1 do niniejszej Opinii
(Opracowanie ,Wycena Spétki The Farm 51 Group S.A.”).

W trakcie prac nad okresleniem wartosci Spotki wykorzystano dostepne dane makroekonomiczne,
mikroekonomiczne oraz informacje uzyskane od Zamawiajacego. Zakres prac zlecony Wykonawcy nie
obejmowal dokonania badania, przegladu czy tez weryfikacji wiarygodnosci, rzetelnosci oraz kompletnoéci
danych finansowych przekazanych Wykonawcy przez Zamawiajacego, w oparciu o ktére dokonano wyceny. Na
potrzeby wyceny zalozono, ze wszystkie dane dostarczone przez Zamawiajacego s3 prawdziwe i rzetelne oraz
odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepsza wiedze Zarzadu wycenianej Spatki.

Procedury, ktére przeprowadziliSmy nie maja charakteru badania ani przegladu w rozumieniu
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej lub Miedzynarodowych Standardéw Ustug Przegladu.
GdybySmy zastosowali dodatkowe procedury lub przeprowadzili badanie lub przeglad zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej lub Miedzynarodowymi Standardami Usiug Przegladu,
nasza uwage mogtyby zwrocic inne zagadnienia, o ktérych zostaliby Paristwo poinformowani.

Nasza Opinia jest przeznaczona wylacznie na potrzeby okreslone w punkcie I. i ma na celu przekazanie
Panstwu stosownych informacji. Nie powinna ona byé wykorzystywana w zadnym innym celu, anizeli
okreslono to w niniejszej opinii.

ol

Marcin Wasil
Biegly rewident nr ew. 9846

w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych nr 3685
ul. Grzybowska 4 lok. U9B

00-131 Warszawa

Warszawa, 26 stycznia 2017 roku
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6.7. Umowa o pelnienie funkcji Administratora Zastawu

UMOWA O PELNIENIE FUNKC]JI ADMINISTRATORA ZASTAWU
Niniejsza umowa (dalej jako ,Umowg”) zostala zawarta w dniu 26 stycznia 2017 roku pomigdzy:

Kancelaria Adwokacka Osidski i Wspolnicy sp.k. z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 4, lok. U9B, wpisana
do Rejestru Przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must, Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000395983, o numerze NIP: 5252518029, REGON:
145500411,

104 przez;

Adama Osifiskiego - komplementatiusza,

dziatajaca we wlasnym imieniu lecz na rachunek wierzycieli obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii
J emitowanych przez The Farm 51 Group S.A. z siedziba w Gliwicach na podstawie Uchwaly nr 1/01/2017 Zarzadu

Emitenta # dnia 26 stycznia 2017 roku w sprawie emisji obligacji sert ],

zwang dalej: ,,Administratorem Zastawu™,

The Farm 51 Group 8.A. z siedziba w Gliwicach przy ul. Bohaterdw Gerta Warszawskiego 15, wpisana do rejestru
przedsichiorstw Krajowego Rejestru Sadowegp, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospo-
darczy KRS pod numerem KRS 0000383600, o numerze NIP: 6312631819, REGON: 241925607

FEpICZENTOWANA prez:
- Roberta Siejke - Prezesa Zarzadu,

zwang dalej: ,, Emitentem” lub | The Farm”,
zwanymi facenie , Stronami” lub » osobna ,Strong™,

Lwarywszy, ze:

1. na mocy Uchwaly nr 1/01/2017 Zarzadu Emitenta z dnia 26 stycznia 2017 roku w sprawie emisji obligacji serii |
The Farm 51 Group 8.A. 2 siedziba w Gliwicach wyemitowanych zostanie nie mniej niz 3.000 (trzy tysiace) oraz
nic wigeej niz 5.000 (pigé tysigcy) sztuk obligacji zwyklych na okaziciela serit | o wartosci nominalnej w wysokosel
1.000 21 (jeden tysiac ziotych) kazda, na Iaczna kwote nie mnicjsza niz 3.000.000 2} (tezy miliony zlotych) oraz nie
wigksza niz 5.000.000 2} (piec¢ miliondw zlotych),

2. zamiarem Fmitenta jest zabezpieczenie wierzytelnodel z Obligacji poprzez ustanowienie zastawdw rejestrowych
na akcjach na okaziciela serit A Emitenta w liczbie do 600,000 (szesciuset tysiecy), (dalej: . Akeje”) na zasadach 1 w
terminach okreslonych w Warinkach Emisjt 24 miesiceznych odsetkowych Obligacji na okaziciela serii | Emitenta
(dalej: ., WEO"). Uchwala Zarzadu Emitenta nr 1/01/2017 z dnia 26 stycznia 2017 roku w sprawie emisji obligacji
serii | stanowd integralng ezeéé Umowy.

3. w przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacjt, niz 5.000, odpowiedniemu zmniejszeniu ulegnie liczba Ak-
cji, na ktdrych zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy, jednak wartodé Akcji stanowiacych przedmiot zabezpie-

czenia okreflona zgodnie 2 wycena dokonang przez pana Konrada Mroczka bedzie nie mniejsza, niz 129 % war-

toscl nominalne) przydzielonych Obligacji.

strona 126
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strony rawarty umowe o nastgpu)ace) tresct:

§1
[PRZEDMIOT UMOWY]

I Emient niniejszym powierza Administratorowt Zastawn administrowanie - na wasadach 1 w zakoesic okredlonych
Umows - Akcjarm j.illlil‘:l preedmiotem zastawow rejestrowyeh, kidre zostang vstanowione dla zabezpiecyenia wie-
mytelnoser obligarariuszy z Obligacyi (dalej jake ,,Obligatanusze™), a Adminisirator Zastawu powyisze niniejsaym
akcepje.

2. W wykonaniu Umowy Administrator Zastaun bedzic zobawigzany do dzialania w imtenin whasnym | na rachunek
Obligatariusey.

3. Adrumistrator Zastawu jest zohowiazany do administrowania Akcjami, majac na uwadze preede wszvsthim interes
Ohbligatariusey, uwzglediuajic postanowienia wynikajace 7 ust 4 porie),

4 W przypadku koniecznodci podjecia caynnoscr majacych na celo 2aspokojenie roszezed Obligatariuszy, Admini-
strator Zastawu bedzie dzialal woich toku wylacznie na rzecz Obligatariuszy 1 w celu ochrony ich interesdw, w
szczegolnodel ale nie wylaczaie w toku realizacyi tych dzialan Administrator Zastawn nie bedzie doradzal Emiten-
towl w kwestiach 2wiazanych z ich podjeciem, ani tez w inny sposdb w ramach tych dziatan nie bedzie reprezen.

rowal interesdw Emmulenta.

§2
[USTANOWIENIE [ WYKRESLENIE ZASTAWU REJESTROWEGO]

1. Administrator Zastawn zobowizzuje sic do zawarcia w imieniu whasnym, lecz ma rachunck Obligatariuszy umidw
rastawu rejestrowegn na Akcjach - zpodnie ze wzorem ustalonym zataczaikiem do Umowy (dalei: ,Umowa Za-
stawnicea”™).

Administrator Zastawn zobowsagzue si¢ do wyrazenia zgody na wykredlenic zastawow rejestrowych ustanowio-

v

nych na rzece Obligatariuszy uprawnionych 7 Obligacii na Akciach 1 wydania dokumentdw stanowiacych podsta-
we do wykteslenin wskazanych zastawdw rejestcowych - 2 chwila zaspokojenia przez Limitenta ostatnie) 2 wietry-

telnodel prayslugujacyeh Obligatarnscom uprawnionym » Obligach,

§3
[ADMINISTROWANIE PRZEDMIOTEM ZASTAWL]

Administrator Zastawn jest uprawniony do dokonywanta wszelkich caynnosa faktycenych i prawaych komwe:-
nveh do utezymania Akeji wostanie umozliwinacym napwvisze pelne 1 na nagkonzysiniejszych dla nich warinkach
zaspokojenic Obligatariuszy Obligacii 2 przedmioww zastawow, w iym w szezepolnosc do:

4)  zapoznawania sig z tredeiy wirelkich dokumentdw zwinzanych ze stanem prawnym lub faloyczoym dotyeza
cym Ak,

by zadania od Zastaweow wyjainicn dotyeracyeh stanu prawnegn lub Gikyeenepo dotyezagege Ak
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podeimowmtia wszpstkich cxynnosci lakoeenyel 1 prawnyeh konteczoveh do zaspokojenia wymagalngeh, a

r'||'t: z:rspn]mi\m}rr:h prﬂ:? '|".r‘nltt'r'|la W Inuy -,\apusq:lb_ wi:rx_g-‘lr.]_nu.{t‘t l-)b]i_gul;lrius.z?' Fa .-\.]\l,,'ji.

2 Adminstraor Zustawu jest upowazmony do wykouywana womienin wlasnym lecz na tachunek Obligatanuszy,
wazelluch praw 1 obowigzkdw zastawnika, wynikajgeyeh ¢ ustanowienia 2astawu L przepIsOw prawa, W Iy zmic.
reafacyeh do dochodzenia roszczen wosposdb rozsqdnie satysfakcjonujacy Jla Obligataduszy, jak ez agoduic

2 WEQ,

G4
[ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWOW)

1. W preypadku mie zaspokojenia prrez Emitents jakichkolwick wymagalnych wiersytelnodcl Obligatanuszy, Admi-
nistrator Zastawn jest obowizany de wezwania Emitenta do zaplaty wymagaloyeh, a nie wiszczonveh kwot
W terminde nie kedtszym niz 5 (pie) dni roboezyeh. W osyuacji, gdy The Fatm me zadoé@ucrym werwaniu Admi-
mistrator: Zastawu, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do podjecia dealasi bezposrednio znuersajacych
der zaspoknjenia wierzytelnosel Obligataniuszy » Akeji w sposab wskazany w Umowie Zasrawniczej.

2 Administrator Zastawu poinformuje wlascicicls akci vbelgzonych zastawem o podiecin czynnoicl zmicrzajgeych
do dochodzenia zaspokajenn wieraytelnoger wynikajacych = Obligacy z Preedimotn Yastawu,

3 W oeeln dochodzentia wierzytelnodcl z Zastawa Obligatariusze zobowigzani sg przedstawic Adminsiatorow #a-
stawu wigysthic wymaganie prawen i konteczne do dochodzenia nalesnodel dokumenty otz uisac wszetkic wy-
magane priepisany prawa oplaty 1 koszry.

4 W :sytl.m{:jj, ¥} itll:]‘tt‘] mowa « ust ! pnw‘g':’!q, fiiezwl ooy e po otrz:.rmm]_i_u zqdﬂ_nia [‘lhljgsra riln?.;;, Adminisrraior
Zastawu przedstawia Obligaladuszowi szacunkows wysokosé preewidzionyeh prawem kosztow niezbednych
tkomecznych czyanodol | podaje numer rachunku, ma kidey powinna zostaé dokonuna wplia. Jezeli woreakeie
wizCeglegn posigpowanta Admiusuaator Zastawu otezyma od wladciwego organu zadanie uiszczenia nplary, zali-
czek lub inaych kosaidw, jako warunck dalszepo prowadzenia postepowania, niezwlocznie weywa Obligataciusza
dn dolonania wplaty

Admimsirsior Zuasiawu nle jest odpowiedeilny za niepowndzenie wsreaplego postepowania, jezeli bylo ono wy

wn

nikiem nigzawirnonepo przex Administratora Zastawu redostarczenia dolumenta lub beku wiiesicnia oplaty
w terminie przez Obligatariusza.

6, Adminmstrator Zastawu jest obowigzany do podzialu frodkdw weyskanyeh w wynikn zaspokojenia wiersyielnode
Obligatanuszy » Akej pomigdzy wierzytelnoda Oblgataduszy wynikapee 2 Obligaci: na zasadach ustalonych
Lmows oraz Umeows Zastawnicza, chyba zc sastawy rejestiowe na zabezpieczenie wierzyteinoser z Obligacii jui
wygasly.

T Admunistralor Zastawu zobowiazoje sle do dolozemn nalezyte) starannoder prey wrkonywanm czyanosici przew-
dzianych w Umowic. Wseystkie caynnoscr Admimistratora s czgnnodeiami starannepo dzialania, Admimstearoe
Zastawu zobowuzany jest rozliczyé si¢ z Obligatarivszami ¢ aaleznoded otrzymanych na pokrycie koszrdw i oplat
prowadzoncgo postgpowania, w preypadku otrzymania ich awrom,

B, Admwustrator Zastawa zaliczy kwoty veyskane przez sicbie nn poczet zobowtgzan Fmitenta w nasrepujgee) kole)-
nOSCl:

i Kategoria plerwsen - uwdokamentowanie i vzasadnione kosziy oraz wydatki Admanisreatora Zastwu
zwiizane 2 dochodzeniem roszesen » Obligacii, w kwouie mie wighkseg) i 3 %0 nowsaloe] wartodia
mewykupronych Clbligacy, oz wewyplacone wynagrodcme Aclvunistrarom Aastaw,

b, Kaegoma druga - wartosé nominalon aiewykupionyeh przee Broucenta Clbligacii,
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karegona trzecta — nne naleznodcl, kosety § wydaty Advunisiunm Zastawn wobec Fondtenta, aie

guspukojone w kategoon prerwssg),

d. Karegnria cxwarea — odserki od Obligac).

0. Administeator Zastawu easpokaja naleinosci 7 danej kategorii na biezaco, w miare dysponowania edpowiednimi
srodicemi. Administrator Zastasu nie jest zobowngzany do pudejmowarua jakichkolvack caynnoscr wynikaacych »
umowy Administratora Zastawn lub Umnewy Zustwnicze), jedli nue dysponuje érodkami na pokeveie koszrdw wy-
konania tych czynnoder. Adminiscator Zastawu nie jest zobowigzany do finansowaria lub organizowana finan-
sowania dokonywamia tych ezynnodel w jakikolwiek inny sposéb ne wynikajacy z niniejsze) umowy Administaio-
ra Zastaww lub Umowy Zastavwrnicze].

10. Jesh suma przeznaczona do podzialu me wystarcza na easpokojenie malezacych do wszystkich kategon, w nalez-
noscr dalszych kategorn zaspokua sie dopiero po calkowiiym zaspokojeniu naleznodo pouprzedzajice] katcporii,
Gdy zus suma preeznaczone do podeialu nie wystarexa na zaspokojenie w calodcl werystkich naleinosc tey samej
kategorll, to naleznaser danej kategorii zaspokaja sig stosunkowo do wysokosci kazdej 7 nich.

L W przypadku gy po saspukojeniu wszystlich naleznodct objeryeh kategoriami zaspokojenia wskazamem wyie,
pozastang wolne feodki, ro Administrator Zastawu owrdct je Emitentowt w terminie 30 dm roboczych od dnis
zakonczenia zaspokajania naleznosc objetych kategonamu zaspokujeni.

2. Na Akcpach zostal jui ustnowiony sastaw rejestrowy, zabezpieczajacy wiersytelnodcl wynikajice = obligacii serii |
Ermutenia, co oemacea iz w przypadku dochodzenia zaspokogenia » Akeji, w picrasse] kolejnodei xostang zaspoko-
jone meusgezone wierzytelnosel ¢ obligaci seril [ {zasada pierwszensowa zastawu usranowioncge wezediie] na
tymy samym precdmiocie). Jastaw zabeepiccrajaey wierzytelnodor z oblipaci sech | zostane wykreslony w terminic

3 muesigey od dnia wykupu wskazanegn wowaronkach emusii obligacp seri 1, 1), od dnia 22 marca 2017 v,

§5
[ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]

Administror Zastawu odpowiada za mewykoname lub penaleyre wykonanie 2obowigzad wynbhapgereh » Umowy
oz Umeowy Zastawnicee) wobee Dmirenara, worym za szkody powstale w wyniku zaspokojenia roszezen Ubligatariu-
szy powstalych wskutek niewykonania lub ndenalezytepn wykonania preez Adminstrarorn Zastwu wskazanych zobo-
Wigzan
§6
[WYNAGRODZENIE)

I Za wykoname crynnodon stanowiacych prredouot Umowy Administeaiorows dasawu przysiuguge od Emienta

kwartalne wynagrodzene w wysokodc -;d {_;:h:r}-l.h] netto, platne 2 gorr za kazdy rozpoczen

kwartat, lexqe od dnia zawaicia {_.'muwy.

2 Vawykonanie caynnedel wipane ¢ ustinowiernem Zastawdw, sporzadzenie Limowy, Umdw Yastawniczych oz
spoczadzenie 1 ziodeme wnioskow 0 wpis zastawu rejestrowego do rejestru zastawow Admmistratorewi Zasmwu
pravsiugue od Fmurenm jednorazowe weoagrodzenie w \vyr.i::-krlét'i-ﬂ l—l[)t_ﬂ:h:l netin
alatne nierwlocznie po podpisaii umowy,

W p'ra_l,'ll'.lcll-:.u EJl:L'.|@t."ia prees Adminstrutora Zastiw L".,r_l,-'ruul.»il;'i weocelu za:‘;puqucﬁia rovm 2 CRrer U'b'.J;.'_,HI-'IrI'.I-GZ‘_E 2
pracdmioty zastawe (W pm czynnodct sgdowych Tub pozasadowychl, Adnuniscatomowt Aastawa pravslugivad
bedeic od Emitenia wynagrodzenie w wysnkescl docernu liceby podein poswigeonych preey pracowntkodme Sdml
nistrators Zastaiwy nad poscezegdlnymi cxynnodciami arax stawkl podzinowe] wynoszaoe vdpowtedmn 2o jedng

wrdzing dla pracownika na stnowisto:
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I

6.

adwokar/ radca prawny -.I;
- aplikant adwolkacki/aplikant radcowski - ';

- prawnik -.d;
- asystent prawny 'r.

Kwota wynagrodzenie zostanie powickszona o nalezny podatek VAT, wedlug stawha obowiyzujace) w dniu wy-
stawienin fakmury,

Wynagrodzente, o ktdrym mowa w ust¢pach popreedsajacych, jest plame wciggn 7 {stiedmiu) dni od dnta wysta-
wieni przex Administratora Zastawu faktury VAL

Wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ustepach popezediajacych nie obejmuje wydatkdw takich jak muin: oplaty
urzgdowe, oplaty sadowe oraz oplaty skarbowe, podatki, jak rownics ponicsione przez Administratora Zastawu
koszty zwigzane z koniecznoscls wrkonywania w ramach obslugl prawnej caynnodcl posa obszarem most War-

szawy oraz kosztow zwigzanych z ewentualnyou zmianami do Uindw Zastawniczych,

§7
[OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI]

£ astrzezeniem ust, 5 ponize], Steoay zohowigzuja sie wesjernnic do sachowania w poufnodel werysthich infor-
macji uzyshiwanyveh lub oteymywanych prees sichie, swoich pracownikow, przedstaweciell lob doradedw preed
wavwarciern Umowy a akie w trakeic jej obowigzywania w awigzku » zawarciem lub wykonaniem Umowy, a doty
czacych postanowied Umowy, negocjucyi prowadzacych do jej zawarcia, a takze informacii dotycayeych deialal
nosei Stron oray informacp dotyczacych kaide) #e Stron Umowy ueyskanych w zwigzku lub prey okazi negocjo-
wania, zawarcia lab wykonywania Umowy lub umdw zasrawu eejesteowepn zawarmyeh w wykonaniu Umowy.

7 zasuzezemem ust. 5 ponirej, Strony zobowiazujy sie weajemnie do wikorzystywania mformacii, o ktorych
miows woust, 1 n.imcjazcgu plmg[afu, wyhczmc wocell u‘}-‘kuuunia l;"j{l[]“"}' 1 LMW Faslawi Irfitslrl_l\l.’tg[; EAWUT-
tych w wykonanin Umnowy,

4 zastrrezeniem ust. 5 ponizef, Suony zobowigzujy sip w jakimkolwick czasie po zawarciu Umowy do niewyko
rzystpwania | nieujwmania nformae)i osobom trzecim, oz do uniemozliwienia ich rozpowszechnienia lub
wjawmenia hex uprzednic) pisemne] spody drugie] Strony

Ograniczenia, o kworvch mowa w ust. 3 ninicjszego paragrafu nic bedy obowiazypwaly w takim zakeesic, w jakun
ujwwnienie takich mformag)i przez Strong wymagane bedzie preez przepisy prawa, wlasciwy s3d lub organy wha-
diey albey w zakresie w jakim wawnieaie which informacii profesjonalneru doradey bedrie wskazane w eclu nay
skania porady (# zastrzezeniem, iz w praypadku ujawnicnia takicmu doradey strona ujawniajaca takie informacje
Fapewni, 12 postanowienia runiejszego paragrafu beda obowigzywaly w stosunku do rakiego doradey); ogrinicze-
nia, o keoryeh mowa woust. 1 ninlejszepo paragratu nic bedg doryezyty mbonmaci, krdre bedg lab stang sie pu-
blicznie znane w inay sposob i w nastgpstwic narusrzenia niniejszepgo parageafu przez kedrakolwick ze Stron.
Administrator Zastaw jest uprawniony 1 zobowiazany do udriclania mformacy o chacakrerze poufaym dotyeza-
cych Zastawedw Obligatasiuszom jedynie w zakresie dotyezacym wartodet Akcji o w zakresie przebiegu cayn-
nosc ewigzanych 2 zaspokojeniemn 2 Akejl na recey tych Obligaariuszy.

Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowigeug po jej roewigeaniu b wypadmeciu na skutek innych preyezyn

anizell rowwigzame.
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§8
[OBOWIAZYWANIE UMOWY]

1. Zobowmzana Administratora Zastawn wynikajace z Umowy wygasaja najpdinef 2 chwila wykeeslenia ostatnicgn
¢ zastawow rejestrowych usanowionych na rrece Oblgararinszy.

2. 7 eastrzezeniem postanowien ustgpu 1 powyze), zobowiazania Administrators Zastawu rwigzane » administro
waniem Akcjam na zabezpicczenie wiersptelnoder Oblipatariuszy wygasaja z chwily wykredlenia zastawiw reje-

strowych ustanowionych na rzecz Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji pa Akcjach z rejestru zastawow,

59
[POSTANOWIENIA KONCOWE]

1. Wiszelkie »miany Umowy wymagaja formy pisernne] pod rygorem nicwaznodel.

2, Lwentualne spory wynikajace z Umowy bedzie rozstrzygal Sad wlasciwy miejscown dla siedziby Administeatora
Zasrawu

3. Umowa zawiera zalacznik w posraci wzoru Umowy astavu na Akcjach.

4. Umowg sporzgdzonn w pigcin jednobrzmigeych egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, Administratom Zasta-

wu oz tzy dla Sqdu.

lepagntarinas
e

Adminjsthtor

L atwrin Ad wokacka

ThE:gf{l‘('lquéEL?:JP s Crstiski 1 Wapdlnicy Sp. k.
ul.Boh. Getta Warszawskici - "' i, Cirzybowwska 4 lok, U9B, 00-131 Warszaws
NIP 6312631814 REGON: 145500411
1) NIP: $25.25-1 8029
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6.8. Definicje i objasnienia skrotow

Kancelaria Adwokacka Osifiski i Wsp6lnicy sp.k. z siedziba w Warszawie, petniaca
funkcje administratora w rozumieniu Ustawy o Obligacjach na podstawie umowy

zawartej z Emitentem.

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW zgodnie z Regulaminem
ASO

Domy maklerskie tworzace Konsorcjum Dystrybucyjne poza Oferujacym

Dom maklerski, bedacy Czlonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego oraz Oferujacy

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzied pierwszego Okresu Odsetkowego.

Ostatni dzied danego Okresu Odsetkowego. Jezeli data wyplaty odsetek wypada w
dniu wolnym od pracy, wyplata $wiadczenia nast¢puje w najblizszym dniu roboczym
przypadajacym po tym dniu

Dzien, w ktérym dokonany bedzie przedterminowy wykup na zasadach okreslonych
w pkt. 3.8 Rozdzialu 3 Memorandum

Dzien roboczy, z wylaczeniem sobét i dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym
podmiot prowadzacy Ewidencje prowadzi dzialalno$¢ operacyjna w  sposob

umozliwiajacy wykonanie czynno$ci zwiazanych ze $wiadczeniami z Obligacji

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktéorym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Inwestora §wiadczen z tytulu wyplaty odsetek, ktory przypadac
bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu
Odsetkowego. Dla ostatniego Okresu Odsetkowego dzien ten jest zarazem dniem

ustalenia praw do wykupu Obligacji

Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na dzien 12 lutego
2019 roku

The Farm 51 Group S.A. z siedziba w Gliwicach, przy ul. Bohateréw Getta
Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice, wpisana do rejestru  przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy W Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000383606, z kapitalem
zakltadowym oplaconym w calosci w wysokosci 558.755,60 zt oraz numerem NIP:
6312631819

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej zamierzajaca naby¢ Obligacje lub na rzecz ktérej sktadany jest

albo zlozony zostal zapis lub dokonywana jest albo zostala dokonana wplata na
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Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2014 r. poz. 121, 827)

Konsorcjum doméw maklerskich, ktére beda przyjmowaé zapisy na Obligacje
serii J, zorganizowane przez Oferujacego obejmujace Oferujacego i Czlonkow

Konsorcjum Dystrybucyjnego

Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spélek handlowych (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1030, z 2014 1. poz. 265)

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegdlowych warunkéw, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta publiczna
lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku

regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.988)

Nie mniej niz 3.000 (trzy tysiace) i nie wigcej niz 5.000 (pieé tysiecy) sztuk Obligacji

na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 1.000 z1 (jeden tysiac zlotych) kazda

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca

osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji

Polski Dom Maklerski Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie niniejszego Memorandum

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sa odsetki. Okresy
odsetkowe dla Obligacji wskazane sq w pkt. 3.3.1 Rozdziatu 3 Memorandum

Punkt Obstugi Klienta

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 . w sprawie
szczegdlowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum informacyjne
sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. Poz.
988)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 1. o obligacjach (Dz. U. z 2014 r., poz. 730,i 913)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014
r. 02.94)
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Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.

2007 Nr 50, poz. 331, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych (Dz.U. z 2013 r., poz. 1382)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. 2012 r. nr 64 poz. 361 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity Dz. U. 2014 poz. 851)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity Dz. U. 2015 poz. 626)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity
Dz. U. 2015 1. nr 86 z pdzn. zm.)

Warunki emisji Obligacji uchwalone uchwala nr 1/01/2017 Zatzadu Spétki z dnia
26 stycznia 2017 roku

Zarzad Emitenta

Prawny $rodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 1. zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominaciji ztotego
(Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.)
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