Komunikat Aktualizujacy Nr 1
z dnia 30 stycznia 2017 roku

¢

80

‘V,p By

do Memorandum Informacyjnego The Farm 51 Group S.A.

z siedzibg w Gliwicach

sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna 5.000 (pig¢ tysiccy) obligacji na okaziciela serii ] o wartosci nominalnej

1.000 21 (jeden tysiac) kazda

Niniejszy Komunikat Aktualizujacy zostal sporzadzony na podstawie art. 41 ust. 10 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z pdzn. zm.), w zwigzku ze zmiana tresci udostgpnionego

do publicznej wiadomosci Memorandum w zakresie danych o emisji obligacji serii J.

Terminy pisane wielkg litera w niniejszym komunikacie maja znaczenie nadane im w Memorandum Informacyjnym
udostepnionym do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej w dniu 27 stycznia 2017 roku i zamieszczonym na
stronach internetowych  Spétki  (www.thefarm51l.com) oraz oferujacego Polski Dom  Maklerski  S.A.

(www.polskidm.com.pl).

ZMIANA nr 1
Str. 33-34 rozdz. 3.3.1 Memorandum ,,Warunki wyptaty oprocentowania”:

dotychczasowg tre§¢ w brzmieniu:

Okresy Odsetkowe wynosza 3 (trzy) miesiace, przy czym Okresy Odsetkowe moga mieé r6zna liczbe dni. Pierwszy
Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), tj. 73 lutego 2017 r. i koricgy 12 maja 2017 r.
(wlacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w nastepnym dniu po zakoriczeniu poprzedniego Okresu
Odsctkowego (wlacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i koficzy w ostatnim dniu Okresu

Odsetkowego (wlacznie z tym ostatnim dniem).

Terminarz platnosei odseteke

Poczatek Okresu Data Ustalenia Praw | Liczba dni w
Nr Okresu Odisetkowego/ D=eri Koniec Okresn Dzieri Platnosi Do okresie
Odsetkomego Ewmisji Odsetowego Odisetek | Wykupu Odsetek/ Wykupu odsetkowym
I 13-02-2017 12-05-2017 12-05-2017 04-05-2017 89



http://www.thefarm51.coml/
http://www.polskidm.com.pl/

17 13-05-2017 12-08-2017 14-08-2017 04-08-2017 92
i 13-08-2017 12-11-2017 13-11-2017 03-11-2017 92
v 13-11-2017 12-02-2018 12-02-2018 02-02-2018 92

14 13-02-2018 12-05-2018 14-05-2018 04-05-2018 89

vi 13-05-2018 12-08-2018 13-08-2018 03-08-2018 92

vir 13-08-2018 12-11-2018 12-11-2018 02-11-2018 92
viir 13-11-2018 12-02-2019 12-02-2019 04-02-2019 92

zastepuje si¢ nastgpujacymi stfowami:

Okresy Odsetkowe wynosza 3 (trzy) miesiace, przy czym Okresy Odsetkowe moga mie¢ rézng liczbe dni. Pierwszy

Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), tj. 76 Jutego 2017 r. i kosiegy 15 maja 2017 r.

(whacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w nastepnym dniu po zakoriczeniu poprzedniego Okresu

Odsetkowego (wiacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i konczy w ostatnim dniu Okresu

Odsetkowego (wiacznie z tym ostatnim dniem).

Terminarz platnosci odsetefe

Poczatek Okresn Data Ustalenia Praw | Liczba dni

Nr Okresu Odsetkowego/ Dzieri Koniec Okresn Dxzieri Platnosii Do w okresie

Odsetkowego Emisji Odsetkomwego Odseteke) Wykupu Odseteke/ Wykupu odsetkowym
I 16-02-2017 15-05-2017 15-05-2017 05-05-2017 89
7 16-05-2017 15-08-2017 16-08-2017 07-08-2017 92
T 16-08-2017 15-11-2017 15-11-2017 07-11-2017 92
v 16-11-2017 15-02-2018 15-02-2018 07-02-2018 92
| 4 16-02-2018 15-05-2018 15-05-2018 07-05-2018 89
VI 16-05-2018 15-08-2018 16-08-2018 07-08-2018 92
\Z/4 16-08-2018 15-11-2018 15-11-2018 07-11-2018 92
vini 16-11-2018 15-02-2019 15-02-2019 07-02-2019 92

ZMIANA nr 2

Str. 46-47 rozdz. 3.16.2 Memorandum ,,Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji”:

Publiczna Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

Harmonogram Emisji

Terminy

Publikacja Memorandum Informacyjnego

27 stycznia 2017 r.

Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow

27 stycznia 2017 r.

Zakoriczenie pryjmowania 3apisow

9 Iutego 2017 r.

Dzieri przydziatn) Dzieri Emisji

13 lutego 2017 r.
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zastepuje si¢ nastepujacymi sfowami:

Publiczna Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona w nastgpujacych terminach:

Harmonogram Emisji Terminy

Publikacja Memorandum Informacyjnego 27 stycznia 2017 r.

Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 27 stycznia 2017 r.

Zakoricgenie pryjmowania 3apisow 14 Iutego 2017 7.

Dzieri przydziain/ Dzieri Emisji 16 lutego 2017 r.
ZMIANA nr 3

Str. 49 rozdz. 3.16.4 Memorandum ,,Zasady, miejsce i terminy skfadania zapiséw oraz terminy zwigzania

zapisem”:

Po stowach w brzmieniu

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego ztozenia 1 wypelnienia formularza zapisu na Obligacje w Publiczne;j

Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementdéw, moze zosta¢ uznany za niewazny.

dodano sfowa w nastepujacym brzmieniu:

Obligacje moga zostaé objete i oplacone 3 wykorgystaniem konstrukdgi potracenia wiergytelnosei Emitenta pryystugujacej mu od osoby
skladajacej zapis 3 tytuln zaplaty ceny tytulem dokonania wplaty na objecie Obligagi 3 wiergytelnosiia osoby skiadajacej zapis
i pryystugujacej od Emitenta. Pred dniem przydziatu Obligacgi Ofernjacemn okazuje si¢ do wgladu eggemplary umowy kompensaty.

ZMIANA nr 4

Str. 52 rozdz. 3.16.6 Memorandum ,,Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw warto$ciowych”:

dotychczasowag tre§¢ w brzmieniu:

Emitent dokona przydzialu Obligacji w dniu 73 futego 2017 r. pod warunkiem subskrybowania i oplacenia przez

Inwestoréw minimalnej liczby Obligacji, stanowiacej prog emisji. Dzied przydziatu jest jednoczesnie Dniem Emisji

Obligacji.
zastepuje si¢ nastgpujacymi stfowami:
Emitent dokona przydzialu Obligacji w dniu 76 /lutego 2017 r. pod warunkiem subskrybowania i oplacenia przez

Inwestoréw minimalnej liczby Obligacji, stanowiacej prog emisji. Dziet przydziatu jest jednoczesnie Dniem Emisji
Obligaciji.
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ZMIANA nr 5

Str. 142 rozdz. 6.3 Memorandum ,,Warunki Emisji Obligacji”:

Zalacznik nr 1 do uchwaty nr2/01/2017 z dnia 30 stycznia 2017 r. Zarzadu The Farm 51 Group S.A. - tekst

jednolity Warunkow emisji obligacji serii J

w liczbie nie mniejszej niz 3.000 (stownie: trzy tysiace) sztuk i nie wiekszej niz 5.000 (stownie: pie¢
tysiecy) sztuk na laczna kwote nie mniejsza niz 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony zlotych) i nie wieksza

NINIEJSZE WARUNKI EMIS]T OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI EMITENTA I OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

»Zalacznik nr 1
do Uchwatynr1/01/2017
z dnia 26 stycznia 2017 r.
Zarzadu The Farm 51 Group Spé6tka Akcyjna
z siedziba w Gliwicach

WARUNKI EMISJI
24-MIESIECZNYCH ODSETKOWYCH
OBLIGAC]I NA OKAZICIELA SERII ]

The Farm 51 Group Spotka Akcyjna
z siedziba w Gliwicach

niz 5.000.000 zt (stownie: pie¢ milionéw zlotych)

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka literg majg nastepujgce znaczenie:

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie

ASO Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW zgodnie z
Regulaminem ASO.
Administrator . s o Lo :

] . Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspélnicy Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Zabezpieczenia / . . . L Lo
Administrator pelnigca funkcje administratora w rozumieniu Ustawy o Obligacjach na

podstawie umowy zawartej z Emitentem.
Zastawu

Rynki obligacji prowadzone na platformach transakcyjnych GPW i BondSpot
Catalyst S.A. w formule ASO i rynku regulowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi.

Cena emisyjna

Cena, po jakiej sprzedawane s3 Obligacje, wynoszaca 1.000 (stownie: jeden
tysiac) ztotych za kazda Obligacje.

Dzien (Data) Emisji

Dzien przydziatu Obligacji, bedacy zarazem pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego.

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego. Jezeli data wyptaty odsetek wypada

Dzien Platnosci . P : . e .
w dniu wolnym od pracy, wyptata Swiadczenia nastepuje w najblizszym dniu
Odsetek , .
roboczym przypadajacym po tym dniu.
Dzien
. Dzien, w ktérym moze by¢ dokonany Przedterminowy Wykup na zasadach
Przedterminowego . . o . -
Wykupu okreslonych w pkt 15.2 i 15.3 niniejszych Warunkéw Emisji.

Dzien Przydziatu

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestoréw, ktérzy ztozyli zapis i dokonali
wptaty na Obligacje zgodnie z Warunkami Emisji, dokonywany przez Zarzad
Emitenta.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien inny niZz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w
ktérym firma inwestycyjna prowadzaca Ewidencje prowadzi dziatalnos¢
operacyjng w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych
w niniejszych Warunkach Emisji.

Dzien Ustalenia

Prawa

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza
Swiadczen z tytulu wyplaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktéry przypadac
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bedzie na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu
Odsetkowego lub przed Dniem Wykupu.

Dzienr, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreSlony na dzien

Farm 51 Group

Dzien Wykupu 15 lutego 2019 .
The Farm 51 Group S.A. z siedzibg w Gliwicach, przy ul. Bohateréw Getta
Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Emitent, Spotka, The | prowadzonego przez Sad Rejonowy W Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000383606, z kapitatem
zaktadowym optaconym w cato$ci w wysokosci 558.755,60 zt oraz numerem
NIP: 63126318109.

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna zgodnie z

Publiczna Oferta

Ewidencja Ustawa o Obligacjach.
GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
- i i i . i ... . . . . )
Kodeks Cywilny, KC Ustfij/va z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U.z 2014 r. poz. 121
z pozn. zm.).
KRS Krajowy Rejestr Sadowy.
Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tj. Dz. U. z
KSH s
2013 r. poz. 1030, z p6zn. zm.).
Dokument sporzadzony w zwigzku z Oferta Publiczng Obligacji na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
Memorandum szczegbtowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
Informacyjne informacyjne sporzadzone w zwiazku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentdéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U.z 2013 r poz. 988).
L Nie mniej niz 3.000 i nie wiecej niz 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii ] o
Obligacje . , . .
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda.
Obligatariusze Podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligaciji.
Odsetki Sw1.a<.i.czen1e pieniezne, o ktérym mowa w pkt 13 i 14 niniejszych Warunkéw
Emisji.
Oferta Publiczna, | Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum

Informacyjnego.

rejestrze zastawow

Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki.

Przedterminowy Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt 15.2 i 15.3 niniejszych

Wykup Obligacji Warunkéw Emisji.

Ustawa o . : N

b Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238)

Ustawa o Obrocie . . _ o .
. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Instrumentami .

. . (tj.Dz.U.z 2014 r. poz. 94).

Finansowymi

Us_t awa o zastawu,f Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow

rejestrowym i

(tj- Dz.U.z 2009 nr 67 poz. 569).

Warunki Emisji

Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowiace zatgcznik nr 1 do Uchwaly
Zarzadu Spétki 1/01/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r.

Zarzad Zarzad Emitenta.
Zastaw rejestrowy na maksymalnie 600.000 akcjach na okaziciela serii A
Zabezpieczenie Emitenta oraz o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji opisane w pkt
16 niniejszych Warunkéw Emisji.
Zgromadzenie, Reprezentacja ogo6tu Obligatariuszy zwotywana i zorganizowana na podstawie
Zgrf)madz_eme Rozdziatu 5 Ustawy o obligacjach i zgodnie z pkt 19 Warunkéw Emisji.
Obligatariuszy

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacja serii | jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, Ze
jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajacego
na zaptacie kwoty warto$ci nominalnej Obligacji i kwoty Odsetek na zasadach i w terminach okres$lonych w
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http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20140000121&min=1
http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20130001030&min=1
http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20130001030&min=1
http://isap.sejm.gov.pl/DetailsServlet?id=WDU20140000730&min=1

niniejszych Warunkach Emisji. Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu
Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.

3. Rodzaj obligacji:
Obligacje serii ] sg obligacjami na okaziciela serii ] niemajacymi postaci dokumentu.

4. Emitent:

The Farm 51 Group S.A. z siedziba w Gliwicach, przy ul. Bohateréw Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy W Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000383606, z kapitatem zaktadowym optaconym w catosci w
wysokosci 558.755,60 zt oraz numerem NIP: 6312631819.

Adres strony internetowej Emitenta: www.thefarm51.com

5. Decyzja Emitenta o emisji Obligacji:

Obligacje na okaziciela serii | zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1/01/2017 Zarzadu z dnia 26
stycznia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii J.

6. Cel emisiji:

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie srodkdw na zwiekszenie kapitatu obrotowego, m.in. na wktad wtasny do
projektow realizowanych w ramach dotacji z programu Gamelnn.

7. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji:
1.000 zt (stownie: tysigc zlotych).

8. Cena emisyjna jednej Obligacji:
1.000 zt (stownie: tysiac ztotych).

9. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach subskrypcji:

5.000 (stownie: piec¢ tysiecy) Obligacji o tacznej warto$¢ nominalnej wynoszacej 5.000.000 zt (stownie: piec¢
milionéw ztotych).

10. Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:

1 (stownie: jedna) Obligaciji.

11. Liczba Obligacji niezbedna do doj$cia emisji Obligacji do skutku (prog emisji):
3.000 (stownie: trzy tysigce) Obligacji.
12. Subskrypcja Obligacji:

Szczegbtowy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony zostanie w
Memorandum Informacyjnym.

13. Warunki wyplaty oprocentowania:

Obligatariuszom beda wyptacane co kwartal Odsetki w statej wysokosci 8% (osiem procent) w stosunku
rocznym.

Wysokos$¢ Odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

) liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Odsetki = 8% X 365 x 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pét grosza bedzie zaokraglone
w gore.

Wysokos$¢ Odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu
365 dni w roku.

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wiacznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (wtacznie).

Okresy Odsetkowe wynosza 3 (trzy) miesiace, przy czym Okresy Odsetkowe mogg mie¢ rézng liczbe dni. Pierwszy
Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), tj. 16 lutego 2017 r. i koniczy 15 maja 2017
r. (wlacznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po zakonczeniu poprzedniego
Okresu Odsetkowego (wtacznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i koniczy w ostatnim dniu
Okresu Odsetkowego (wtacznie z tym ostatnim dniem).
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Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek przypadac bedzie
na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Sposob wyptaty Obligatariuszom kwot odsetek opisany jest w pkt 14 Warunkéw Emisji.

Terminarz ptatnosci Odsetek

Poczatek Liczba dni w
Nr Okresu OKkresu Koniec Okresu Dzien Platnosci Data Ustalenia Praw Do Kkresi
Odsetkowego Odsetkowego/ Odsetkowego Odsetek/Wykupu Odsetek/Wykupu do tll-fSle
Dzien Emisji odsetkowym
I 16-02-2017 | 15-05-2017 15-05-2017 05-05-2017 89
1 16-05-2017 | 15-08-2017 16-08-2017 07-08-2017 92
m 16-08-2017 | 15-11-2017 15-11-2017 07-11-2017 92
v 16-11-2017 | 15-02-2018 15-02-2018 07-02-2018 92
v 16-02-2018 | 15-05-2018 15-05-2018 07-05-2018 89
Vi 16-05-2018 | 15-08-2018 16-08-2018 07-08-2018 92
vl 16-08-2018 | 15-11-2018 15-11-2018 07-11-2018 92
vl 16-11-2018 | 15-02-2019 15-02-2019 07-02-2019 92

14. Realizacja $wiadczen z tytulu posiadania Obligacji:
Obligacje serii ] uprawniaja do nastepujacych $wiadczen:

— S$wiadczenie pieniezne polegajace na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach podanych w pkt 13
niniejszych Warunkéw Emisji,

— wykupu Obligacji - $wiadczenia polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej warto$ci nominalnej
Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 15 niniejszych Warunkéw Emisji.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej przez
Polski Dom Maklerski S.A. na podstawie zawartej z Emitentem umowy. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie
dokonany niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Obligacji. Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu
prowadzacego Ewidencje bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Platnosci beda dokonywane w Dniu Ptatno$ci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.
Jezeli Dzienn Pratnosci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty Przedterminowego Wykupu
bedzie kolejny Dzienn Roboczy przypadajacy po Dniu Platnos$ci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po Dniu
Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom
podatkowym i innym wiasciwym przepisom prawa polskiego.

Dzien Ustalenia Prawa do otrzymania przez inwestora §wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu przypadac
bedzie na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego i Dniem Wykupu.
Po ustaleniu inwestoré6w uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z tych Obligacji nie moga
by¢ przenoszone.

Wyptata §wiadczen bedzie odbywata sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji
serii ]. Wyptata §wiadczen bedzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci zapiséw, a
w przypadku ich péZniejszej zmiany - na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposéb
odpowiadajacy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Obligatariusz zobowiazany jest do
zglaszania podmiotowi prowadzacemu Ewidencje wszelkich zmian danych. Podmiot prowadzacy Ewidencje nie
ponosi odpowiedzialno$ci za postugiwanie nieaktualnymi danymi, o zmianie ktérych nie zostal wtasciwie
poinformowany przez Obligatariusza.

Wyptata §wiadczen naleznych Obligatariuszom i przenoszenie wlasnosci Obligacji bedzie sie odbywa¢ zgodnie z
zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzacy Ewidencje.

Miejscem spetienia §wiadczenia wynikajgcego z Obligacji oraz miejscem wyptaty oprocentowania, w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, bedzie siedziba podmiotu prowadzacego rachunek, na ktéry przekazano srodki z tytutu
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wykupu Obligacji lub z tytutu wyptaty odsetek od obligacji.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie swiadczen pienieznych z Obligacji
zgodnie z okre$lonymi zasadami i w terminach, w szczegélnosci w przypadku zmian przepiséw stosownych ustaw
lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, Emitent ustali inne Dni Ustalenia
Praw do $wiadczen z Obligacji w taki sposob, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do
terminow, ktére ulegng zmianie.

W przypadku zwtoki Emitenta w ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji, Obligatariusze beda uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien zwtoki.

W razie przekazania przez Emitenta Srodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajacej na peine pokrycie
zobowigzan z Obligacji, nalezno$ci Obligatariuszy zostana pokryte ze srodkéw przekazanych proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

)] Odsetki z tytutu zwloki Emitenta w spetnieniu §wiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki;
(iii) Warto$¢ nominalna.

Wszelkie §wiadczenia wynikajace z Obligacji sa nominowane i bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych polskich.
15. Wykup Obligacji

15.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja serii ] zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 15 lutego 2019 roku poprzez wyptate

Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazda Obligacje
powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych w Ewidencji prowadzonej przez
firme inwestycyjna z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do otrzymania $§wiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajacego
na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Wykup Obligacji nastapi za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii ] na
rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci zapisu, a w przypadku ich pdézniejszej zmiany - na rachunki
bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposdb odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez podmiot
prowadzacy Ewidencje.

Emitent dopuszcza mozliwos$¢ zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji bedg przewidywac takie rozwigzanie.

15.2. Przedterminowy Wykup na zadanie Obligatariusza

15.2.1. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w
catosci lub cze$ci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zagda¢ wykupu obligacji rowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta op6znienia nie krétszego niz 3 dni.

15.2.2. Emitent zobowiazuje sie, Ze wszystkie zabezpieczenia zostang ustanowione do dnia 30 kwietnia 2017 r.,
przez co rozumie sie wydanie do tego dnia przez wtasciwe sad postanowien o wpisie zastawdéw rejestrowych do
rejestrow zastawdw oraz ztozenie u notariusza o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Ustawy
kodeks postepowania cywilnego do kwoty warto$ci nominalnej z tytutu wszystkich emitowanych Obligacji
powiekszonej o Odsetki od wszystkich emitowanych Obligacji. Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli
Emitent nie ustanowil zabezpieczen w terminach wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegaja, na
zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

15.2.3. Obligatariusz ma prawo do zadania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych Obligacji, takze w
przypadku jezeli:

15.2.3.1) Emitent bedzie zalegal z optacaniem naleznych podatkéw lub innych $wiadczen o charakterze
publicznoprawnym przez okres co najmniej dwdéch tygodni.

Emitent zobowiazany jest do niezwtocznego informowania Obligatariuszy o wystgpieniu powyzszych okolicznosci
oraz o wynikajacym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na zadanie Obligatariusza poprzez wystanie
stosownego raportu zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w ASO lub na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
Emitent nie bedzie podlegat takim regulacjom poprzez zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie
internetowej www.thefarm51.com. Niedopelnienie tego obowigzku jest réwniez podstawa zadania
Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego Obligatariusza.

15.2.3.2) Emitent nie zastosuje sie do obowigzku udostepnienia raportéw kwartalnych, o ktérym mowa ponize;.

W przypadku niepodlegania regulacjom obowiazujagcym na ASO lub rynku regulowanym Emitent zobowigzany
jest do udostepniana Obligatariuszom kwartalnych raportéw informujacych o sytuacji gospodarczej Emitenta i
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zawierajacych skrécone sprawozdania finansowe w zakresie analogicznym do prezentowanych w raportach
kwartalnych przez sp6tki publiczne z ASO oraz informacje o istotnych zdarzeniach dla sytuacji gospodarczej
Emitenta. Raport taki powinien zosta¢ umieszczony na stronie internetowej podmiotu prowadzacego Ewidencje
albo wystany do Obligatariuszy poczta elektroniczng w terminie do dwéch miesiecy od zakonczenia danego
kwartatu kalendarzowego.

15.2.4. Zadanie Przedterminowego Wykupu jest skladane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres
Emitenta:

- w dowolnym terminie po wystgpieniu okoliczno$ci, o ktérych mowa w pkt 15.2.1.1 15.2.2. Warunkéw Emisji,

- w terminie do 14 po dniu udostepnienia informacji w przypadku okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 15.2.3.1
Warunkéw Emisji albo w terminie do 14 Dni Roboczych po powzieciu przez Obligatariusza informacji o
niedopetnieniu przez Emitenta obowigzku udostepnienia informacji o wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa
w pkt 15.2.3.1 Warunkéw Emisji,

- w terminie 14 dni po uplywie terminu na udostepnienie raportu kwartalnego, o ktérym mowa w pkt 15.2.3.2
Warunkéw Emisji albo w terminie 14 dni w przypadku gdy raport ten nie bedzie zawieral wymaganych informacji.

W przypadku wystapienia okolicznos$ci, o ktérych mowa w pkt 15.2.1. i 15.2.2. Warunkéw Emisji dzien wyptaty
$Swiadczenia wynikajacego ze zlozenia przez Obligatariusza zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przypadnie niezwlocznie po ztozeniu przez Obligatariusza zadania Przedterminowego Wykupu.

W przypadku wystapienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 15.2.3. Warunkéw Emisji dzien wyptaty

$wiadczenia wynikajacego ze ztozenia przez Obligatariusza zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji

przypadnie w terminie do 30 Dni Roboczych od zlozenia przez Obligatariusza zadania Przedterminowego

Wykupu.

Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzacym Ewidencje w celu ustalenia wtasciwe;j

procedury i szczeg6tow postepowania w zakresie sktadania zadania Przedterminowego Wykupu, zwtaszcza w

kwestii zablokowania mozliwosci przenoszenia wtasnosci Obligacji w ramach Ewidencji i wydania stosownego

za$wiadczenia potwierdzajacego wtasnos$¢ Obligacji.

Kwota na jedng Obligacje w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji Zadania przez Obligatariusza

Przedterminowego Wykupu réwna bedzie:

(D warto$ci nominalnej Obligacji oraz

(2) warto$ci Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu
(wiacznie z tym dniem).

15.3 Przedterminowy Wykupu na Zadanie Emitenta
Emitent ma prawo dokona¢ Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na wtasne zadanie.

Zawiadomienie o zZgdaniu Przedterminowego Wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego

Wykupu zostanie przestane przez Emitenta listem poleconym na adres Obligatariusza lub pocztg elektroniczng na

adres poczty elektronicznej Obligatariusza za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje nie

po6Zniej niz 20 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Kwota na jedna Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji opcji Przedterminowego

Wykupu na zgdanie Emitenta, réwna bedzie:

(1)  wartosci nominalnej Obligacji oraz

(2) wartosci Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Przedterminowego Wykupu
(wlacznie z tym dniem) oraz

(3) stawce 0,75% warto$ci nominalnej Obligacji.

15.4 Przedterminowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

16. Zabezpieczenie:

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji zostang zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz
Administratora Zabezpieczenia, reprezentujacego Obligatariuszy, zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego
na maksymalnie 600.000 akcjach na okaziciela serii A Emitenta, ktérych wtascicielami sg Kamil Bilczynski
(200.000 akcji), Wojciech Pazdur (200.000 akcji), Robert Siejka (200.000 akcji) dalej zwane tacznie: ,,Akcjami” lub
pojedynczo ,,Akcja”, ktory to zastaw zostanie ustanowiony w terminie do dnia 30 kwietnia 2017 r.

Zgodnie z przeprowadzong dnia 23 stycznia 2017 r. przez pana Konrada Mroczka wyceng Akcji Emitenta warto$¢
godziwa jednej Akcji Emitenta wynosi 10,82 zt, a wiec warto$¢ 600.000 Akcji Emitenta majacych stanowi¢
przedmiot zastawu wynosi na dzien sporzadzenia wyceny 6.492.000 zt.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji, niz 5.000, odpowiedniemu zmniejszeniu ulegnie liczba
AKkcji, na ktérych zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy, jednak warto$¢ akcji stanowigcych przedmiot
zabezpieczenia okreslona zgodnie z wyceng dokonang przez pana Konrada Mroczka bedzie nie mniejsza, niz 129
% wartos$ci nominalnej przydzielonych Obligacji.
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Powierzajac sporzadzenie wyceny panu Konradowi Mroczkowi kierowano sie jego doswiadczeniem i
kwalifikacjami z obszaru wycen.

Dla dodatkowego uwiarygodnienia przeprowadzonej wyceny Emitent zwrdécit sie do WBS Audyt sp. z 0.0. wpisang
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegltych Rewidentéw
pod numerem 3685, ktéra w dniu 26 stycznia 2017 r. przygotowata odpowiednie opracowanie i wydata opinie o
prawidtowos$ci wyceny.

Na wskazanym przedmiocie zastawu zostat juz ustanowiony zastaw rejestrowy, zabezpieczajacy wierzytelnosci
wynikajgce z obligacji serii I Emitenta, co oznacza iz w przypadku dochodzenia zaspokojenia z Akcji, w pierwszej
kolejnosci zostang zaspokojone nieuiszczone wierzytelnosci z obligacji serii I (zasada pierwszenstwa zastawu
ustanowionego wczes$niej na tym samym przedmiocie). Zastaw zabezpieczajacy wierzytelnosci z obligacji serii |
zostanie wykreslony w terminie 3 miesiecy od dnia wykupu wskazanego w warunkach emisji obligacji serii |, tj.
od dnia 22 marca 2017 r.

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu, wierzytelnos$ci z obligacji serii ], nastapi w drodze sagdowego postepowania
egzekucyjnego, w wyniku ktérego zaspokojenie Administratora Zastawu, ktérego funkcje pelni Kancelaria
Adwokacka Osiniski i Wspélnicy sp.k. z siedzibg w Warszawie stosownie do postanowienn umowy o petnienie
funkcji administratora z dnia 26 stycznia 2017 r., reprezentujacego Obligatariuszy moze nastgpi¢ w trybie art. 22
Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow tj. w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu zastawu albo
w trybie art. 24 ww. Ustawy tj. poprzez sprzedaz przedmiotu zastawu na drodze przetargu publicznego, ktory
przeprowadzi notariusz lub komornik.

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody
Obligatariuszy.

Dodatkowe zabezpieczenie naleznos$ci Obligatariuszy stanowi o§wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 Ustawy kodeks postepowania cywilnego do kwoty wartosci nominalnej z tytutu wszystkich
emitowanych Obligacji powiekszonej o Odsetki od wszystkich emitowanych Obligacji, ztozone w formie aktu
notarialnego na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w terminie do dnia 30 kwietnia 2017 r.

Zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z majatku Emitenta innego niz przedmiot zastawu nastgpi w drodze
sadowego postepowania egzekucyjnego. Postepowanie sadowe zostanie ograniczone do postepowania
klauzulowego, co oznacza, iz Administrator Zabezpieczenia bedzie mégt wystapi¢ o nadanie aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalno$ci i podja¢ czynnosci zmierzajace do zaspokojenia wierzytelnosSci poprzez realizacje praw
wynikajgcych z o§wiadczenia, nie wczes$niej niz w dniu w ktérym opdznienie w sptacie przez Emitenta §wiadczenia
z Obligacji przekroczy 5 (pie¢) dni roboczych w stosunku do terminu wymagalnosci.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni Kancelaria Adwokacka Osinski i Wspoélnicy sp.k. z siedziba
w Warszawie stosownie do postanowienn umowy o petnienie funkcji administratora z dnia 26 stycznia 2017 r.
Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu pelnigcego funkcje Administratora Zabezpieczenia bez uzyskiwania
zgody Obligatariuszy wytacznie w przypadku ztozenia kolejnego oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 Ustawy kodeks postepowania cywilnego na rzecz innego wybranego podmiotu po podpisaniu wtasciwej
umowy o pelnienie funkcji administratora zabezpieczenia.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstang przed ustanowieniem zabezpieczen,
niezwtocznie po przydziale Obligacji.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu, dziatajgc w imieniu wtasnym, ale na rachunek wszystkich
Obligatariuszy jest upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie Srodkéw majacych na celu ochrone
praw Obligatariuszy wynikajacych z Warunkéw Emisji.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z
przedmiotu zastawu lub z majatku Emitenta w imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zabezpieczenia / Administrator Zastawu w wyniku dochodzenia
zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposéb,
beda podzielone przez Administratora Zabezpieczenia na zasadach okreslonych wtasciwa umowa, w sposéb
umozliwiajacy najpetniejsze zaspokojenie roszczen Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu zaspokaja naleznos$ci na biezaco, w miare dysponowania
odpowiednimi $rodkami. Administrator nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci
wynikajgcych z umowy o pelnienie funkcji Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu oraz Umowy
Zastawu, jesli nie dysponuje srodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych czynnos$ci. Administrator nie jest
zobowigzany do finansowania lub organizowania finansowania dokonywania tych czynnosci w jakikolwiek inny
sposob niz wynikajacy z wtasciwej umowy.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do wszystkich kategorii
okre$lonych w umowie o pelnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia / Administratora Zastawu, to
nalezno$ci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznoSci poprzedzajacej
kategorii. Gdy za$ suma przeznaczone do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w cato$ci wszystkich nalezno$ci
tej samej kategorii, to nalezno$ci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.
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Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia
zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich nalezno$ci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi w
umowie o pelnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia / Administratora Zastawu pozostang wolne $rodki, to
Administrator zwréci je Emitentowi w terminie 14 dniu od dnia zakonczenia zaspokajania nalezno$ci objetych
kategoriami zaspokojenia.

17. Przedawnienie:

Zgodnie z Art. 14 Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem dziesieciu
lat.

18. Zmiana Warunkéw Emisji:

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji s3 wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
woéwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowienn Warunkéw Emisji Obligacji i nie
wplywa ono na zgodno$¢ z prawem, waznos$é, wykonalno$¢ i skutecznosé pozostatych postanowien Warunkéw
Emisji.

Zmiana Warunkéw Emisji wymaga uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody Emitenta, z wyjatkiem
przypadkoéw opisanych ponizej. Warunki Emisji moga zosta¢ zmienione réwniez w nastepstwie jednobrzmigcych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu prowadzacego Ewidencje i peitnigcego funkcje administratora
zabezpieczen bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie stanowi
zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkéw Emisji w zakresie,
o ktéorym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

19. Zgromadzenie Obligatariuszy
Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z art. 6 ust. 3 Ustawy o obligacjach.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysoko$ci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow
wyptaty oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania §wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych Swiadczen,

3) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji,

4) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

- zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emis;ji”.
19.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 tacznej wartosci nominalnej
Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowej Emitenta
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci (tj. Dz.U.z 2013 r. poz. 330) oraz Obligacji umorzonych,
zwanej dalej ,skorygowang tgczng warto$cig nominalng obligacji.

2) z wlasnej inicjatywy.

Obligacje zapisane w Ewidencji daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztoZone
u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie beda przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci
przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu wazno$ci, wystawione przez podmiot
prowadzacy Ewidencje. Do zaswiadczen stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 i art. 12 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Obligacje zarejestrowane na rachunkach papieréw wartoSciowych prowadzonych w ramach systemu KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta §wiadectwo depozytowe, o kt6rym mowa w art. 9 tej Ustawy.

Zaswiadczenie albo $wiadectwo depozytowe powinny zosta¢ zloZone co najmniej na 7 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zosta¢ odebrane przed jego zakonczeniem.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia. W ogloszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia zaswiadczenia albo $wiadectwa depozytowego. Ogtoszenie
moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w
Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku wskazanym w art. 50 ust. 4 Ustawy o obligacjach, gdzie na skutek
zwtoki Emitenta w zwotaniu Zgromadzenia sad wyznaczy spo$rdod Obligatariuszy osobe uprawniong do otwarcia
Zgromadzenia, w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajace do zwotania Zgromadzenia.
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Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogloszenie moze zosta¢ opublikowane w dzienniku
ogolnopolskim.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli skorygowana
taczna warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta. Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia
ponosi Emitent.

19.2. Liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent udostepnia w
swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia. Lista zawiera:

» imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
= liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu gtosow.

Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztoéw jego sporzadzenia lub
przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczna na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad. Odpisy
odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najp6zniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac¢ prawo glosu osobiscie lub
przez pelnomocnika. Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa wymagaja formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Pelnomocnikiem obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organdéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu. Przepisy o
wykonywaniu prawa gtosu przez pelnomocnika stosuje sie odpowiednio do wykonywania prawa gltosu przez
innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek organu zarzadzajacego Emitenta. Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajacego Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel. W
przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez
sad. Po otwarciu Zgromadzenia sposrdd jego uczestnikoéw wybiera sie przewodniczacego Zgromadzenia.
Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody Zgromadzenia nie ma prawa zmienia¢ kolejnos$ci spraw objetych
porzadkiem obrad.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca informacje analogiczne jak
wymagane dla listy Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu, a w przypadku dziatania
przez petnomocnika, dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
Obligatariusza i pelnomocnika. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia. Lista obecnosci zostaje wytozona
do wgladu podczas obrad Zgromadzenia. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych
przynajmniej 1/10 nominalnej warto$ci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecno$ci powinna
zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja
prawo wyboru co najmniej jednego cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje
lista obecnos$ci moze zosta¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. Laczna dtugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

19.3. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej tgcznej warto$ci nominalnej obligacji. Organ zarzadzajacy Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na
Zgromadzeniu o$wiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Kazda obligacja daje prawo do jednego gtosu na zgromadzeniu obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji
zapadaja wiekszo$cia 3/4 gltoséw.

Uchwata Zgromadzenia w sprawie obniZenia warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwaty Zgromadzenia w innych sprawach zapadajg bezwzgledna wiekszo$cia glosow.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia dochodzi do skutku, jezeli zgode na
zmiane wyrazi Emitent. O$wiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest
obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia. Brak
publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

19.4. 7 przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokét, ktéry zawiera w szczegélnoSci:
= stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Zgromadzenia;
= stwierdzenie zdolnos$ci Zgromadzenia do podejmowania uchwat;
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= wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy
kazdej z uchwat nalezy podaé:
a) taczna liczbe gtoséw waznych,
b) procentowy udziatl wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gltosy, w skorygowanej tagcznej wartosci
nominalnej Obligacji,
c) liczbe gltoséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia;
= zgloszone sprzeciwy.
Protokoét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca protokot. Do protokotu
dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikéw Zgromadzenia. Protokét, w ktérym beda zamieszczone
uchwaty Zgromadzenia w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.
W terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Emitent publikuje na swojej stronie internetowej protokét z
przebiegu obrad Zgromadzenia i udostepnia go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta. Do
ksiegi protokotéw dotgcza sie dowody prawidtlowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy. Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze
zosta¢ udostepniona sadowi. Obligatariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez
organ zarzadzajacy Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

19.5. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razaco narusza interesy Obligatariuszy lub jest sprzeczna z
dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powédztwa o uchylenie
uchwaty. Prawo do wytoczenia powo6dztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia przystuguje Obligatariuszom,
ktorzy:

= glosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zadali zaprotokotowania sprzeciwu;

»  bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu;

= nie byli obecni na Zgromadzeniu, w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia lub podjecia uchwaty

w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty.
Wytoczenie powddztwa o uchylenie uchwaty nie wstrzymuje jej wykonania.

Obligatariuszom, ktérym przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia,
przystuguje réwniez prawo do wytoczenia przeciwko Emitentowi powoéddztwa o stwierdzenie niewazno$ci
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosSci uchwaty
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie 3 miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zZniej jednak
niz w terminie 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Uptyw powyzszych terminéw nie wytacza mozliwosci
podniesienia zarzutu niewaznos$ci uchwaty. Wytoczenie powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
Zgromadzenia nie wstrzymuje jej wykonania.

Informacje o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznosci Emitent
niezwtocznie publikuje na swojej stronie internetowe;.

Zastawnik i uzytkownik moga wykonywa¢ uprawnienia Obligatariusza okre$lone w niniejszym pkt 19, w
szczegblnosci prawo glosu z Obligacji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe.

20. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie udostepniat roczne
sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi przez biegtego rewidenta
Emitent poprzez zamieszczenie powyzszych dokumentéw na stronie internetowej www.thefarm51.com i ich
udostepnienie w siedzibie Emitenta w terminie 6 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

21. Zawiadomienia

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie
zawiadomienia do Obligatariuszy beda wysytane za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje na ich
adresy poczty elektroniczne;j.

Jezeli jedna ze Stron zmieni adres, nie powiadamiajgc o tym drugiej, zawiadomienie dokonane listem poleconym
bedzie uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod ostatni znany Stronom adres, lub w przypadku
braku doreczenia - z uptywem termindéw przewidzianych w ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
Postepowania Cywilnego (tj. Dz.U.z 2014 r. poz. 101 ) na odbiér przesytki pozostawionej w urzedzie pocztowym.

Jezeli Obligatariusz zmieni adres poczty elektronicznej, nie powiadamiajac o tym Emitenta lub Polski Dom
Maklerski S.A., doreczenie bedzie skutecznie dokonane w razie wystania go na dotychczasowy adres z chwilg
wprowadzenia do $Srodka komunikacji elektroniczne;j.

22. Dane publikowane w internecie
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http://www.biker.pl/

Na podstawie art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie
internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie przekazywaé¢ w postaci
drukowanej do Polskiego Domu Maklerskiego S.A. jako podmiotu prowadzacego Ewidencje,

Podmiot wskazany w zdaniu poprzedzajgcym bedzie przechowywaé przekazane dokumenty do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

23. Prawo wlasciwe:

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace podlegaja prawu
polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sadem powszechnym wtasciwym dla
siedziby Emitenta.

Zalaczniki:

1. Raportz wyceny Zabezpieczenia”

ZMIANA nr 6

Str. 193 rozdz. 6.8 Memorandum ,,Definicje i objasnienia skr6tow”:

dotychczasowag tre§¢ w brzmieniu:

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreSlony na dzied 72 Jutego 20719
roku

Dzien Wykupu

zastepuje si¢ nastepujacymi stfowami:

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreSlony na dzied 75 Jutego 20719
roku

Dzien Wykupu

Emitent - The Farm 51 Group S.A.

Robert Siejka

Prezes Zarzadu
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Zatacznik nr 1 - tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji
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