
Nota informacyjna dla dłużnych instrumentów finansowych emitowanych przez 
The Farm 51 Group Spółka Akcyjna z siedzibą w Gliwicach przy ul. Bohaterów 
Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice (sporządzana przez emitenta, którego 
inne  instrumenty  finansowe  są  przedmiotem  obrotu  na  krajowym  rynku 
regulowanym  lub  w  alternatywnym  systemie  obrotu  organizowanym  przez 
Organizatora Alternatywnego Systemu i BondSpot S.A.) 

1. Cel emisji dłużnych instrumentów finansowych 

Celem emisji  obligacji  było uzyskanie środków na sfinansowanie wszystkich wydatków na 
produkcję  gry  komputerowej  o  roboczym  tytule  „Get  Even”.  W  związku  z  uzyskaniem 
1.080.000 zł  z zakładanych 5.000.000 zł  nie jest możliwym osiągnięcie wszystkich celów 
emisji. Poniżej opisujemy cele planowane przed i po emisji obligacji. 
Gra  jest  przeznaczona  do  użytkowania  na  platformach  stacjonarnych  (PC,  Xbox, 
PlayStation), a planowane jest też stworzenie aplikacji mobilnej, skorelowanej z Internetem, 
w tym portalami społecznościowymi. Koszt produkcji gry wyniesie ok. 5 mln zł. 
Ocenia się, że produkcja gry znajduje się w stadium około 25% zaawansowania. Prace nad 
ostateczną wersją gry powinny zostać ukończone w I kwartale 2014 r.(ograniczone środki 
z emisji zmieniają planowany termin ukończenia prac na III kwartał 2014), a jej sprzedaż ma 
rozpocząć  się  w  II  kwartale  2014  r.(weryfikacja  daty  na  I  kwartał  2015r)  Na  postawie 
prowadzonych przez Emitenta rozmów i deklaracji wydawców gier, przewiduje się sprzedaż 
gry w nakładzie 500 tys. sztuk, co powinno zapewnić przychody z tytułu jej sprzedaży 
na poziomie około 12,5 mln zł. 

2. Określenie rodzaju emitowanych dłużnych instrumentów finansowych

Obligacje zwykłe na okaziciela, emitowane w formie zdematerializowanej.

3. Wielkość emisji

10.800 sztuk obligacji o łącznej wartości nominalnej 1.080.000 zł.

4. Wartość  nominalna  i  cena  emisyjna  dłużnych  instrumentów  finansowych  lub 
sposób jej ustalenia

Wartość nominalna  jednej  obligacji  wynosi  100,00 zł;  cena emisyjna  jednej  obligacji  jest 
równa wartości nominalnej jednej obligacji.

5. Warunki  wykupu  i  warunki  wypłaty  oprocentowania  dłużnych  instrumentów 
finansowych

5.1. Warunki wykupu dłużnych instrumentów finansowych

Dniem  wykupu  obligacji  jest  8  września  2014  r.  W  związku  z  wykupem  obligacji, 
obligatariuszom zostanie wypłacona należność główna, odpowiadająca wartości nominalnej 
obligacji. Należność główna będzie wypłacona tym obligatariuszom, którzy w dniu ustalenia 
praw  do  należności  głównej,  na  rachunkach  papierów  wartościowych  będą  posiadać 
zapisane  obligacje.  Wypłata  należności  głównej  dokonana  zostanie  przez  Emitenta  za 
pośrednictwem Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. Dniem ustalenia praw do 
należności głównej będzie dzień 29 sierpnia 2014 r. W dniu wykupu, Emitent postawi do 
dyspozycji  Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. kwotę świadczenia tytułem 
wypłaty należności głównej.



Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach w przypadku, gdy Emitent nie wypełni w całości 
lub  w  części  zobowiązań  wynikających  z  obligacji,  podlegają  one  przedterminowemu 
wykupowi na żądanie obligatariusza. 
Na żądanie obligatariusza obligacje będą też podlegać przedterminowemu wykupowi jeżeli 
przez dniem wykupu dojdzie do następujących sytuacji:
-  wobec Emitenta nastąpi wszczęcie postępowania likwidacyjnego lub upadłościowego, lub 
naprawczego,  lub  egzekucyjnego,  jeżeli  kwota  egzekwowanego  roszczenia  przekroczy 
2.000.000 zł lub
-  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podejmie decyzję o wypłacie dywidendy za 
lata obrotowe 2012 – 2013.
Oświadczenie z żądaniem przedterminowego wykupu obligatariusz składa w odpowiedniej 
placówce  firmy  inwestycyjnej  prowadzącej  rachunek  papierów  wartościowych  w  ramach 
systemu KDPW, na którym w chwili złożenia oświadczenia zapisane są obligacje, w formie 
pisemnej lub w inny sposób, zgodnie z regulacjami stosowanymi przez tę firmę inwestycyjną. 
Następnie  firma  inwestycyjna  przekazuje  oświadczenie  Emitentowi.  Zaleca  się 
obligatariuszowi uprzedni kontakt z firmą inwestycyjną w celu ustalenia właściwej procedury 
i szczegółów postępowania w tym zakresie. 
Wykup nastąpi przez przekazanie obligatariuszom kwoty należności głównej powiększonej 
o odsetki narosłe do dnia złożenia oświadczenia z żądaniem przedterminowego wykupu.

5.2. Warunki wypłaty oprocentowania dłużnych instrumentów finansowych

Obligacje  będą  oprocentowane  według  stopy  procentowej  równej  stawce  WIBOR  3M 
powiększonej o marżę w wysokości 900 punktów bazowych. 
Przy naliczaniu odsetek za dany okres odsetkowy oprocentowanie będzie naliczane według 
formuły - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym podzielona przez 365 albo 
366, zależnie od liczby dni w roku kalendarzowym, w którym rozpoczyna się dany okres 
odsetkowy. 
Obliczanie oprocentowania będzie następować według następującego wzoru:

KO = SP x WN x LD/ D

gdzie:

KO – oznacza wysokość odsetek z jednej obligacji,

SP – oznacza ustaloną stopę procentową, 

WN – oznacza wartość nominalną jednej obligacji,

LD – oznacza liczbę dni w okresie odsetkowym,

D – oznacza rzeczywistą liczbę dni w roku kalendarzowym.

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna się w dniu przydziału obligacji,  tj 7 września 2012 
roku  (włącznie)  i  kończy  6  grudnia  2012  r.  (włącznie).  Każdy  kolejny  okres  odsetkowy 
rozpoczyna  się  w  następnym  dniu  od  zakończenia  poprzedniego  okresu  odsetkowego 
(włącznie z pierwszym dniem nowego okresu odsetkowego i kończy w ostatnim dniu okresu 
odsetkowego (włącznie z tym ostatnim dniem). 
Odsetki będą wypłacone tym obligatariuszom, którzy w dniu ustalenia praw do odsetek, na 
rachunkach papierów wartościowych będą posiadać zapisane obligacje.  Wypłata odsetek 
dokonana  zostanie  przez  Emitenta  za  pośrednictwem  Krajowego  Depozytu  Papierów 
Wartościowych  S.A.  W dniu  wypłaty  odsetek,  Emitent  postawi  do  dyspozycji  Krajowego 
Depozytu Papierów Wartościowych S.A. kwotę świadczenia tytułem wypłaty odsetek.



Okresy  odsetkowe  rozpoczynają  się  i  kończą  się  w  następujących  dniach  i  terminach 
wskazanych w poniższej tabeli:

Numer 
Okresu 

Odsetkowego

Pierwszy dzień 
danego Okresu 
Odsetkowego

Ostatni dzień danego 
Okresu Odsetkowego

Liczba Dni w 
danym Okresie 
Odsetkowym

Dzień Ustalenia Praw 
do Odsetek

Dzień Płatności 
Odsetek

1 2012-09-07 Pt 2012-12-06 Cz 91 2012-11-28 Śr 2012-12-06 Cz

2 2012-12-07 Pt 2013-03-06 Śr 90 2013-02-26 Wt 2013-03-06 Śr

3 2013-03-07 Cz 2013-06-06 Cz 92 2013-05-29 Śr 2013-06-06 Cz

4 2013-06-07 Pt 2013-09-06 Pt 92 2013-08-29 Cz 2013-09-06 Pt

5 2013-09-07 Sb 2013-12-06 Pt 91 2013-11-28 Cz 2013-12-06 Pt

6 2013-12-07 Sb 2014-03-06 Cz 90 2014-02-26 Śr 2014-03-06 Cz

7 2014-03-07 Pt 2014-06-06 Pt 92 2014-05-29 Cz 2014-06-06 Pt

8 2014-06-07 Sb 2014-09-06 Sb 92 2014-08-29 Pt 2014-09-08 Pn

Obligacje uprawniają też do jednorazowej zapłaty dodatkowych odsetek.
Dodatkowe  odsetki  będę  płatne  w  dniu  8 września  2014  roku  wraz  z  podstawowymi 
odsetkami przysługującymi za ostatni okres odsetkowy i wraz z kwotą należności głównej. 
Dzień  ustalenia  praw do  dodatkowych  odsetek  jest  tożsamy z  dniem ustalenia  praw do 
odsetek podstawowych za ostatni okres odsetkowy i z dniem ustalenia praw do należności 
głównej i będzie przypadał na 29 sierpnia 2014 roku.
Wypłata  dodatkowych  odsetek  od  obligacji  i  wartość  tych  odsetek  będą  zależne  od 
przychodów uzyskanych przez Emitenta ze sprzedaży gry o roboczym tytule „Adventurer”. 
Wartość uzyskanych przychodów zostanie określona na dzień, w którym zgodnie regulacjami 
KDPW  S.A.  Emitent  jest  zobowiązany  powiadomić  KDPW  S.A.  o  kwocie  dodatkowych 
odsetek, tak by odsetki te zostały wypłacone w dniu 8 września 2014 roku według stanu 
własności obligacji w dniu ustalenia praw do dodatkowych odsetek (a więc wg stanu w dniu 
29 sierpnia 2014 r.).
W przypadku gdy tak obliczone przychody uzyskane przez Emitenta ze sprzedaży gry o 
roboczym tytule  „Adventurer”  wyniosą  mniej,  niż  6,5  mln  zł  dodatkowe odsetki  nie  będą 
wypłacane. W przypadku uzyskania przychodów w wysokości co najmniej 6,5 mln zł, 
a mniejszych niż 8,5 mln zł, na jedną obligację przypadać będą dodatkowe odsetki 
w wysokości 2% ich wartości nominalnej. W przypadku uzyskania przychodów w wysokości 
co najmniej  8,5 mln zł, a mniejszych niż 10,5 mln zł,  na jedną obligację przypadać będą 
dodatkowe  odsetki  w  wysokości  4%  ich  wartości  nominalnej.  W  przypadku  uzyskania 
przychodów  w  wysokości  co  najmniej  10,5  mln  zł,  na  jedną  obligację  przypadać  będą 
dodatkowe odsetki w wysokości 8% ich wartości nominalnej.

6. Wysokość  i  formy  ewentualnego  zabezpieczenia  i  oznaczenie  podmiotu 
udzielającego zabezpieczenia

Należności  obligatariuszy  wynikające  z  obligacji  zostały  zabezpieczone  poprzez 
ustanowienie  na  rzecz  administratora  zastawu,  reprezentującego  obligatariuszy  zastawu 
rejestrowego na:

-1.335.00 akcjach serii A Emitenta, stanowiących 35,51% wszystkich akcji Emitenta
i uprawniających do 52,4% głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta 
(akcje imienne uprzywilejowane co do głosu w stosunku 2:1), których właścicielami są 
Kamil  Bilczyński  (445.000  akcji),  Wojciech  Pazdur  (445.000  akcji),  Robert  Siejka 
(445.000 akcji)



- 298 certyfikatach inwestycyjnych funduszu GO Fund 2 FIZ AN zarządzanego przez 
GO TFI S.A., których właścicielami jest ZEN Capital S.A. W skład funduszu GO Fund 
2  FIZ  AN  wchodzi  między  innymi  1.350.000  akcji  Emitenta  stanowiących  35,9% 
kapitału  zakładowego  Emitenta  i  uprawniających  do  26,5%  głosów  na  walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta.

7. Wartość  zaciągniętych  zobowiązań  na  ostatni  dzień  kwartału  poprzedzającego 
udostępnienie  propozycji  nabycia  oraz  perspektywy  kształtowania  zobowiązań 
emitenta  do  czasu  całkowitego  wykupu  dłużnych  instrumentów  finansowych 
proponowanych do nabycia

Wartość  zaciągniętych  przez  Emitenta  zobowiązań  na  ostatni  dzień  kwartału 
poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia tj. na dzień 30 czerwca 2012 r. wynosi: 
265.413,94  złotych.  Wartość  zobowiązań  długoterminowych  wynosi  93.255,52 złotych, 
natomiast wartość zobowiązań krótkoterminowych wynosi 172.158,42 złotych
Szacowana wartość zobowiązań Emitenta na dzień wykupu obligacji wynosi 500.000 złotych. 
Przewidywana  wartość  zobowiązań  długoterminowych  wynosi  0  złotych,  natomiast 
przewidywana wartość zobowiązań krótkoterminowych wynosi 500.000 złotych.

8. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych 
orientację  w  efektach  przedsięwzięcia,  które  ma  być  sfinansowane  z  emisji 
dłużnych instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się 
z  zobowiązań  wynikających  z  dłużnych  instrumentów  finansowych,  jeżeli 
przedsięwzięcie jest określone

Środki na wykup Obligacji i wypłatę Odsetek miały pochodzić z wynagrodzenia za produkcję 
lub  sprzedaż  czterech  gier  komputerowych:  „Painkiller  Hell  &Damntaion”,  „Adventurer”, 
„Demons  of  War”  i  „Get  Even”.  W  wyniku  zmian  harmongramu  prac  podyktowanych 
pozyskaniem części środków, kapitał na wykup Obligacji i wypłatę Odsetek pochodzić będzie 
ze sprzedaży gier „Painkiller Hell &Damntaion” i „Adventurer”. Za produkcję gry „Painkiller 
Hell  &Damnation” Emitent uzyskuje już wpływy od jej  wydawcy - Nordic  Games GmbH i 
będzie je otrzymywał do 2013 r. włącznie. Wpływy ze sprzedaży „Adventurer” Emitent będzie 
uzyskiwał  począwszy  od  IV  kwartału  2012  r.  Łączne  wpływy  ze  sprzedaży  tych  tytułów 
powinny wynieść:
Umowa  zawarta  z  Nordic  Games  GmbH przewiduje  wykonywanie  i  oddawanie  przez 
Emitenta gry „Painkiller Hell &Damnation”  w kolejnych, zdefiniowanych w umowie etapach. 
Zgodnie  z  treścią  umowy  wynagrodzenie  przysługujące  Emitentowi  składa  się  z  dwóch 
części, tj.: 
- część stała 
- część zmienna (zależna od liczby sprzedanych egzemplarzy gry oraz oceny gry dokonanej 
przez ekspertów z mediów branżowych).
Emitent szacuje, iż do końca II kwartału 2013 roku minimalna liczba sprzedanych kopii gry 
pozwoli  na  uzyskanie  przez  Emitenta  wynagrodzenia  (część  stała  i  część  zmienna)  w 
wysokości nie mniejszej niż 300.000 EUR, a przy założeniu pozytywnego odbioru gry przez 
graczy,  skutkującego  sprzedażą  większej  liczby  egzemplarzy  gry  niż  zakładano, 
wynagrodzenie (część stała i część zmienna) może przekroczyć kwotę 500.000 EUR.

Eminetnt szacuje, że w 2013 i 2014r. –  osiągnie 10.000 tys. zł przychodów ze sprzedaży gry 
„Adventurer”,  przy  założeniu,  że  w  tym  okresie  sprzedanych  zostanie  około  400  tys. 
egzemplarzy tej gry.

9. Zasady  przeliczania  wartości  świadczenia  niepieniężnego  na  świadczenie 
pieniężne

Z obligacji wynikają jedynie świadczenia pieniężne.



10. Wycena przedmiotu zastawu dokonana przez uprawnionego biegłego

Zgodnie z wyceną akcji Emitenta z dnia 19 lipca 2012 r. sporządzoną przez uprawnionego 
biegłego: Auxilium- Audyt Barbara Szmurło, Jadwiga Faron Spółka komandytowa z siedziba 
w Krakowie przy ul. Al. Pokoju 84 wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania pod 
nr 3436, a w którego imieniu wycenę sporządziła mgr Anna Kuza Biegly – biegły rewident nr 
10473  –  wartość  rynkowa  wszystkich  akcji  Emitenta  wynosi  24.510.400  zł.  Wartość 
1.335.000 akcji Emitenta stanowiących przedmiot zabezpieczenia wynosi 8.702.495,74 zł.
Zgodnie  z  wyceną  certyfikatów  inwestycyjnych  GO  FUND2  Funduszu  Inwestycyjnego 
Zamkniętego Aktywów Niepublicznych na dzień 31 lipca 2012 sporządzonego przez GO TFI 
S.A.  z  siedzibą  w  Warszawie  przy  ul  Stawki  2,  Sąd  Rejonowy  dla  m.  st.  Warszawy  w 
Warszawie,  XIII  Wydział  Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, KRS 0000292229, 
NIP 108  000  37  09,  Regon  141155242,  wartość  aktywów netto  wynosi  6.042.577,58 zł, 
wartość jednego certyfikatu inwestycyjnego wynosi: 20.141,93 zł. Wartość 298 certyfikatów 
inwestycyjnych stanowiących przedmiot zabezpieczenia wynosi 6.002.295,14 zł. 
Łączna wartość zabezpieczenia wierzytelności  wynikających z obligacji  wynosi  zgodnie z 
przedstawionymi wycenami 14.704.790,88 zł.
Wpisy zastawów na akcjach nastąpiły w dniu 11 września 2012 r.  i  zostały dokonany w 
rejestrze prowadzonym przez Sąd Rejonowy Katowice – Wschód w Katowicach, Wydział IX 
Gospodarczy Rejestru Zastawów. Wpis zastawu na certyfikatach nastąpił w dniu 12 września 
2012  r.  i  został  dokonany  w  rejestrze  prowadzonym  przez  Sąd  Rejonowy  dla  m.  st. 
Warszawy w Warszawie, Wydział XI Gospodarczy Rejestru Zastawów.
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