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The Farm 51 Group SA to spétka zajmujaca sie produkcja gier

przeznaczonych na wiekszos¢é dostepnych obecnie platform, przede
wszystkim na komputery osobiste, konsole i urzadzenia mobilne. Spétka
pracuje nad wilasnymi, autorskimi projektami, realizuje projekty
na zamowienie, swiadczy ustugi konsultingowe oraz dostarcza wsparcia

technicznego wydawcom i dystrybutorom.

Gliwice 14 listopada 2014 r.
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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu The Farm 51 Group mam przyjemnosc¢ przekazac na Panstwa rece raport
Spdtki za Il kwartat 2014 r., prezentujacy wyniki finansowe oraz najwazniejsze fakty
dotyczace dziatalnosci Spotki w tym okresie.

Miniony kwartat mozna uzna¢ za przetomowy dla Spdtki. W efekcie wielomiesiecznych
rozmow z gronem rozwaznie dobranych potencjalnych partneréw branzowych i negocjacji z
wybranymi firmami w Ill kwartale osiggneliSmy porozumienie z miedzynarodowg firmg
wydawniczg w sprawie wspotpracy przy realizacji projektu GET EVEN.

Zainteresowanie projektem ze strony czotowych, miedzynarodowych graczy branzy gier,
potwierdzone propozycjami znaczgcego finansowego zaangazowania w realizacje projektu
utwierdzita nas w przekonaniu, ze najnowszy projekt naszego studia jest pod wieloma
wzgledami unikalny, oraz, co kluczowe, niezwykle perspektywiczny. Przy wyborze
strategicznego partnera dla GET EVEN kierowalismy sie nie tylko doraznymi wzgledami
finansowymi, ale réwniez wktadem niematerialnym w postaci wieloaspektowego know-how,
jaki moze on wnies¢ w realizacje przedsiewziecia. Juz dziS nie boje sie zaryzykowac
twierdzenia, ze dokonali$my najlepszego z mozliwych wyboru.

Intensyfikacja prac nad GET EVEN oraz nawigzanie wspotpracy z wydawcg zaowocowata
diametralng poprawg wynikow finansowych Spoétki. Znajgc harmonogram prac nad projektem
jak rowniez towarzyszacy im budzet moge Panstwa zapewnié, Zze poprawa wynikow
finansowych nie miata charakteru jednorazowego. Budujgce perspektywy dotyczace
przeptywow finansowych w kolejnych miesigcach pozwalajg nam mys$le¢ nie tylko o
finansowaniu biezgcych prac nad projektem, ale réwniez o zmianie struktury finansowania
zewnetrznego czy angazowaniu sie w nowe projekty.

Prace nad projektem GET EVEN utwierdzity nas w przekonaniu, ze budowa przewagi
konkurencyjnej poprzez umiejetne tgczenie kompetencji z obszaru realizacji
zaawansowanych gier komputerowych oraz technologii skanowania to stuszny wybor.
Wierzymy, ze posiadane i nieustajgco rozwijane know-how w tym obszarze bedziemy w
stanie stosowac nie tylko w naszej dziatalnosci podstawowej, ale rowniez, w coraz wiekszym
stopniu, w projektach spoza branzy gier. Dywersyfikacja 2zrodet przychodéw, przy
rownoczesnym optymalnym rozwoju dziatalnosci podstawowej i Scistej kontroli ryzyka
biznesowego pozwolg Spétce, w ocenie Zarzgdu, skutecznie budowaé¢ wartos¢ dla
Akcjonariuszy.

Chciatbym podziekowaé za zaufanie, jakim Panstwo obdarzyli naszg Spétke. W imieniu
zespotu The Farm 51 Group pragne zapewni¢, ze dotozymy wszelkich staran, by osiggane
przez Spotke rezultaty dalej potwierdzaty stusznos$¢ Panstwa decyz;ji.

Z wyrazami szacunku,

Robert Siejka

Prezes Zarzadu
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1. Podstawowe informacje o Spétce
1.1. Dane Spoftki

Firma: The Farm 51 Group
Forma prawna: spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
Adres: ul. Gruszczynskiego 2, 44-100 Gliwice
Tel./ fax: + 48 32 279 03 80
Internet: www.thefarm51.com
E-mail: info@thefarm51.com
KRS: 0000383606
REGON: 241925607
NIP: 6312631819

1.2. Zarzad

Robert Siejka - Prezes Zarzadu
Kamil Bilczynski - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Pazdur - Wiceprezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

Andrzej Wojno - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Gniadek- Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Goérska - Czionek Rady Nadzorczej

tukasz Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

ok w0

Robert Wist - Cztonek Rady Nadzorczej

4 listopada 2014 r. rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyt Pan Btazej Dowgielski.
W dniu 6 listopada 2014 r. Spotka otrzymata oswiadczenie Akcjonariusza Spotki, Zen Capital One
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., ktdry korzystajgc z przystugujgcych mu uprawnien
osobistych wynikajgcych z § 19 ust. 2 i 3 statutu spotki powotat Pana Piotra Gniadka w sktad Rady
Nadzorczej Spoitki.

1.4. Akcjonariat
Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura

przedstawia sie nastepujgco:

.. . . . Udziat w kapitale Udziat
Imie i nazwisko Liczba akcji
Lp. . : zakladowym w gtosach
akcjonariusza (w szt.)
(w proc.) (w proc.)
1. Robert Siejka 445 000 11,84 17,30
2. Kamil Bilczynski 445 000 11,84 17,30
3. Wojciech Pazdur 445 000 11,84 17,30
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o | vElDesuizZ 539 852 14,35 10,49
podmiotami powigzanymi
5. Tomasz Swadkowski 510 182 13,57 9,92
6. Pozostali 1 374 966 36,56 27,69
Razem 3 760 000 100,00 100,00

2. Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu
o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wediug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukiadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek
zyskéw i strat w wariancie porownawczym. Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw witasnosci do produktéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o
okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia.
Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowg srodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych
obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia
przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Warto$¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia
$rodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukciji,
powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania
warto$é uzytkowa. Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu
po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania. Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujgce:

Komputery nowe bez wzgledu na warto$¢ poczatkowg 30%
Komputery uzywane bez wzgledu na wartos¢ poczatkowg 50%
Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z
transakcji handlowej, a w szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg
uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci. Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg
rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych skfadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez Spotke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza
sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia. Rozchody aktywow finansowych nabytych na rynku regulowanym sg
wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu stosujgc zasade ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizujgcy. Zobowigzania ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci i
zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien dokonania operacji wycenia sie po srednim kursie Narodowego Banku
Polskiego ustalonego dla danej waluty w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym ten dzien.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
warto$ci nominalnej. Wykazane w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkow pienieznych sklada sie ze srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszitych okreséw sprawozdawczych.

Rezerwy na zobowigzania
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Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdice cigzy istniejacy obowigzek (prawny i zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
$rodkow oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczong. Biezgce zobowigzanie z
tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢
odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego. Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operaciji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wlasny. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.
Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych powstate w
zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Przepfywy pieniezne

Spotka sporzadza przeptywy pieniezne metodg posrednig.

3. Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2014 r.

3.1. Bilans

BILANS Stan na 30.09.2014 r. Stan na 30.09.2013 r.
A | AKTYWA TRWALE 4 235 264,75 169 817,48
| Warto$ci niematerialne i prawne 3515 759,67 7072,99
Il Rzeczowe aktywa trwate 103 991,95 162 096,93
11l Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
\% Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 615513,13 647,56
B | AKTYWA OBROTOWE 5175 520,81 6 236 360,12
I Zapasy 3966 394,92 4969 050,99
Il Naleznosci krotkoterminowe 742 161,90 799 366,07
1l Inwestycje krotkoterminowe 332 340,98 338 570,41
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 134 623,01 129 372,65

AKTYWARAZEM 9410 785,56 6406 177,60
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 3829 611,37 2969 952,72
| Kapitat podstawowy 376 000,00 376 000,00
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1] Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 2700 000,00 2700 000,00
v Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 582 000,34 -117 573,15
VIl | Zysk (strata) netto 171 611,03 11 525,87
IX | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
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B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5581 174,19 3436 224,88
| Rezerwy na zobowigzania 670 222,57 4 130,81
I Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1080 000,00
1] Zobowigzania krétkoterminowe 4910 951,62 2352 094,07
I\ Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
PASYWARAZEM 9410 785,56 6406 177,60

3.2. Rachunek zyskow i strat
Rachunsk yskw st (warat portunavezy) 00oar|  -svooaotar|  -soogaviar| -sposaor
A | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI 2138 277,06 3879 158,14 989 628,13 2 890 559,67
|| Przychody netto ze sprzedazy produktow 1293 303,99 1470 165,95 398 692,06 1257 734,90
[l [ Zmiana stanu produktéw 844 973,07 2408992,19 590 936,07 1632 824,77
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wkasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. | KOSZT DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1137 236,38 3348 708,57 1008 745,12 2610 640,74
| | Amortyzacja 231080,68 688 242,04 54 269,90 169 331,57
Il | Zuzycie materiatow i energii 17 183,15 54 713,98 22 093,74 69 388,66
Il | Ustugi obce 252 347,33 582 403,17 314 566,66 607 691,28
IV | Podatki i opfaty 269,00 669,00 0,00 3298,22
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 21186,22 86 235,38 18710,82 75090,01
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 21186,22 86 235,38 18710,82 75090,01
VIII' | Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. |ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY 1001 040,68 530 449,57 -19116,99 279918,93
D. | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1 875,00 3075,00 600,95 1601,28
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inne przychody operacyjne 1 875,00 3075,00 600,95 1601,28
E. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 42,77 231,42 24461 2 896,96
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 42,77 231,42 244,61 2 896,96
ZYSK | STRATA NA DZAIALALNOSCI OPERAC. 1002 872,91 533 293,15 -18 760,65 278 623,25
G. | PRZYCHODY FINANSOWE 30,80 2750,97 11177,73 16 937,15
| | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Odsetki uzyskane 30,80 2750,97 5126,92 5627,35
Il | Zysk ze zbycia inwestycii 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Inne 0,00 0,00 6 050,81 11.309,80
KOSZTY FINANSOWE 189 124,91 470 823,62 117 383,12 283 025,46
|| Odsetki zaptacone 128 385,62 271 181,85 53 826,75 146 943,63
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
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Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Inne 60 739,29 199 641,77 63 556,37 136 081,83
I. |ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ 813 778,80 65 220,50 -124 966,04 12 534,94
J | WYNIK ZDARZEN LOSOWYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K | ZYSKBRUTTO 813 778,80 65 220,50 -124 966,04 12 534,94
L | PODATEK DOCHODOWY -39 965,51 -106 390,53 -19.695,00 1.009,07
M | POZ.OBOWIAZK. ZMNIEJ. ZYSKU/ZWIEKSZ. STRATY 0,00 0,00 0,00 0,00
N | ZYSK/STRATA NETTO 853 744,31 171611,03 -105 271,04 11 525,87
3.3. Rachunek przeptywéw pienieznych
Wyszczegélnienie 0:138)892(2)2)411‘{ - 01.01.2014r. - 01.07.2013r. - 01.01.2013r. -
.09. r. 30.09.2014 r. 30.09.2013 r. 30.09.2013 r.
A. | Przeptywy $r. pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
. | Zysk (strata) netto 853 744,31 171 611,03 -73 046,00 43 750,91
II. | Korekty razem -954 161,41 -1509 207,95 -277 689,69 -917 048,05
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziat. operac. (I+/-ll) -100 417,10 -1 337 596,92 -350 735,69 -873 297,14
B. | Przeptywy $r. pieniezne z dziat. inwestycyjne;
[ | Wplywy 0,00 0,00 5627,35 5627,35
II. | Wydatki -2 500,00 -6 600,98 365 850,47 -261873,93
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziat. inwestycyjnej (I-1) -2 500,00 -6 600,98 371 477,82 -256 246,58
C. | Przeptywy $rodkow pienigznych z dziat. finansowej
[. | Wplywy 1 350 000,00 3470 000,00 0,00 1550 000,00
II. | Wydatki -1243 166,75 -2 004 133,51 -23719,29 -297 638,55
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziat. finansowej (I-1l) 106 833,25 1465 866,49 -23719,29 1252 361,45
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.III+/-C.1II) 3916,15 121 668,59 -2977,16 122 817,73
E. | Bilansowa zmiana stanu $r. Pienieznych 3916,15 121 668,59 -2977,16 122 817,73
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 328 424,83 210 672,39 129 806,48 4 011,59
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 332 340,98 332 340,98 126 829,32 126 829,32
3.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
01.07.2014r. - 01.01.2014r. - 01.07.2013r. - 01.01.2013r. -
30.09.2014 r. 30.09.2014 r. 30.09.2013 r. 30.09.2013 r.
|. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 2975 867,06 3658 000,34 3075223,76 2958 426,85
II. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2975 867,06 3658 000,34 3075 223,76 2958 426,85
i | Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniv 3829 611,37 3829 611,37 2969 952,72 2969 952,72

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w Il kwartale 2014 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
| zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
wptyw na osiggniete wyniki

W Il kwartale 2014 r. The Farm 51 Group S.A. osiggneta 2 138,28 tys. zt przychodéw, wobec 989,63
tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. (wzrost r/r o 116 proc.). W analizowanym okresie przychody
netto ze sprzedazy produktéw zwiekszyly sie o 224 proc., do 1 293,3 tys. zt. Z kolei zmiana stanu
produktéw wyniosta w Il kwartale br. 844,97 tys. zt, wobec 590,94 tys. w Ill kwartale 2013 r. Wzrost
przychodoéw zostat osiggniety dzieki intensyfikacji prac nad projektem GET EVEN i pozyskaniem, w llI
kwartale br., Partnera dla realizacji projektu w postaci jednej z najwiekszych globalnych firm
wydawniczych.

W analizowanym okresie Emitent zanotowat 1 002,87 tys. zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz
853,75 tys. zysku netto. W Il kwartale 2013 r. Spotka zanotowata odpowiednio 18,76 tys. straty
operacyjnej i 105,27 tys. straty netto. Skokowy wzrost rentownosci Spétki ma bezposredni zwigzek z
realizacjg projektu GET EVEN i rozliczeniem zrealizowanych etapow prac (,milestone”, kamienie
milowe) nad projektem z Parterem, finansujgcym przedsiewzigcie.

Na koniec 11l kw. 2014 r. zobowigzania Spotki wynosity 5 581,17 tys. zt, wobec 3 436,88 tys. na koniec
Il kw. 2013. Zmiana ta zwigzana jest w pozyskaniem, w 2014 r., finansowania diuznego, ktére
pozwolito spétce na sfinansowanie prac nad projektem GET EVEN do czasu podpisania umowy z
Wydawcg. We wrzesniu br. Emitent dokonat terminowego wykupu obligacji serii A o wartosci
nominalnej 1,08 min zt. W tym samym miesigcu Spétka dokonata emisji 9 — miesiecznych obligacji
serii G o wartosci nominalnej 1,2 min zt. Zarzgd w najblizszym czasie bedzie podejmowat dziatania
majgce na celu zmniejszenie catkowitego poziomu =zadluzenia Spotki oraz zmiane struktury
terminowej finansowania dtuznego (wydtuzenie terminéw zapadalnosci).

W 1l kwartale 2014 r., podobnie jak w catym 2014 r. Spotka skupiata sie na rozwoju autorskich gier:
projektu GET EVEN oraz finalizacji prac nad Deadfall Adventures: Heart of Atlantis, wzbogaconej i
ulepszonej zgodnie z opiniami graczy wersji gry Deadfall Adventures przeznaczonej na platforme
Playstation 3.

W ocenie Zarzadu Spofki prace nad projektem GET EVEN w Il kwartale br. przebiegaty zgodnie z
przyjetym harmonogramem. Premiera gry jest planowana jest na Il potowe 2015 r., przy czym finalna
decyzja w tej kwestii zostanie podjeta w na przetomie Il i lll kw. 2015 r. Zakohczenie, w Il kw. br.
negocjacji ws. pozyskania finansowania dla realizacji projektu i podpisanie z jednym z najwiekszych
na swiecie wydawcow gier, umowy ramowej ustalajgcej zasady wspotpracy przy realizacji projektu
GET EVEN jest zdaniem Zarzadu kluczowe dla dalszego rozwoju Spoétki i jej potencjatu dla
akcjonariuszy. Umowa okre$la ramy wspétpracy przy produkcji, marketingu i wydaniu gry na konsole
nowej generacji oraz platforme PC przy zatozeniu premiery na wszystkich liczacych sie rynkach
swiatowych, zgodnie ze wszystkimi standardami wysokonaktadowych gier wydawanych globalnie,
przy duzym wolumenie sprzedazy poczgtkowej. Na mocy osiggnietego porozumienia Partner Spotki
zobowigzat sie do wspoéifinansowania realizacji projektu, w tym refinansowania czesci naktadow
poniesionych juz przez Spotke w zwigzku z tym przedsiewzieciem.

Zawarte porozumienie zakonczyto proces budowy budzetu projektu GET EVEN oraz ksztattowania
koncepcji jego komercjalizacji. W ocenie Zarzadu Spétki zawarcie umowy z Partnerem, ktérego
tozsamos¢, ze wzgledow marketingowych, zostanie ujawniona najpézniej w | kwartale 2015 r., w
zdecydowanie pozytywny sposéb wptynie na jakos¢ projektu oraz jego wptyw na wyniki finansowe
Spofki. Zgodnie z szacunkami Zarzadu Spétki zaangazowanie Partnera w realizacje projektu pozwoli
wygenerowa¢ Spotce istotne nadwyzki z dziatalnosci finansowej, kluczowe z perspektywy struktury
terminowej zadtuzenia odsetkowego Spotki. Zarzgd Spotki oczekuje réwniez, ze zaangazowanie
Partnera w proces produkcji, marketingu oraz komercjalizacji gry zdecydowanie zwiekszy rynkowy
potencjat projektu, co winno znalez¢ swoje odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spétki w
kolejnych latach. W opinii Zarzgdu zawarte porozumienie jest jednym z najwiekszych tego typu
porozumien zawartych przez spétki z branzy gier komputerowych w Polsce w 2014 roku.

W zwigzku z intensyfikacjg prac nad projektem GET EVEN, Zarzad Spétki zdecydowat sie na
potaczenie, z poczatkiem wrzeénia br. dwdch zespotéw produkcyjnych w jeden, zlokalizowany w
jednym, wiekszym biurze w Gliwicach.
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W ramach promocji projektu GET EVEN, jak réwniez budowania relacji z czotowymi podmiotami z
branzy gier przedstawiciele Spofki brali udziat w targach Gamescom, ktére odbyly sie w sierpniu br. w
Kolonii. W trakcie targow miata m.in. miejsce dostepna dla wybranych mediéw oraz przedstawicieli
branzy gier prezentacja nowego demo GET EVEN. Entuzjastyczne opinie profesjonalistéw nt.
zaprezentowanego materiatu w ocenie Zarzadu Spotki stanowig zdecydowanie pozytywny prognostyk
dla odbioru finalnego produktu przez graczy i recenzentow.

W Il kwartale br. Spétka sfinalizowata prace nad Deadfall Adventures: Heart of Atlantis, wersjg
Deadfall Adventures przeznaczong na PS3. We wrze$niu br. zakonczony zostat proces submisji gry
prowadzony przez producenta PlayStation, co otworzyto droge do rozpoczecia sprzedazy gry.
Premiera gry miata miejsce po zakohczeniu okresu sprawozdawczego, tj. 28 i 29 pazdziernika br.
Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami Deadfall Adventures: Heart of Atlantis dystrybuowana jest
wytgcznie za posrednictwem cyfrowego sklepu wydawcy konsoli, co w sposéb istotny wptywa na
rentownosc¢ z kazdej sprzedanej sztuki.

Do dnia publikacji raportu za Il kwartat br. Spétce nie udato sie doprowadzi¢ do istotnego zwiekszenia
wplywéw z komercjalizacji podstawowej wersji Deadfall Adventures przeznaczonej na platformy PC
oraz Xbox 360. Zarzad Spotki jest w trakcie rozméw z wydawcg gry, majacych na celu osiggniecie
porozumienia, umozliwiajgcego dokonanie catosciowej, miarodajnej oceny wynikow komercjalizaciji
gry oraz rozliczenia wptywow z tego tytutu. W ocenie Spoétki porozumienie to jest mozliwe do
osiggniecia do konca | kwartatu 2015 r.

W Il kwartale br. Spotka, w ramach strategii dywersyfikacji zrodet przychodow, kontynuowata
rozmowy z potencjalnymi Partnerami zainteresowanymi zaangazowaniem w nowy projekt gry. Wobec
braku przetomu w negocjacjach ze spotkg notowang na GPW Zarzad Spétki skoncentrowat sie na
rozmowach z podmiotami zagranicznymi, zainteresowanych zaangazowaniem, w tym
zaangazowaniem kapitatowym, w projekt. Zarzad ocenia, ze proces ksztattowania sie koncepcji same;j
gry, jak i sposobu jej finansowania oraz komercjalizacji, moze potrwa¢ do Il kwartatu 2015 r.
Przedstawienie nowego projektu gry Akcjonariuszom zgodnie z planem nastgpi IV kwartale br.

W lipcu br. do Spotki dotarto potwierdzenie zawarcia ugody w sporze miedzy Spoétkg a Magic Play sp.
z 0.0., o ktéorym Spotka informowata w raporcie biezgcym 30/2013 z 9 grudnia 2013 r. Na mocy
porozumienia Spoétka przejeta prawa autorskie do catosci spornego projektu wycenionego w umowie
na 170 tys. zl, zobowigzujgc sie réwnoczesnie do zaptaty 145 tys. zt w 12 réwnych, miesiecznych
ratach. W ocenie Zarzadu Spd&tki warunki ugody, w tym przeniesienie praw autorskich do projektu,
ktére skutkuje mozliwoscig skomercjalizowania go samodzielnie i wysokos¢ ptatnosci na rzecz Magic
Play sp. z 0.0., sg korzystne z punktu widzenia intereséw Spofki.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji o ktérych Emitent informowal w
dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikéw finansowych na dany rok w
swietle wynikébw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym.

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2014 r.

7. Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie
objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze aktywnosci
nastawionej na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.
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W 11l kwartale 2014 r. The Farm 51 Group kontynuowata, wspodlnie z Polsko-Japonskg Wyzszg Szkotg
Technik Komputerowych w Warszawie oraz Instytutem Informatyki Teoretycznej i Stosowanej Polskiej
Akademii Nauk z siedzibg w Gliwicach prace badawczo-rozwojowe w obszarze technologii
zwigzanych z animacjg mimiki twarzy przy uzyciu najnowszych technik akwizycji ruchu (motion
capture) i tworzenia trojwymiarowych skanéw postaci. Projekt stworzenia nowych technologii
wysokorozdzielczej akwizycji i animacji mimiki twarzy uzyskat dofinansowanie w ramach programu
INNOTECH. Zgodnie z harmonogramem projekt ma zostaé¢ ukonczony do korica 2015 r.

W Il kwartale 2014 r. The Farm 51 Group kontynuowata dziatania majgce na celu komercyjne
rozwijanie projektu laboratorium wirtualnej rzeczywisto$ci i skanowania 3D. Dzigki intensyfikacji prac
nad grg GET Even technologia zostata dopracowana do poziomu osigganego dotychczas wytacznie
przez pojedyncze podmioty specjalizujgce sie w tego typu rozwigzaniach dla branzy rozrywkowej na
Swiecie. Zdaniem Zarzgdu poziom oferowanych obecnie ustug, powinien w perspektywie najblizszego
roku przetozy¢ sie na rozpoczecie realizacji przez laboratorium projektéw zewnetrznych. Szczegéty
rozwigzania, przewag technologii Spotki oraz dalszej strategii rozwoju tego segmentu zostang
przedstawione Akcjonariuszom w 1V kwartale br.

8. Opis organizacji grupy kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na ostatni dzieh okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

9. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na peine etaty.

Emitent nie zatrudnia Zadnej osoby na etat. W analizowanym okresie Spoétka zatrudniata Srednio ok.
55 pracownikéw na podstawie uméw cywilno-prawnych.

Robert Siejka

Prezes Zarzadu



