TIC rarm a1

GROUP SA

RAPORT za |l kwartat 2014 r.

01.04.2014 r. — 30.06.2014 r.
The Farm 51 Group SA to spétka zajmujgca sie produkcja gier

przeznaczonych na wiekszos¢ dostepnych obecnie platform, przede
wszystkim na komputery osobiste, konsole i urzadzenia mobilne. Spétka
pracuje nad wiasnymi, autorskimi projektami, realizuje projekty
na zamowienie, swiadczy ustugi konsultingowe oraz dostarcza wsparcia

technicznego wydawcom i dystrybutorom.

Gliwice 14 sierpnia 2014 r.
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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu The Farm 51 Group przekazuje na Panstwa rece raport finansowy Spofki
za Il kwartat 2014 r., wraz z podsumowaniem najwazniejszych wydarzen, ktdre miaty miejsce
w tym okresie.

W minionym kwartale gros wysitkébw zespolu The Farm 51 | Zarzadu Spofki
skoncentrowanych byto na dwdéch kluczowych obszarach: komercjalizacji gry Deadfall
Adventures oraz realizacji projektu GET EVEN.

Whbrew naszym oczekiwaniom drugi kwartat nie przyniost znaczgcego wzrostu przychodow
ze sprzedazy Deadfall Adventures, a jakoS¢ obiegu informacji miedzy wydawcg gry a Spotka,
dotyczacych wynikéw sprzedazy, niezmiennie pozostawia wiele do zyczenia. W tej sytuaciji
za szczegolnie istotne uznaliSmy mozliwie szybkie rozpoczecie samodzielnej komercjalizaciji
gry w wersji na platforme Playstation 3 przy wykorzystaniu kanatu dystrybucji cyfrowej. Prace
nad Deadfall Adventures: Heart of Atlantis — nowg odstong gry przeznaczong na platformag
PS3, zostaly juz ukonczone. Liczymy ze najpdzniej w IV kwartale br., dzieki wprowadzeniu
na rynek poprawionej wersji gry, oraz skroceniu kanatu dystrybucji, rozpoczniemy
rozpoznawac istotne wptywy ze sprzedazy gry.

Najwazniejszym ze stojgcych przed nami wyzwan, decydujacym o przysztosci Spotki, jest
rozwoj projektu GET EVEN oraz zapewnienie srodkéw na jego realizacje. W |l kwartale,
réownolegle do prac nad realizacjg projektu prowadzilismy zaawansowane rozmowy z
partnerami, finansowymi oraz branzowymi, zainteresowanymi zaangazowaniem w to
przedsiewziecie. Szanujgc decyzje Akcjonariuszy, ktérzy opowiedzieli sie przeciw
pozyskaniu niezbednego dla dalszego rozwoju Spodiki finansowania w drodze emisji akcji,
zdecydowalismy sie kontynuowa¢ rozmowy wylgcznie z partnerami zainteresowanymi
zaangazowaniem w przedsiewziecie na poziomie projektowym. Na dzien publikacji raportu
jestedmy na kohcowym etapie negocjacji kontraktu ze sSwiatowej klasy wydawcg gier
komputerowych, zainteresowanego znaczgcym zaangazowaniem kapitatowym w projekt. |
cho¢ osiggniecie finalnego porozumienia nie jest przesgdzone, mamy podstawy by sgdzi¢,
ze do konca Il kwartatu budzet projektu GET EVEN zostanie zamkniety, pozwalajgc na
sfinalizowanie gry w 2015 r.

Pragne podziekowac¢ Panstwu za okazane nam zaufanie oraz wsparcie w tym szczegélnym
dla Spotki okresie. Gteboko wierze, ze juz niebawem The Farm 51 Group powrdci na Sciezke
wzrostu, a Panstwa wytrwato$¢ zostanie wynagrodzona.

Z wyrazami szacunku,

Robert Siejka

Prezes Zarzadu



1. Podstawowe informacje o Spétce
1.1. Dane Spotki

Firma: The Farm 51 Group
Forma prawna: spoétka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
Adres: ul. Gruszczynskiego 2, 44-100 Gliwice
Tel./ fax: + 48 32 279 03 80
Internet: www.thefarm51.com
E-mail: info@thefarm51.com
KRS: 0000383606
REGON: 241925607
NIP: 6312631819

1.2. Zarzad

1. Robert Siejka - Prezes Zarzadu
Kamil Bilczynski - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Pazdur - Wiceprezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

Andrzej Wojno - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Btazej Dowgielski - Czionek Rady Nadzorczej
Joanna Gérska - Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Rosihski - Cztonek Rady Nadzorcze;j

ok owbdeE

Robert Wist - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat
Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura

przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akcii Udziat w kapitale Udziat
Lp. Imie i nazwisko J zakladowym w gtosach
. : (w szt.)
akcjonariusza (w proc.) (w proc.)
1. Robert Siejka 445 000 11,84 17,30
2. Kamil Bilczynski 445 000 11,84 17,30
3. Wojciech Pazdur 445 000 11,84 17,30
6.| VENOSAwrazz 539 852 14,35 10,49
podmiotami powigzanymi
5. Tomasz Swadkowski 510 182 13,57 9,92
7. Pozostali 1 374 966 36,56 27,69
Razem 3 760 000 100,00 100,00




2. Znaczgce zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu
o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152
poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w ukiadzie rodzajowym oraz sporzgdza rachunek
zyskow i strat w wariancie poréwnawczym. Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wlasnosci do produktéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o
okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia.
Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych
obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia
przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Warto$¢ poczatkowg stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia
Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukciji,
powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania
warto$é uzytkowa. Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu
po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania. Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Komputery nowe bez wzgledu na warto$¢ poczatkowg 30%
Komputery uzywane bez wzgledu na wartos¢ poczatkowg 50%
Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z
transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg
uzytkowane przez jednostke, lecz zostaly nabyte w celu osiagniecia tych korzysci. Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag
rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez Spotke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza
sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia. Rozchody aktywéw finansowych nabytych na rynku regulowanym sg
wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu stosujgc zasade ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej dotyczy
odpis aktualizujgcy. Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty. Naleznosci i
zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien dokonania operacji wycenia sig¢ po $rednim kursie Narodowego Banku
Polskiego ustalonego dla danej waluty w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym ten dzien.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
warto$ci nominalnej. Wykazane w sprawozdaniu z przeptywu Srodkéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych skiada sie ze Srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie
diuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalnos$¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny i zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
$rodkow oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Biezgce zobowigzanie z
tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskoéw i strat czes¢
odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego. Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operaciji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wlasny. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg W przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do



odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdéznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.
Wysokos$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych powstate w
zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych.

Przepfywy pieniezne

Spotka sporzadza przeptywy pieniezne metodg posrednia.

3. Skrdocone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2014 r.

3.1. Bilans

BILANS Stan na 30.06.2014 r. Stan na 30.06.2013 r.
A | AKTYWA TRWALE 4 463 845,43 189 937,85
| Warto$ci niematerialne i prawne 3728 340,81 21 634,86
Il Rzeczowe aktywa trwate 119 991,49 167 655,43
11 Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IV | Inwestycje dtugoterminowe 0 0

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 615513,13 647,56
B AKTYWA OBROTOWE 3770 138,81 6364 552,10
| | Zapasy 312142185 4378114,92
I Naleznosci krotkoterminowe 196 411,13 1073 654,06
11l Inwestycje krétkoterminowe 328 424,83 741 547,57
IV | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 123 881,00 171 235,55

AKTYWARAZEM 8233 984,24 6 554 489,95
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2975 867,06 3075 223,76
| Kapitat podstawowy 376 000,00 376 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
1l Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 2700 000,00 2700 000,00
\Y Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 582 000,34 -117 573,15
VIII | Zysk (strata) netto -682 133,28 116 796,91
IX | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5258 117,18 3479 266,19
| Rezerwy na zobowigzania 710 188,07 4 130,81
I Zobowigzania dtugoterminowe 0 1080 000,00
11l Zobowigzania krétkoterminowe 4547 929,11 2395 135,38
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0

PASYWARAZEM 8233 984,24 6 554 489,95




3.2. Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy) 01.04.2014 . 01.01.2014r. 01.04.2013r. 01.01.2013r.

- 30.06.2014 1. - 30.06.2014 1. - 30.06.2013 1. - 30.06.2013 r.

A | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI 916 548,46 1740 881,08 1106 189,52 1900 931,54
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 69 948,64 176 861,96 591 370,64 859 042,84
Il | Zmiana stanu produktdw 846 599,82 1564 019,12 514 818,88 1041 888,70
Il | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. | KOSZT DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1179 737,77 221147219 813 560,73 1 601 895,62
I Amortyzacja 229 049,43 457 161,36 58 296,60 115 061,67
Il | Zuzycie materiatdw i energii 22 306,41 37 530,83 20 486,87 47 294,92
Il | Ustugi obce 224 706,56 330 055,84 123115,73 293 124,62
IV | Podatki i optaty 400,00 400,00 2 044,67 3298,22
V| Wynagrodzenia 664 300,00 1321 275,00 556 439,00 1086 737,00
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 38975,37 65 049,16 53 177,86 56 379,19
VIl | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. | ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY -263 189,31 -470 591,11 292 628,79 299 035,92
D. | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 600,00 1200,00 600,12 1000,33
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inne przychody operacyjne 600,00 1 200,00 600,12 1 000,33
E. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 132,01 188,65 2610,28 2652,35
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 132,01 188,65 2610,28 2 652,35
F. | ZYSK/STRATA NA DZAIALALNOSCI OPERAC. -262 721,32 -469 579,76 290 618,63 297 383,90
G. | PRZYCHODY FINANSOWE 2720,17 2720,17 3 850,76 5759,42
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki uzyskane 2720,17 2720,17 500,43 500,43
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 3350,33 5258,99

H | KOSZTY FINANSOWE 197 143,19 281 698,71 93 773,92 165 642,34
I Odsetki zaptacone 118 379,01 142 796,23 52 033,55 93 116,88
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Inne 78 764,18 138 902,48 41 740,37 72 525,46
. | ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ -457 144,34 -748 558,30 200 695,47 137 500,98
J | WYNIK ZDARZEN LOSOWYCH 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K | ZYSKBRUTTO -457 144,34 -748 558,30 200 695,47 137 500,98
L | PODATEK DOCHODOWY -38 540,50 -66 425,02 22 391,94 20 704,07
M | POZ.OBOWIAZK. ZMNIEJ. ZYSKU/ZWIEKSZ. STRATY 0,00 0,00 0,00 0,00
N | ZYSK/STRATA NETTO -418 603,84 -682 133,28 178 303,53 116 796,91




3.3. Rachunek przeptywéw pienieznych

Wyszczegolnienie 01.04.2014r. 01.01.2014 . 01.04.2013r. 01.01.2013r.
- 30.06.2014 r. - 30.06.2014 1. - 30.06.2013 1. - 30.06.2013 r.
A. | Przeptywy $r. pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -418 603,84 -682 133,28 178 303,53 116 796,91
IIl. | Korekty razem -434 249,89 -555 046,54 -747 089,14 -639 358,36
ll. | Przeptywy pieniezne netto z dziat. operac. (I+/-l) -852 853,73 -1237 179,82 -568 785,61 -522 561,45
B. | Przeptywy $r. pieniezne z dziat. inwestycyjnej
I. | Wptywy 0 0 0 0
Il. | Wydatki -4.100,98 -4100,98 -591 349,20 -627 724,40
lll. | Przeptywy pienigzne netto z dziat. inwestycyjnej (I-1) -4 100,98 -4100,98 -591 349,20 -627 724,40
C. | Przeptywy $rodkow pienieznych z dziat. finansowej
I. | Wptywy 1570000 2120000 1250 000,00 1550 000,00
I | Wydatki -414 806,23 -760 966,76 -144 755,83 -273 919,26
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziat. finansowej (I-11) 1155 193,77 1359 033,24 1105 244,17 1276 080,74
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.1II+/-C.1II) 298 239,06 117 752,44 -54 890,64 125794,89
E. | Bilansowa zmiana stanu $r. Pienigznych 298 239,06 117 752,44 -54 890,64 125 794,89
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 185,77 210 672,39 184 697,12 4 011,59
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 328 424,83 328 424,83 129 806,48 129 806,48
3.4. Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym
01.04.2014r. 01.01.2014r. 01.04.2013r. 01.01.2013r.
-30.06.2014 r. -30.06.2014 r. -30.06.2013 . -30.06.2013 .
|. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 3394 470,90 3658 000,34 2896 920,23 2958 426,85
IIl. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 2975 867,06 2975 867,06 3075223,76 3075223,76
m Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 2 975 867,06 2 975 867,06 3075 223,76 3075 223,76

podziatu zysku (pokrycia straty)




4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w Il kwartale 2014 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw
i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
wptyw na osiggniete wyniki

W Il kwartale 2014 r. The Farm 51 Group S.A. osiggneta 916,54 tys. zt przychoddw, wobec 1 106,19
tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. (spadek r/r o0 17,2 proc.). O spadku przychoddéw przesadzit brak
istotnych przychodéw ze sprzedazy produktow, ktére w minionym okresie wyniosty 69,9 tys. zt, wobec
591,4 tys. rok wczesniej. Z kolei zmiana stanu produktow wyniosta w Il kwartale br. 846,6 tys. zt,
wobec 514,8 tys. w Il kwartale 2013 r. Wzrost ten spowodowany jest intensyfikacjg prac nad
projektem GET EVEN.

W analizowanym okresie Emitent zanotowat 262,7 tys. straty na dziatalnosci operacyjnej oraz 418,6
tys. straty netto. Ujemny wynik spowodowany byt niskimi przychodami ze sprzedazy, amortyzacjg
projekty Deadfall Adventures, jak réwniez zwiekszonymi kosztami, zwigzanymi gtéwnie z realizacja
projektu GET EVEN oraz obstugg zadtuzenia odsetkowego.

Na koniec Il kw. 2014 r. zobowigzania Spotki wynosity 5 258,11 tys. zt, wobec 3 479,27 tys. na koniec
Il kw. 2013. Zmiana ta zwigzana jest w pozyskaniem, na przestrzeni minionych dwoéch kwartatow,
finansowania dtuznego na realizacje projektow gier.

W Il kwartale 2014 r. Spotka skupiata sie na rozwoju autorskich projektow gier.

W minionym kwartale zespoty produkcyjne studia zaangazowane byly w realizacje projektu GET
EVEN, jak rowniez finalizacje prac nad Deadfall Adventures: Heart of Atlantis, wersjg gry Deadfall
Adventures przeznaczong na platforme Playstation 3.

Zaawansowanie prac nad grg GET EVEN jest zgodne z harmonogramem, zaktadajacym premiere gry
w 2015 r. W Il kwartale kontynuowane byly dziatania promocyjne dla produktu, obliczone na
zbudowanie jak najwiekszego zainteresowania grg przed jego premierg. Biorgc pod uwage
ograniczony budzet przeznaczony na ten cel efekty dziatan promocyjnych sg spektakularne — w
analizowanym okresie m.in. Spotka byla adresatem kilkudziesieciu propozycji wywiadow
poswieconych grze od czotowych mediéw branzowych z catego Swiata, aktualnosci poswiecone grze,
publikowane kanatami nalezgcymi do Spétki, generujg setki tysiecy odston.

Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w Il kwartale Spoétka prowadzita rozmowy z partnerami
branzowymi i finansowymi majgce na celu pozyskanie finansowania dla realizacji projektu GET EVEN.
W analizowanym okresie rozmowy prowadzone byty dwutorowo: finansowanie na poziomie Spoiki,
poprzez podwyzszenie kapitatu, oraz finansowanie o charakterze projektowym, w zamian za udziaty w
przychodach z komercjalizacji gry.

Wobec braku zgody Akcjonariuszy na podwyzszenie kapitatu po cenie zgodniej z aktualng wyceng
rynkowg, Zarzad Spétki skoncentrowat sie na negocjacjach z partherami zainteresowanymi
udzieleniem wsparcia finansowego o charakterze projektowym. Na dzien publikacji raportu
okresowego za Il kwartat br. rozmowy z jednym z partneréw, preferowanym przez Zarzad dla podjecia
wspotpracy, sg na finalnym etapie. Zarzad Spotki ma podstawy sadzi¢, ze negocjacje zostang
zakonczone w Il kwartale br., zamykajgc proces budowania finansowania dla realizacji gry.

W minionym kwartale Spétka kontynuowata prace nad aktualizacjg gry Deadfall Adventures w wers;ji
na PC, jak réwniez przygotowaniem wersji gry przeznaczonej na platforme PS3. Giéwne prace nad
Deadfall Adventures: Heart of Atlantis, przeznaczong na PS3, zostaty zakoriczone z koricem czerwca,
a gra zostata skierowana do submisji. Zgodnie z planem Spétki premiera gry nastgpi w Il kwartale br.
Deadfall Adventures: Heart of Atlantis bedzie dystrybuowane wytgcznie za posrednictwem cyfrowego
sklepu wydawcy konsoli, co pozwoli The Farm 51 Group na samodzielne wydanie gry.

Do dnia publikacji raportu za Il kwartat Spétce nie udato sie doprowadzi¢ do istotnego zwiekszenia
wptywdw z komercjalizacji podstawowej wersji Deadfall Adventures przeznaczonej na platformy PC
oraz Xbox 360. Zarzad Spétki niezmiennie pozostaje krytyczny wobec jakosci informac;i
przekazywanych Spoétce przez wydawce, dotyczgcych sprzedazy gry, tym niemniej, ze wzgledu m.in.
na dobro projektu Deadfall Adventures: Heart of Atlantis Zarzad zdecydowat sie na tym etapie nie
eskalowac swoich zgdah wobec wydawcy.

W Il kwartale Spétka, w ramach strategii dywersyfikacji portfela zaméwien, kontynuowata rozmowy z
notowang na GPW spdtkg spoza branzy gier komputerowych, zainteresowang koprodukcjg
globalnego projektu w nowym dla Emitenta segmencie branzy gier. Na dziern publikacji raportu
rozmowy sg kontynuowane.



W 1l kwartale br. Emitent dokonat terminowego wykupu obligacji serii C o warto$ci nominalnej 1,25
min zt. W kwietniu br. Spotka dokonata emisji rocznych obligaciji serii F o wartosci nominalnej 1,82 min
zt, a w maju br. Spotka wyemitowata 9-miesieczne obligacje serii E, pozyskujac 1 min zi.

5 Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji o ktéorych Emitent informowal w
dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informaciji o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci = zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow finansowych na dany rok w
sSwietle wynikdbw zaprezentowanych w niniejszym raporcie
kwartalnym.

Spéitka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2014 r.

7. Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie
objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze aktywnosci
nastawionej na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.

W Il kwartale 2014 r. The Farm 51 Group kontynuowata, wspdlnie z Polsko-Japonskg Wyzszg Szkotg
Technik Komputerowych w Warszawie oraz Instytutem Informatyki Teoretycznej i Stosowanej Polskiej
Akademii Nauk z siedzibg w Gliwicach prace badawczo-rozwojowe w obszarze technologii
zwigzanych z animacjg mimiki twarzy przy uzyciu najnowszych technik akwizycji ruchu (motion
capture) i tworzenia tréjwymiarowych skandw postaci. Projekt stworzenia nowych technologii
wysokorozdzielczej akwizycji i animacji mimiki twarzy uzyskat dofinansowanie w ramach programu
INNOTECH. Zgodnie z harmonogramem projekt ma zosta¢ ukonczony do korica 2015 r.

8. Opis organizacji grupy kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji.

Na ostatni dzieh okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

9. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.

Emitent nie zatrudnia zadnej osoby na etat. W analizowanym okresie Spodtka zatrudniata $rednio ok.
60 pracownikdw na podstawie uméw cywilno-prawnych.

Robert Siejka

Prezes Zarzgdu



