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1. Informacje podstawowe

1.1. Nazwa i siedziba spotki

Petna nazwa: , The Farm 51 Group spétka akcyjna”

Skrét firmy: ,,The Farm 51 Group S.A.”

Siedziba: Gliwice (adres: Gruszczyniskiego 2, 44-100 Gliwice)
KRS: 0000383606

NIP: 631263 18 19

REGON: 241925607

1.2. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzieri 31.12.2012 wynosit 376.000,00 zt i dzielit sie na 3.760.000 akcji po 0,1 zt kazda.

Emitent nie posiada akcji wtasnych

1.3. Zmiany w kapitale

W roku 2012 nie byto zmian w kapitale zaktadowym Emitenta.
1.4. Przyjete zasady polityki rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Spétki sporzadzane sg w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowosci (Dz. U. 2 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,Ustawa o rachunkowosci”)
1.5. Dziatalnos¢ podstawowa

Dziatalnoscig podstawowg jest dziatalno$¢ w zakresie produkcji i wydawania gier komputerowych.

2. Wiadze Spotki

2.1. Rada Nadzorcza Spotki

Na dzier 31.12.2012r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
e Andrzej Wojno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Robert Wist - Cztonek Rady Nadzorczej
e Grzegorz Swierzewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Joanna Godrska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Michat Wist - Cztonek Rady Nadzorczej
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2.2. Zarzad Spotki
Na dzien 31.12.2012 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

e Robert Siejka - Prezes Zarzadu
e Kamil Bilczynski - Cztonek Zarzadu

e Wojciech Pazdur - Cztonek Zarzadu
2.3. Informacje o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki

W 2012 r. sktady Rady Nadzorczej jak i Zarzadu Spétki nie ulegty zmianie.

3. Informacje o stanie finansowym Spoétki

Na dzied 31.12.2012 r. wysokos¢ kapitatdw wtasnych Spétki wynosita 2.958,4 tys. zt, zobowigzania
krotkoterminowe wynosity 431,9 tys. zt, a dtugoterminowe —1.122,2. Wartos¢ aktywdéw trwatych wyniosta
228 tys. zt.

W analizowanym okresie The Farm 51 Group S.A. Zaksiegowata 2.663,6 tys. zt przychoddw, z czego

1.594 tys. zt stanowita zmiana stanu produktéw a 1.069,6 tys. przychody netto ze sprzedazy produktéw.
W analizowanym okresie Spétka wypracowata 90,1 tys. zt zysku operacyjnego oraz 20,8 tys. zt zysku netto.
W analogicznym okresie 2011 r. spétka zaksiegowata 1.237,9 tys. zt przychoddw oraz 90,7 tys. straty

netto.

Zarzad The Farm 51 Group S.A. ocenia, iz sytuacja finansowa oraz wyniki finansowe 2013 roku ulegna
poprawie w stosunku do roku 2012. Wptyw na to bedzie mie¢ ukoriczenie gtéwnego projektu spaétki, gry
,Deadfall Adventures”, ktérej premiera zaplanowana jest na 30 lipca. Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu
Spotki na przetomie Il i IV kwartatu 2013 roku Spétka zaksieguje pierwsze znaczace wptywy z tytutu

sprzedazy kopii gry ,,Deadfall Adventures”.
4. Informacje o dziatalnosci Spotki w 2012 r.

W 2012 r. The Farm 51 Group z powodzeniem realizowato strategie rozwoju Emitenta zaktadajacg
réwnolegte rozwijanie wtasnych produktéw oraz pozyskiwanie i realizacja prac na zlecenie od podmiotéw
zewnetrznych.

W minionym roku The Farm 51Group kontynuowata prace nad projektem gry ,Deadfall Adventures”
(wczesniej ,Adventurer”). Na koniec grudnia 2012 r. zaawansowanie projektu gry byto zgodne

z harmonogramem.
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Réwnolegle do prac nad samym produktem Zespot Emitenta prowadzit negocjacje z nﬁ{dzynarodowa
grupa wydawnicza Nordic Games ws. warunkéw wspétpracy nad projektem ,Deadfall Adventures”.

W rezultacie prowadzonych rozméw 2 pazdziernika 2012 r. The Farm 51 Group podpisata z Nordic Games
GmbH, austriackg spétka wchodzacg w sktad wspomnianej grupy List Intencyjny regulujgcy m.in.
finansowe aspekty wspétpracy nad projektem ,Deadfall Adventures”. List Intencyjny precyzuje,

7e Emitent z tytutu m.in. zaliczek na poczet wptywdw ze sprzedazy gry ,Deadfall Adventures” otrzyma
580 tys. EUR. (réwnowarto$é 2 375 448 PLN wedtug kursu NBP z dnia podpisania Listu). Niezaleznie

od wspomnianych w Liscie Intencyjnym ptatnosci Emitent bedzie otrzymywat wynagrodzenie zalezne

od liczby sprzedanych egzemplarzy.

W ramach ustalen The Farm 51 Group podjeto sie réwniez realizacji projektu gry bedacej kontynuacja hitu

sprzedazowego sprzed lat ,Painkiller Hell & Damnation”.

W dniu 14 marca 2012 roku miat miejsce debiut Spétki na rynku NewConnect. Do obrotéw

w Alternatywnym Systemie Obrotu zostato wprowadzonych 1,025 min akgji serii B, Ci D.

25 kwietnia 2012 r. miata miejsce oficjalna prezentacja projektu gry ,Deadfall Adventures” (wtedy —
,Adventurer”)., w ktorej wzieli udziat przedstawicieli mediéw (zaréwno branzowych jak i ekonomicznych),
przedstawiciele firm z branzy produkcji i dystrybucji gier, przedstawiciele instytucji rynku kapitatowego
oraz inwestorzy indywidualni. W trakcje spotkania zaprezentowany zostat rozbudowany fragment gry,
omowiono réwniez plany The Farm 51 Group zwigzane z tym produktem, w tym aktualny harmonogram
prac nad projektem. Po prezentacji projektu i spotkaniu z przedstawicielami opiniotwdrczych mediow

traktujacych o branzy gier powstato szereg publikacji opisujacych i oceniajgcych zaprezentowany projekt,

W kwietniu 2012r. The Farm 51 Group zakoriczyto procedury zwigzane z uzyskaniem statusu oficjalnego
developera gier na platformy Microsoft Xbox 360 i Sony PlayStation 3. W drodze pozytywnie zakoriczonej
weryfikacji osiagnie¢ zespotu Emitenta i jego potencjatu do tworzenia wysokiej jakosci produktow na
najbardziej prestizowe obecnie platformy wydawania gier, Emitent pozyskat mozliwos¢ samodzielnego
produkowania nowych tytutéw jako niezalezny podmiot, co jest jednym z kluczowych zatozen strategii

zwiazane] z wprowadzeniem na rynek gry ,Deadfall Adventures” i przysztych autorskich projektow.

W czerwcu 2012 r. przedstawiciele Spétki odbyli, m.in. w trakcie targéw gier wideo E3 w Los Angeles,
kolejng runde spotkar z miedzynarodowymi wydawcami zainteresowanymi wspétpraca z The Farm 51

Group.

W analizowanym okresie The Farm 51 Group zdecydowato sie przeprowadzi¢ emisje dwuletnich obligacji
zabezpieczonych serii A w celu pozyskania srodkéw pozwalajgcych na przyspieszenie startu prac nad
kolejnym wtasnym produktem Emitenta — grg ,Get Even”. Na podstawie podjete; uchwaty z dnia
7 wrzeénia 2012 r., Zarzad Emitenta dokonat przydziatu 10.800 obligacji a obligacje zostaty objete przez

8 inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych.
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29 pazdziernika 2012 r. w alternatywnym systemie obrotu Catalyst zadebiutowaty obligacje A The Farm 51

Group. Od momentu debiutu obligacje ciesza sie duzym zainteresowaniem na rynku wtérnym.

31 pazdziernika 2012 r. miata miejsce premiera gry ,Painkiller Hell & Damnation” w wersji na platforme
PC, realizowanej przez The Farm 51 Group na zlecenie firmy Nordic Games GmbH. Zgodnie z umowa
2 Nordic Games GmbH Emitent otrzymat wynagrodzenie w statej wysokosci za wykonanie gry, jak rowniez
zagwarantowat sobie dodatkowe wptywy finansowe, ktérych wysokos¢ zostata uzalezniona m.in. od oceny
gry dokonanej przez media branzowe jak réwniez wynikow sprzedazy. Do dnia sporzadzenia raportu
Emitent oraz

Nordic Games GmbH nie przeprowadzity szacunkéw niezbednych dla ustalenia ostatecznej wysokosci
dodatkowych wptywéw finansowych The Farm 51 Group, Zarzad Emitenta pragnie jednak podkreslic,

e produkt studia spotkat sie z pozytywnym odbiorem w opiniotwdrczych mediach.

Ponadto w analizowanym okresie The Farm 51 Group S.A. pozyskata zlecenie na realizacjg dodatkéw DLC
do wydanej gry, rozbudowujacych ja o kolejne poziomy, postacie, tryby rozgrywki i elementy wizualne.
Zlecenie bedzie realizowane do trzeciego kwartatu 2013 r. Réwnolegle dobiegajg korica uzgodnione
wczeéniej prace nad wersjami konsolowymi ,Painkiller Hell & Damnation” (na platformy Xbox 360

i PlayStation 3), ktérych premiera ma mie¢ miejsce w 2013 r. i z tytutu ktérych Emitent otrzyma
dodatkowe tantiemy sprzedazowe uzaleznione od liczby sprzedanych kopii. Platformy Xbox-360 firmy
Microsoft i PlayStation 3 firmy Sony sa obecnie najpopularniejszymi urzadzeniami do gier z gatunku first-
person-shooter, dlatego wedtug szacunkéw Nordic Games GmbH i Emitenta w 2013 r. mozliwe jest
znaczace zwigkszenie sprzedazy tytutu w poréwnaniu ze sprzedazg wersji PC w 2012 r. Sprzedaz wersji PC
i konsolowych oraz przychody Emitenta majg by¢ dodatkowo stymulowane w 2013 r. poprzez wydawanie

produkowanych obecnie dodatkéw DLC na wszystkie wymienione platformy.

W grudniu 2012 r. Zarzad Emitenta sfinalizowat ustalenia zwigzane 2z podpisaniem umowy miedzy
Narodowym Centrum Badar i Rozwoju z siedzibg w Warszawie a Polsko- Japoriskg Wyzszg Szkota Technik
Komputerowych w Warszawie, Instytutem Informatyki Teoretycznej i Stosowanej Polskiej Akademii Nauk
2 siedziba w Gliwicach oraz The Farm 51 Group na wykonanie i finansowanie projektu realizowanego
w ramach Programu "INNOTECH" w Sciezce programowej IN-TECH pt. "Nowe technologie
wysokorozdzielczej akwizycji i animacji mimiki twarzy".

Szczegbtowa animacja twarzy ludzkich jest jednym z najbardziej wymagajacych i zaawansowanych
technologicznie zagadnieri w tworzeniu realistycznych gier 3D i wiekszo$¢ podmiotéw zajmujacych sie
produkcja produktéw podobnych do gier Emitenta poszukuje obecnie coraz lepszych narzedzi stuzgcych
do tego celu. W wyniku projektu ,INNOTECH” planowane jest stworzenie takich narzedzi w formie
bibliotek programistycznych (tzw. middleware) oraz bazy modeli skanowanych postaci ludzkich do
wykorzystania w przysztych projektach Emitenta. Projekt realizowany jest od 1 stycznia 2013 r. i bedzie

trwat do 31 grudnia 2015 r. W ramach umowy konsorcjalnej Emitent odpowiada za realizacje fazy
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przygotowan do wdrozenia. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 2.443 tys. zt. Wysokos¢
dofinansowania wynosi 2.308,7 tys. zt, z czego 790,2 tys. zt zostanie przeznaczone na dofinansowanie

realizacji fazy przygotowan do wdrozenia.

Zarzad Emitenta planuje wykorzystywac stworzone w ramach projektu narzedzia do realizacji kolejnych
projektow gier komputerowych, co umozliwi znaczgce podniesienie jakosci wizualnej i obnizenie kosztéw
produkcyjnych zwigzanych z animacjami postaci. Jednoczesnie planowane jest licencjonowanie tych
narzedzi zewnetrznym podmiotom na komercyjnych zasadach, co ma stanowi¢ przyszte Zrodio

przychoddw Emitenta niezaleznie od srodkéw pozyskanych w trakcie jego realizacji.
5. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

W 2012 r. The Farm 51 Group S.A. dokonato sprzedazy 100 proc. udziatéw w jedynej spétce zaleznej,

The Farm 51 sp. z 0.0. Tym samym grupa kapitatowa The Farm 51 Group S.A. ulegta rozwigzaniu.
6. Informacje o zatrudnieniu

W analizowanym okresie spotka zatrudniata srednio ok 50 pracownikdw na podstawie uméw

cywilno-prawnych.

7. Informacje na temat przewidywanych kierunkdéw rozwoju Spétki

Spétka zamierza kontynuowac realizacje dotychczasowej strategie rozwoju.

Czlonek Zarzadu

Wojciech Pazdur

Preze a?u Czionek Zarzadu
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oo Kamil Bilcytiski
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