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Wstŗp 

 

Niniejsze memorandum informacyjne zostaĠo przygotowane w zwiňzku z ofertň publicznň obligacji 

serii J, na podstawie kt·rego The Farm 51 Group S.A. z siedzibň w Gliwicach wyemituje do 5.000 (piŗĻ 

tysiŗcy) sztuk obligacji na okaziciela, kt·rych Ġňczna wartoƑĻ nominalna i Ġňczna wartoƑĻ liczona 

wedĠug ceny emisyjnej wyniesie do 5.000.000 zĠ (piŗĻ milion·w zĠotych).  

 

Emitent 

 

Firma: The Farm 51 Group 

Forma prawna: sp·Ġka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Gliwice 

Adres: ul. Bohater·w Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice 

Oznaczenie Sňdu: Sňd Rejonowy W Gliwicach, X WydziaĠ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sňdowego 

KRS: 0000383606 

REGON: 241925607 

NIP: 6312631819 

Tel. + 48 32 279 03 80 

Fax:  + 48 32 279 03 80 

Internet: www.thefarm51.com 

E-mail: info@thefarm51.com 

 

Firma inwestycyjna (Oferujňcy) 

 

Firma: Polski Dom Maklerski 

Forma prawna: sp·Ġka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres:  ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa 

Oznaczenie Sňdu: Sňd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII WydziaĠ Gospodarczy Krajowego 

 Rejestru Sňdowego 

KRS: 0000359260 

REGON: 340770513 

NIP:  9562273788 

Tel. +48 22 629 27 12 

Fax:  +48 22 646 09 46 

Internet: www.polskidm.com.pl 

E-mail: biuro@polskidm.com.pl 

 

 

 

http://www.icpartnerswarsaw.pl/page,6.html#%23
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Doradca prawny 

 

Firma: Kancelaria Adwokacka Osiżski i Wsp·lnicy 

Forma prawna: sp·Ġka komandytowa 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres:  ul. Grzybowska 4 lok. 9UB, 00-131 Warszawa 

Oznaczenie Sňdu: Sňd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII WydziaĠ Gospodarczy Krajowego 

 Rejestru Sňdowego 

KRS: 0000395983 

REGON: 145500411 

NIP:  5252518029 

Tel. +48 22 414 70 01 

Fax:  +48 22 414 70 02 

Internet: www.kaos.pl 

E-mail: kaos@kaos.pl 

 

Sprzedajňcy 

 

Nie wystŗpuje podmiot sprzedajňcy Obligacji Serii J Emitenta. 

 

Papiery wartoƑciowe objŗte ofertň publicznň 

 

Memorandum przygotowane zostaĠo w zwiňzku z ofertň publicznň: 

¶ 5.000 (piŗĻ tysiŗcy) obligacji na okaziciela serii J o wartoƑci nominalnej 1.000 zĠ (jeden tysiňc) kaƭda. 

 

Podmiot udzielajňcy zabezpieczenia 

 

Obligacje serii J sň zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. 

 

Nie wystŗpuje podmiot udzielajňcy zabezpieczenia (gwarantujňcy) dla oferty publicznej Obligacji Serii J 

Emitenta. 

 

Cena emisyjna Obligacji Serii J 

 

Cena emisyjna Obligacji Serii J wynosi 1.000 zĠ (jeden tysiňc zĠotych) i jest r·wna ich wartoƑci nominalnej. 

 

Oferowanie papier·w wartoƑciowych odbywa siŗ wyĠňcznie na warunkach i zgodnie z zasadami 

okreƑlonymi w Memorandum Informacyjnym, kt·re jest jedynym prawnie wiňƭňcym dokumentem 

zawierajňcym informacje o papierach wartoƑciowych, ich ofercie i Emitencie. 
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Wskazanie przepis·w ustawy, zgodnie z kt·rym oferta publiczna moƭe byĻ przeprowadzana na podstawie 

Memorandum 

 

Oferta publiczna papier·w wartoƑciowych nastŗpuje w trybie, o kt·rym mowa w art. 41 ust. 1 

w nawiňzaniu do art. 7 ust. 9 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·Ġkach publicznych, w zwiňzku z tym 

Emitent nie wystŗpowaĠ o zatwierdzenie przez Komisjŗ Nadzoru Finansowego niniejszego 

Memorandum. 

 

Wskazanie subemitent·w 

 

Przeprowadzenie subskrypcji Obligacji Serii J nie nastňpi w trybie wykonania umowy o subemisjŗ usĠugowň ani 

inwestycyjnň. 

 

Data waƭnoƑci Memorandum 

 

Niniejsze memorandum informacyjne zostaĠo sporzňdzone w Warszawie, w dniu 27 stycznia 2017 roku 

i zawiera dane aktualizujňce jego treƑĻ na dzież 27 stycznia 2017 roku. Termin waƭnoƑci Memorandum 

rozpoczyna siŗ z chwilň publikacji i kożczy siŗ i kożczy siŗ: 1) z upĠywem dnia przydziaĠu Obligacji lub 2) 

z podaniem do publicznej wiadomoƑci przez Emitenta informacji o odwoĠaniu Oferty Publicznej Obligacji serii 

J przeprowadzanej na podstawie niniejszego memorandum. 

 

Tryb informowania o zmianie danych zawartych w Memorandum w okresie jego waƭnoƑci 

 

Ewentualne zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego waƭnoƑci zostanň udostŗpnione 

w formie aneksu do Memorandum w terminie okreƑlonym w art. 41 ust. 4 ustawie o ofercie publicznej, 

na stronie internetowej Emitenta: www.thefarm51.com oraz Oferujňcego: www.polskidm.com.pl. 

 

Informacje powodujňce zmianŗ treƑci udostŗpnionego do publicznej wiadomoƑci Memorandum 

Informacyjnego lub aneks·w w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majňce charakteru 

aneksu Emitent moƭe udostŗpniĻ do publicznej wiadomoƑci w formie komunikatu aktualizujňcego, w spos·b 

w jaki zostaĠo udostŗpnione Memorandum. 

http://www.polskidm.com.pl/
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1. Czynniki ryzyka 

 

1.1. Czynniki ryzyka zwiňzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziaĠalnoƑĻ 

 

1.1.1 Ryzyko zwiňzane z politykň gospodarczň w Polsce i za granicň 

 

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w kt·rych Emitent prowadzi lub planuje prowadzenie 

dziaĠalnoƑci ma znaczňcy wpĠyw na wyniki finansowe osiňgane przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie 

tempa wzrostu produkt·w krajowych brutto, nakĠad·w na konsumpcjŗ lub nakĠad·w inwestycyjnych oraz 

innych wskaƫnik·w o analogicznym charakterze moƭe niekorzystnie wpĠynňĻ na sytuacjŗ finansowň Emitenta. 

W przypadku pogorszenia siŗ koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w tychƭe krajach ze wzglŗdu na czynniki 

zar·wno wewnŗtrzne, jak r·wnieƭ zewnŗtrzne, moƭe nastňpiĻ pogorszenie wynik·w i sytuacji finansowej 

Emitenta, co moƭe mieĻ negatywny wpĠyw na wyniki osiňgane przez Emitenta. 

 

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzňd Emitenta: 

¶ na bieƭňco monitoruje sytuacjŗ gospodarczň w Polsce oraz za granicň z odpowiednim wyprzedzeniem 

dostosowujňc 

¶ strategiŗ Emitenta do wystŗpujňcych zmian, 

¶ planuje dywersyfikacjŗ geograficznň dziaĠalnoƑci tak, aby uniezaleƭniĻ siŗ od regionalnych 

(kontynentalnych) wahaż koniunktury. 

 

1.1.2 Ryzyko zmian przepis·w prawnych lub ich interpretacji 

 

Regulacje prawne w Polsce oraz innych krajach, w kt·rych Emitent prowadzi lub zamierza prowadziĻ 

dziaĠalnoƑĻ mogň byĻ przedmiotem zmian legislacyjnych. Istotne ryzyko dla dynamiki i rozwoju dziaĠalnoƑci 

Emitenta mogň stanowiĻ zmiany przepis·w prawa lub r·ƭne jego interpretacje, w szczeg·lnoƑci w zakresie 

prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa prowadzenia dziaĠalnoƑci gospodarczej, ureguloważ 

dotyczňcych ochrony wĠasnoƑci intelektualnej oraz przepis·w prawa pracy lub przepis·w dotyczňcych rynku 

kapitaĠowego. Kaƭda zmiana przepis·w moƭe powodowaĻ negatywne skutki dla dziaĠalnoƑci Emitenta, w tym 

ograniczenie dynamiki dziaĠaż oraz pogorszenie siŗ kondycji finansowej, a tym samym spadek wartoƑci 

aktyw·w Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzňd Emitenta na bieƭňco monitoruje zmiany 

kluczowych przepis·w prawnych i sposobu ich interpretacji, starajňc siŗ z odpowiednim wyprzedzeniem 

dostosowywaĻ strategiŗ Emitenta do wystŗpujňcych zmian. 

 

1.1.3 Ryzyko niekorzystnych zmian przepis·w podatkowych 

 

NiestabilnoƑĻ i nieprzejrzystoƑĻ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepis·w 

i niesp·jnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujňce zasady 

opodatkowania, wysoki stopież sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne 

mogň powodowaĻ niepewnoƑĻ w zakresie ostatecznych efekt·w podatkowych podejmowanych przez Emitenta 

decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepis·w podatkowych, kt·re mogň spowodowaĻ 

wzrost efektywnych obciňƭeż fiskalnych i w rezultacie wpĠynňĻ na pogorszenie wynik·w finansowych 
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Emitenta. Zarzňd Emitenta na bieƭňco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepis·w 

podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajňc siŗ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaĻ strategiŗ 

Emitenta do wystŗpujňcych zmian. 

 

1.1.4 Ryzyko zmian przepis·w miŗdzynarodowych 

 

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektor·w gospodarki nie tylko krajowej, ale takƭe miŗdzynarodowej, co 

powoduje, iƭ przepisy Unii Europejskiej oraz innych organizacji miŗdzynarodowych w znacznym stopniu 

regulujň funkcjonowanie branƭy IT. To z kolei powoduje, ƭe polskie regulacje prawne sň w znacznej mierze 

odzwierciedleniem przepis·w europejskich, oraz miŗdzynarodowych co niesie ze sobň element niepewnoƑci, co 

do zmian w tych przepisach i koniecznoƑĻ monitorowania aktualnego stanu prawnego jak r·wnieƭ tendencji 

rozwojowych europejskich regulacji prawnych. Zarzňd Emitenta na bieƭňco monitoruje zmiany kluczowych 

z punktu widzenia Emitenta przepis·w prawa europejskiego i sposobu ich interpretacji, starajňc siŗ 

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaĻ strategiŗ Emitenta do wystŗpujňcych zmian. 

 

1.1.5 Ryzyko zwiňzane z koniunkturň na rynku gier 

 

Chociaƭ globalny rynek gier od wielu lat notuje coroczny wzrost, popyt na poszczeg·lne produkty uzaleƭniony 

jest od szeregu czynnik·w wewnŗtrznych - zwiňzanych z branƭň medi·w oraz zewnŗtrznych. Nie moƭna 

wykluczyĻ ryzyka, ƭe koniunktura na rynku gier bŗdzie rozwijaĻ siŗ sĠabiej od przewidyważ lub teƭ ulegnie 

zaĠamaniu. Zesp·Ġ Emitenta dysponuje ogromnym doƑwiadczeniem i znajomoƑciň rynku gier, co pozwala na 

minimalizacjŗ ryzyka niepowodzenia. Emitent zamierza przygotowywaĻ i oferowaĻ gry z gatunk·w, kt·rych 

popularnoƑĻ stale roƑnie. Emitent specjalizuje siŗ w tworzeniu gier 3D (dalej takƭe jako ăgryó) z gatunku first-

person-shooter (FPS) oraz third-person-action/RPG (TPP), kt·re zaliczajň siŗ do najbardziej oczekiwanych 

przez graczy i najlepiej sprzedajňcych siŗ gatunk·w na Ƒwiecie. Emitent wykorzystuje najnowsze i najlepsze 

technologie do tworzenia gier przy odpowiednio zorganizowanej produkcji, co umoƭliwia elastyczne 

zarzňdzanie zasobami i osiňganie najwyƭszej jakoƑci audiowizualnej projektowanych gier. Majňc na wzglŗdzie 

rozw·j technologii mobilnych Emitent planuje przenoszenie gier na platformy mobilne tj. iPad, iPhone, Google 

Android, Windows Phone 7, dziŗki czemu uzyska moƭliwoƑĻ maksymalnego wykorzystania potencjaĠu 

produkt·w Emitenta i zwiŗkszenia ich sprzedaƭy. 

 

1.1.6 Ryzyko zwiňzane z rozwojem nowych technologii 

 

Segment rynku IT, na kt·rym dziaĠa Emitent, charakteryzuje siŗ szybkim rozwojem stosowanych technologii 

i rozwiňzaż informatycznych. Dynamiczny rozw·j produkt·w powoduje potrzebŗ ciňgĠego dostosowywania siŗ 

do rosnňcych potrzeb rynku oraz klient·w poprzez opracowywanie nowoczesnych rozwiňzaż i oferowanie 

coraz bardziej zaawansowanych produkt·w. Zmiany technologiczne mogň wywieraĻ wpĠyw na sposoby 

dostarczania gier klientom. Ewentualne niedostosowanie dziaĠalnoƑci Emitenta do najnowszych rozwiňzaż 

technologicznych moƭe mieĻ istotny negatywny wpĠyw na dziaĠalnoƑĻ operacyjnň i wyniki finansowe Emitenta.  

Emitent minimalizuje ryzyko zmiennoƑci technologii poprzez: 
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¶ staĠe monitorowanie zmian na rynku i testowanie pakiet·w ewaluacyjnych (wersji testowych 

udostŗpnianych nieodpĠatnie potencjalnym klientom) dla nowych technologii w celu oceny ich moƭliwoƑci 

i potencjaĠu rynkowego, 

¶ prowadzenie we wĠasnym zakresie prac o charakterze badawczo-rozwojowym, polegajňcych na 

rozbudowywaniu wĠasnych i licencjonowanych technologii o elementy mogňce mieĻ znaczenie dla 

potencjaĠu przyszĠych projekt·w w sytuacjach, gdy aktualnie dostŗpne technologie nie posiadajň 

zaimplementowanych tych element·w. Dotyczy to na przykĠad niestandardowych system·w fizyki 

i interakcji, efekt·w wizualnych wykraczajňcych poza moƭliwoƑci sprzŗtowe obecnej generacji konsol, czy 

teƭ mechaniki rozgrywki orientowanej na platformy, kt·re dopiero majň pojawiĻ siŗ na rynku itp. 

 

1.1.7 Ryzyko zwiňzane z procesami konsolidacyjnymi w branƭy 

 

Obecnie na Ƒwiecie istnieje tendencja do konsolidacji sp·Ġek dziaĠajňcych na rynku producent·w 

i dystrybutor·w gier przeznaczonych na komputery typu PC oraz na konsole. Procesy konsolidacyjne w branƭy 

mogň spowodowaĻ umocnienie pozycji rynkowej kilku silnych producent·w lub dystrybutor·w i jednoczeƑnie 

spadek znaczenia mniejszych podmiot·w. Ponadto procesy konsolidacji mogň przyczyniĻ siŗ do utraty 

kluczowych dostawc·w w wyniku zmiany partnera handlowego wymuszonej decyzjami sp·Ġki przejmujňcej. 

Aby nie dopuƑciĻ do utraty swojej pozycji rynkowej Emitent podejmuje dziaĠania, kt·re pozwolň na 

poszerzenie dystrybucji bezpoƑredniej (bez udziaĠu podmiot·w zewnŗtrznych) oraz wykorzystanie 

(a w kolejnym etapie kreowanie) nowych form sprzedaƭy gier. 

 

1.1.8 Ryzyko nielegalnej dystrybucji 

 

Gry naleƭň do produkt·w, kt·re czŗsto sň rozpowszechniane nielegalnie, bez zgody producenta i wydawcy np. 

w handlu bazarowym lub za poƑrednictwem Internetu. Takie nielegalne rozpowszechnianie zmniejsza 

przychody uprawnionych dystrybutor·w, a co za tym idzie, producent·w gier. W przeciwieżstwie do 

tradycyjnych kanaĠ·w dystrybucji kanaĠy elektroniczne, kt·rymi rozpowszechniane sň gry na poszczeg·lne 

platformy sprzŗtowe, posiadajň odpowiednie zabezpieczenia, wprowadzone przez producent·w konsol. 

Opisany czynnik moƭe jednakƭe mieĻ negatywny wpĠyw na perspektywy rozwoju, osiňgane wyniki i sytuacjŗ 

finansowň Emitenta. DziaĠaniem minimalizujňcym wpĠyw tego czynnika ryzyka ze strony Emitenta bŗdzie 

stosowanie w grach zabezpieczeż antypirackich oraz skupianie siŗ na projektach, kt·re w duƭej czŗƑci 

dystrybuowane bŗdň przez kanaĠy elektroniczne (w tym kanaĠy sprzedaƭy gier konsolowych i mobilnych), gdzie 

piractwo jest mniej rozpowszechnione. 

 

1.2. Czynniki ryzyka zwiňzane z dziaĠalnoƑciň Emitenta 

 

1.2.1 Ryzyko zwiňzane z wprowadzaniem nowych gier na rynek 

 

Emitent planuje wprowadzanie nowych gier do dystrybucji rynkowej. Wytworzenie gry wiňƭe siŗ 

z poniesieniem nakĠad·w na jej produkcjŗ, certyfikacjŗ i promocjŗ. Proces przejƑcia danej gry od producenta do 

ostatecznego uƭytkownika czŗsto ulega wydĠuƭeniu z uwagi na koniecznoƑĻ uzyskania tzw. zgody na 

wprowadzenie danej gry na wybranň platformŗ sprzŗtowň (polega to na przejƑciu wewnŗtrznego systemu 
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testowania i zapewnienia jakoƑci). Dodatkowo koniecznoƑĻ dokonania opĠat za tzw. certyfikacjŗ gry moƭe 

spowodowaĻ wzrost koszt·w produkcji. Ponadto czŗƑĻ wydawc·w jak i dystrybutor·w gier na interesujňce 

Emitenta platformy sprzŗtowe wprowadza wyĠňcznie tytuĠy wysokobudƭetowe lub wykazujňce siŗ skutecznň 

promocjň, co oznacza wczeƑniejsze poniesienie odpowiednio wysokich koszt·w na promocjŗ wĠasnego tytuĠu. 

Gry podlegajň takƭe ocenie organizacji nadajňcych kategorie wiekowe i dopuszczajňcych lub nie do dystrybucji 

na poszczeg·lnych terytoriach. Nie moƭna wykluczyĻ ryzyka, iƭ nowo wyprodukowana przez Emitenta gra 

bŗdzie podlegaĻ certyfikacji znacznie dĠuƭszej, niƭ planowano lub teƭ nie przejdzie przez kt·rykolwiek 

z system·w certyfikacji albo otrzyma innň niƭ zakĠadano kategoriŗ wiekowň. Ponadto promocja gry moƭe 

okazaĻ siŗ nietrafiona lub nie przynieƑĻ odpowiedniego efektu czy teƭ budƭet Emitenta przeznaczony na 

promocjŗ bŗdzie zdecydowanie mniejszy od optymalnego na danym rynku. Istnieje takƭe ryzyko, iƭ konkretna 

gra zostanie wprowadzona tylko na jednň platformŗ sprzŗtowň. 

 

Opisane powyƭej czynniki ryzyka mogň mieĻ negatywny wpĠyw na perspektywy rozwoju, osiňgane wyniki 

i sytuacjŗ finansowň Emitenta. 

 

1.2.2 Ryzyko zwiňzane z nieukożczonymi projektami  

 

Emitent prowadzi obecnie prace nad projektami ăGet Evenó, ăWorld War IIIó oraz ăReality 51ó. Emitent 

ponosi nakĠady na wytworzenie produkt·w, kt·re nie zostaĠy jeszcze ukożczone i wprowadzone do dystrybucji. 

Stopież zaawansowania projekt·w jest r·ƭny, od gotowych pojedynczych element·w, poprzez dziaĠajňce 

prototypy. Nie moƭna wykluczyĻ ryzyka, iƭ ww. projekty nie przyniosň spodziewanych przychod·w, przyniosň 

je ze znacznym op·ƫnieniem w stosunku do zaĠoƭonego przez Emitenta harmonogramu lub teƭ nie zostanň 

skierowane do dystrybucji czy teƭ ostatecznie ukożczone. 

 

1.2.3 Ryzyko zwiňzane z trudnoƑciň w pozyskiwaniu doƑwiadczonych i wyspecjalizowanych 

pracownik·w 

 

Rosnňcy poziom zaawansowania technologicznego i jakoƑci audiowizualnej produkt·w na rynku gier powoduje, 

ƭe stale zwiŗkszajň siŗ wymagania odnoƑnie umiejŗtnoƑci i doƑwiadczenia pracownik·w, kt·rych posiadanie, 

opr·cz kapitaĠu, technologii i struktur organizacyjnych, jest najistotniejszym czynnikiem dla moƭliwoƑci 

realizacji poszczeg·lnych projekt·w. JakoƑĻ produkt·w i usĠug Emitenta zwiňzana jest bezpoƑrednio 

z umiejŗtnoƑciami specjalist·w tworzňcych zesp·Ġ produkcyjny. 

 

Typowy pracownik zatrudniany przez dewelopera gier musi posiadaĻ wyƭsze wyksztaĠcenie lub gĠŗbokň wiedzŗ 

popartň doƑwiadczeniem w przynajmniej jednej z nastŗpujňcych dziedzin: 

¶ programowanie komputer·w lub innych urzňdzeż opartych o ukĠady mikroprocesorowe, 

¶ grafika komputerowa z naciskiem na grafikŗ tr·jwymiarowň lub ilustracjŗ, 

¶ sztuka filmowa, reƭyseria i tworzenie scenariuszy, 

¶ projektowanie rozgrywki i Ƒwiata gry, 

¶ komponowanie, aranƭacja i nagrywanie muzyki oraz efekt·w dƫwiŗkowych. 

Niemal w kaƭdej z wymienionych dziedzin podaƭ specjalist·w gotowych do podjŗcia natychmiastowej pracy 

w firmie deweloperskiej jest obecnie niewystarczajňca z punktu widzenia potrzeb pracodawc·w. W ostatnich 
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latach nasiliĠa siŗ konkurencja pomiŗdzy podmiotami na rynku gier w zakresie pozyskiwania nowych 

pracownik·w, co jest zwiňzane z tym, ƭe niemal kaƭdy zesp·Ġ deweloperski pr·buje zwiŗkszaĻ jakoƑĻ, skalŗ lub 

liczbŗ wykonywanych przez siebie projekt·w. JednoczeƑnie polski system edukacji, skupiony gĠ·wnie wok·Ġ 

uczelni pażstwowych, w niewielkim stopniu podňƭa za oczekiwaniami rynku w zakresie umiejŗtnoƑci 

zwiňzanych z nowymi technologiami. Stanowi to czynnik ryzyka w sytuacjach, gdy obecne zespoĠy Emitenta nie 

wystarczň do zrealizowania potencjalnie atrakcyjnych lub dochodowych projekt·w, co stanowiĠoby o rezygnacji 

Emitenta z dalszego rozwoju. 

 

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka, poza typowymi w branƭy metodami rekrutacji Emitent prowadzi 

szereg przedsiŗwziŗĻ zwiňzanych bezpoƑrednio lub poƑrednio z pozyskiwaniem nowych wykwalifikowanych 

pracownik·w, w szczeg·lnoƑci: 

¶ Emitent angaƭuje siŗ w dziaĠalnoƑĻ dydaktycznň na uczelniach technicznych i artystycznych (Politechnika 

Ɛlňska, Uniwersytet Ɛlňski, Polsko-Japożska Wyƭsza SzkoĠa Technik Komputerowych), co owocuje 

nawiňzywaniem i utrzymywaniem staĠego kontaktu z potencjalnymi pracownikami juƭ w trakcie ich 

edukacji. JednoczeƑnie tematyka zajŗĻ prowadzonych przez wsp·Ġpracownik·w/ przedstawicieli Emitenta 

na uczelniach wyƭszych prowadzi do szkolenia przyszĠych pracownik·w w dziedzinach, na kt·re wystŗpuje 

zapotrzebowanie ze strony zespoĠ·w produkcyjnych Emitenta, takich jak zaawansowana grafika 

komputerowa, projektowanie gier, wykorzystanie narzŗdzi informatycznych zwiňzanych z produkcjň gier 

i innych, 

¶ dziŗki wsp·Ġpracy z uczelniami wyƭszymi Emitent bierze udziaĠ w licznych programach praktyk i staƭy 

studenckich, kt·re pozwalajň ĠňczyĻ edukacjŗ przyszĠych pracownik·w z wykorzystaniem ich pracy 

w realizacji projekt·w Emitenta. W trakcie tych praktyk i staƭy, Emitent bez ponoszenia dodatkowych 

koszt·w, a nawet pozyskujňc Ƒrodki finansowe ze strony uczelni lub Unii Europejskiej, szkoli 

potencjalnych specjalist·w i wdraƭa ich w realia pracy zawodowej przy zaawansowanych projektach. 

Najlepsi ze staƭyst·w i praktykant·w mogň liczyĻ na zatrudnienie w zespole Emitenta, a przy tym 

wystŗpuje moƭliwoƑĻ elastycznego dostosowywania liczby pracownik·w w zaleƭnoƑci od potrzeb Emitenta 

(staƭyƑci pracujň w elastycznych godzinach pracy, a system organizacji staƭy pozwala na sterowanie 

dopĠywem i odpĠywem tej grupy pracownik·w na r·ƭnych etapach realizacji projekt·w Emitenta), 

¶ Emitent uczestniczy w konferencjach naukowych poza regionem Ƒlňskim oraz tworzenie literatury 

fachowej poƑwiŗconej projektowaniu i wytwarzaniu gier, dziŗki czemu roƑnie ƑwiadomoƑĻ marki Emitenta 

jako potencjalnego pracodawcy takƭe w Ƒrodowiskach nie zwiňzanych bezpoƑrednio z uczelniami 

wyƭszymi. 

 

1.2.4 Ryzyko zmiany preferencji ostatecznych odbiorc·w 

 

Emitent dziaĠa na bardzo konkurencyjnym rynku gier, bŗdňcym wraz z rynkiem film·w na DVD, muzyki 

i ksiňƭek czŗƑciň rynku tzw. domowej rozrywki. Gusta i preferencje ostatecznych klient·w (graczy), zar·wno co 

do element·w graficznych, artystycznych, fabuĠy, jak i co do jakoƑci rozwiňzaż technicznych gier zmieniajň siŗ 

bardzo szybko. Ponadto o uwagŗ klient·w zabiegajň r·ƭnego rodzaju platformy sprzŗtowe, na kt·rych moƭna 

korzystaĻ z gier (komputery, niekompatybilne konsole roƭnych producent·w, platformy mobilne). Klienci 

mogň teƭ bardzo szybko zmieniĻ preferowany spos·b rozrywki, przerzucajňc uwagŗ na film, muzykŗ czy 

ksiňƭkŗ. Nie moƭna wykluczyĻ ryzyka, ƭe gry, kt·re zaproponuje Emitent, nie trafiň w zmieniajňce siŗ gusta 
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klient·w lub teƭ, ƭe nie bŗdň w stanie skutecznie konkurowaĻ z innymi formami domowej rozrywki, co miaĠoby 

negatywny wpĠyw na zdolnoƑĻ Emitenta do odzyskania poniesionych nakĠad·w. Naleƭy jednak podkreƑliĻ, 

ƭe tendencja w ostatnich latach jest odwrotna - wiŗkszoƑĻ innych form domowej rozrywki traci na popularnoƑci 

w stosunku do gier, lub jest konsolidowana z grami i platformami do gier. WiŗkszoƑĻ platform domowej 

rozrywki (telewizory, odtwarzacze, sprzŗt hi-fi) coraz mocniej wspiera rozrywkŗ zwiňzanň z grami. 

 

1.2.5 Ryzyko zwiňzane z moƭliwymi op·ƫnieniami w produkcji poszczeg·lnych gier 

 

Gry w trakcie realizacji podlegajň licznym przeobraƭeniom zwiňzanym z koniecznoƑciň dostosowywania 

poszczeg·lnych ich element·w do badanych na bieƭňco oczekiważ odbiorc·w. W dĠugim cyklu produkcyjnym 

wymagane jest uwzglŗdnienie wynik·w test·w przeprowadzanych na r·ƭnych grupach odbiorc·w (klient·w), a 

takƭe dokonywanie korekt zwiňzanych ze zmieniajňcň siŗ koniunkturň na okreƑlone elementy treƑci lub formy 

przekazu. DoƑĻ czŗsto w trakcie produkcji danej gry okazuje siŗ, ƭe technologia wykorzystana do jej realizacji 

wymaga uaktualnienia zwiňzanego z pojawieniem siŗ na rynku nowych platform sprzŗtowych lub 

dystrybucyjnych bňdƫ zmieniajňcych siŗ wymagaż technologicznych platform sprzŗtowych. Kaƭdy z tych 

czynnik·w stanowi potencjalne ƫr·dĠo op·ƫnienia projektu w stosunku do jego pierwotnych zaĠoƭeż, jednakƭe 

nie uwzglŗdnianie tych czynnik·w powodowaĠoby znaczňce ograniczenie potencjaĠu rynkowego gry, a tym 

samym mocno zawaƭyĠoby na moƭliwoƑci uzyskania satysfakcjonujňcych przychod·w. Co do zasady 

op·ƫnienia pojawiajňce siŗ przy produkcji gry majň negatywny wpĠyw na sytuacjŗ finansowň dewelopera gier. 

Przyczynň sň rosnňce koszty wytworzenia zwiňzane z koniecznoƑciň utrzymania zespoĠu produkcyjnego przez 

dĠuƭszy czas niƭ zakĠadano.  

 

Przy realizacji projekt·w Emitent stara siŗ zminimalizowaĻ ryzyko op·ƫnież poprzez: 

¶ planowanie produkcji w oparciu o tak zwane ăzwinneó (ang. ăagileó) metodologie planowania 

i prowadzenia projekt·w informatycznych, kt·re pozwalajň na elastyczne zmienianie niekt·rych zaĠoƭeż 

juƭ w trakcie ich realizacji, co pozwala z wyprzedzeniem eliminowaĻ lub korygowaĻ te elementy projektu, 

kt·rych wykonanie moƭe prowadziĻ do nieprzewidzianych na starcie projektu op·ƫnież; jednoczeƑnie 

metody te sĠuƭň maksymalizacji wysiĠk·w w celu speĠnienia najwaƭniejszych rynkowo zaĠoƭeż, wok·Ġ 

kt·rych pĠynnie steruje siŗ realizacjň mniej priorytetowych zadaż, 

¶ planowanie posiadanie dw·ch odrŗbnych zespoĠ·w pracownik·w specjalizujňcych siŗ w przygotowaniu 

gier, z kt·rych kaƭdy realizuje projekty bŗdňce w r·ƭnych stadiach produkcji,, dziŗki takiemu rozwiňzaniu 

Emitent uelastycznia zdolnoƑci produkcyjne w przypadku rosnňcych obciňƭeż zespoĠ·w zwiňzanych 

z moƭliwymi op·ƫnieniami. 

 

1.2.6 Ryzyko zwiňzane z konkurencjň 

 

Ze wzglŗdu na globalizacjŗ branƭy gier, poszczeg·lne podmioty zajmujňce siŗ bezpoƑrednio wytwarzaniem gier 

(tzw. deweloperzy gier) stosunkowo rzadko konkurujň ze sobň w spos·b bezpoƑredni lub lokalny w zakresie 

poszczeg·lnych produkt·w. Deweloperzy gier z danego kraju lub regionu zazwyczaj produkujň gry dla 

odrŗbnych grup odbiorc·w, dla r·ƭnych wydawc·w bňdƫ na r·ƭne platformy sprzŗtowe. Konkurencja na rynku 

gier ma wiŗc charakter globalny, co oznacza, iƭ produkty z danego regionu konkurujň z odpowiadajňcymi im 

produktami z caĠego Ƒwiata, poniewaƭ klienci (gracze) majň dostŗp do katalog·w gier r·ƭnych wydawc·w 
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i dystrybutor·w, kt·rzy te same tytuĠy starajň siŗ udostŗpniaĻ w tym samym czasie na r·ƭnych rynkach. Gracze 

majň takƭe moƭliwoƑĻ dokonania zakupu przez Internet gier, kt·re nigdy nie zostaĠy wydane w rodzimym kraju 

klienta. Konieczny jest zatem marketing o zasiŗgu globalnym - posiadanie moƭliwoƑci dystrybucji produkt·w 

bez ograniczeż terytorialnych. 

 

Konsekwencjň wymienionych wyƭej czynnik·w jest koniecznoƑĻ niezwykle starannego pozycjonowania 

produkt·w na rynku. Ze wzglŗdu na doƑĻ ograniczonň liczbŗ gatunk·w gier cieszňcych siŗ duƭň popularnoƑciň, 

wiŗkszoƑĻ popularnych nisz tematycznych jest stale zapeĠniana produktami, kt·re konkurujň ze sobň jakoƑciň, 

a nie prezentowanymi w nich treƑciami. Pr·by wprowadzania nowych gatunk·w gier na rynek sň bardzo 

ryzykowne, poniewaƭ gracze najchŗtniej kupujň produkty ze swoich ulubionych kategorii, kt·re od konkurencji 

odr·ƭnia interesujňca forma, wysoka jakoƑĻ i spektakularna oprawa audiowizualna. Przenoszňc to na grunt 

konkurencyjnoƑci i eliminowania ryzyka, najwaƭniejsze dla wypozycjonowania nowego produktu na rynku jest 

znalezienie odpowiednio atrakcyjnej formy prezentacji i metod promocji dla produktu, kt·ry jest mocno 

osadzony w jednym z popularnych gatunk·w i prezentuje odpowiednio wysokň jakoƑĻ wykonania.  

 

Ponadto deweloperzy gier z danego kraju lub regionu konkurujň miŗdzy sobň w zakresie pozyskiwania 

pracownik·w. Bardzo wysokie wymagania odnoƑnie kwalifikacji i rzadkie specjalizacje zawodowe zwiňzane ze 

specyfikň tworzenia gier sprawiajň, ƭe w chwili obecnej wiŗkszoƑĻ wytw·rc·w gier stale poszukuje nowych 

specjalist·w w tym zakresie celem wzmocnienia swoich zespoĠ·w produkcyjnych. KonkurencyjnoƑĻ 

w tworzeniu gier wiňƭe siŗ wiŗc takƭe z dostŗpnoƑciň wykwalifikowanej kadry pracowniczej. 

 

Poniewaƭ produkcja pojedynczej gry trwa zazwyczaj dĠugo (od kilku miesiŗcy do kilku lat) i wiŗkszoƑĻ koszt·w 

musi zostaĻ poniesiona w trakcie jej trwania, istotnym dla konkurencyjnoƑci czynnikiem jest spos·b pozyskania 

Ƒrodk·w na sfinansowanie produkcji. W przeszĠoƑci dominowaĠ model finansowania okreƑlany z angielskiego 

ăadvances against royaltiesó, w kt·rym firma dziaĠajňca na rynku globalnym (wydawca) finansowaĠa 

wytworzenie gry, pĠacňc deweloperowi gier zaliczki (advances) na poczet przyszĠych zysk·w ze sprzedaƭy 

(royalties), jednoczeƑnie uzyskujňc peĠne prawa do tytuĠu i zazwyczaj przejmujňc kontrolŗ nad projektem 

zar·wno w sferze organizacyjnej, jak i finansowej. DawaĠo to deweloperowi gier Ƒrodki na bieƭňcň dziaĠalnoƑĻ 

i pewien udziaĠ w zyskach ze sprzedaƭy, ale pozbawiaĠo praw do wiŗkszych zysk·w i decydowania o przyszĠoƑci 

marki. Obecnie liczňcy siŗ deweloperzy gier coraz czŗƑciej pozyskujň kapitaĠ ze ƫr·deĠ nie zwiňzanych z branƭň, 

aby nie ograniczaĻ moƭliwoƑci maksymalizowania wĠasnych zysk·w ze sprzedaƭy, budowaĻ wĠasnoƑĻ 

intelektualnň - prawo do dowolnego dysponowania produktem oraz jego elementami w przyszĠoƑci - a takƭe 

m·c decydowaĻ o optymalnej dla dewelopera gier strategii sprzedaƭy. 

 

Majňc na uwadze przedmiotowe ryzyko, Emitent realizuje plany i strategie umoƭliwiajňce utrzymywanie 

i podnoszenie konkurencyjnoƑci w stosunku do innych podmiot·w poprzez: 

¶ zespoĠy produkcyjne - funkcjonujň w staĠej strukturze organizacyjnej od ponad 6 lat (do 2011 roku 

dziaĠaĠy w strukturze sp·Ġki zaleƭnej od Emitenta - The Farm 51 sp. z o.o.), zebrane dotychczas 

doƑwiadczenia i rozwiniŗte umiejŗtnoƑci pozwoliĠy na wytwarzanie produkt·w o najwyƭszej jakoƑci, 

por·wnywanych z tytuĠami produkowanymi przez najbardziej uznane Ƒwiatowe firmy z branƭy, 

¶ pozyskiwanie i utrzymywanie kontakt·w z wydawcami i dystrybutorami z caĠego Ƒwiata - Emitent 

regularnie uczestniczy w branƭowych imprezach o zasiŗgu miŗdzynarodowym (udziaĠ w targach 
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i spotkaniach branƭowych), gdzie nawiňzuje nowe kontakty i prowadzi rozmowy na temat potencjalnej 

wsp·Ġpracy z wydawcami i dystrybutorami oraz rozwoju branƭy i innych istotnych aspekt·w dziaĠalnoƑci 

na rynku gier, 

¶ lokalizacjŗ biur produkcyjnych na poĠudniu Polski - koszty wytwarzania gier (w 90 proc. sň to koszty 

pracownicze) sň w Polsce o okoĠo 75 proc. niƭsze niƭ w krajach Europy Zachodniej i USA, gdzie 

funkcjonuje wiŗkszoƑĻ firm deweloperskich wytwarzajňcych konkurencyjne produkty. JednoczeƑnie koszty 

produkcyjne w miastach, kt·rych zlokalizowane sň biura Emitenta sň okoĠo 25 proc. niƭsze niƭ w duƭych 

miastach Polski (Warszawa, Krak·w, WrocĠaw), gdzie znajdujň siŗ biura wiŗkszoƑci polskich deweloper·w 

gier, 

¶ staĠň wsp·Ġpracŗ z uczelniami technicznymi i artystycznymi - pozwala to na selekcjonowanie 

i pozyskiwanie najlepszych specjalist·w z dziedzin wymaganych w procesie tworzenia gier, a dziŗki 

systemowi praktyk, stypendi·w i staƭy studenckich wsp·Ġfinansowanych przez Uniŗ Europejskň moƭliwe 

jest takƭe rozwijanie zespoĠu produkcyjnego bez ponoszenia znacznych koszt·w, 

¶ pozyskanie dodatkowego kapitaĠu poprzez nowe emisje akcji - umoƭliwia to Emitentowi realizacjŗ 

projekt·w bez udziaĠu inwestor·w branƭowych i tym samym umoƭliwia posiadanie znaczňcego zasobu 

wĠasnoƑci intelektualnych oraz uzyskiwanie wyƭszych zysk·w ze sprzedaƭy. 

 

1.2.7 Ryzyko zwiňzane z umowami licencyjnymi dotyczňcymi technologii i platform wydawania 

gier 

 

Produkowanie i wydawanie gier narzuca koniecznoƑĻ korzystania z licznych zewnŗtrznych technologii (tzw. 

middleware), kt·rych przykĠadem sň kompletne silniki (engine) do tworzenia gier (np. Unreal Engine czy 

CryEngine), sklep internetowy App Store dla gier na platformy firmy Apple lub cyfrowe narzŗdzia do 

dystrybucji gier (np. Steam dla komputer·w PC bňdƫ Xbox Live Arcade dla konsoli Xbox 360). Uzyskanie 

dostŗpu do tych technologii i platform niemal zawsze jest zwiňzane z koniecznoƑciň uzyskania licencji na 

stworzenie lub wydanie projektu opartego o tŗ technologiŗ. Niekt·re technologie wymagajň wniesienia opĠaty 

licencyjnej, inne wymagajň speĠnienia okreƑlonych wymagaż technicznych poprzez sam produkt. GĠ·wnym 

czynnikiem ryzyka zwiňzanym z funkcjonowaniem tych platform i narzŗdzi jest fakt zmieniajňcych siŗ 

wymog·w odnoƑnie uzyskania stosownych licencji oraz koniecznoƑĻ uzyskiwania kożcowej akceptacji 

produkt·w ze strony dysponent·w niekt·rych technologii. OdnoƑnie wymagaż co do uzyskiwania i odnawiania 

licencji, Emitent jest dobrze przygotowany do przechodzenia przez cykle akceptacji technologicznej, 

a r·wnoczeƑnie posiada ugruntowanň pozycjŗ na rynku deweloper·w gier, co jest warunkiem koniecznym 

w przypadku niekt·rych platform, kt·rych dysponenci ograniczajň dostŗp do technologii maĠo doƑwiadczonym 

podmiotom lub firmom o maĠo stabilnej pozycji. 

 

Ryzyko braku akceptacji ze strony producenta danej platformy lub technologii Emitent eliminuje poprzez 

dywersyfikacjŗ docelowych platform dystrybucji w taki spos·b, ƭe w kaƭdym przypadku projekty wykonywane 

sň r·wnoczeƑnie na kilka platform, z kt·rych przynajmniej jedna jest platformň otwartň (np. komputery PC). 

Oznacza to, ƭe w przypadku op·ƫnież lub trudnoƑci zwiňzanych z procesem akceptacji przez dysponenta 

platformy zamkniŗtej (takiej jak np. Xbox Live Arcade) gra moƭe r·wnoczeƑnie byĻ dystrybuowana 

alternatywnymi kanaĠami dystrybucji, kt·re nie nakĠadajň na dewelopera ograniczeż technologicznych (np. 

sprzedaƭ wersji PC przez sklepy internetowe lub w klasycznej dystrybucji pudeĠkowej). 
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1.2.8 Ryzyko zwiňzane z ekspansjň na rynki zagraniczne 

 

Strategiň Emitenta jest zdobywanie nowych, takƭe zagranicznych, rynk·w zbytu dla produkowanych przez 

siebie gier. W zwiňzku z tym Emitent dňƭy do udoskonalania swojej oferty produktowej, m.in. poprzez 

rozpoczŗcie produkcji wĠasnych tytuĠ·w przystosowanych do sprzedaƭy online. Naleƭy jednak uwzglŗdniĻ 

ryzyko niepowodzenia tego przedsiŗwziŗcia, kt·re moƭe byĻ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym 

popytem w krajach docelowych, bĠŗdnym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klient·w, niepeĠnym 

dostosowaniem produkt·w Emitenta do wymagaż rynk·w zagranicznych, nieefektywnň kampaniň reklamowň 

lub niespodziewanym pojawieniem siŗ konkurencyjnej oferty. Wystňpienie takich zdarzeż moƭe spowodowaĻ 

ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, gorsze wyniki finansowe lub utratŗ czŗƑci zainwestowanych Ƒrodk·w. 

Emitent stara siŗ ograniczyĻ to ryzyko poprzez szczeg·Ġowe i wnikliwe badanie rynku, potrzeb klient·w 

i rzetelnň ocenŗ szans rozwoju na rynkach zagranicznych. 

 

1.2.9 Ryzyko zwiňzane z dostawcami technologii 

 

Emitent tworzy wiŗkszoƑĻ swoich projekt·w bazujňc na gotowych rozwiňzaniach technologicznych (systemy 

i aplikacje wspomagajňce tworzenie gier, tzw. middleware). Wykorzystanie danej technologii wymaga uzyskania 

stosownej licencji od jej tw·rc·w (zazwyczaj licencje uzyskuje siŗ na okreƑlony produkt lub seriŗ produkt·w). 

Opr·cz koniecznoƑci monitorowania zmian na rynku i podňƭania za najkorzystniejszymi trendami oraz 

zmieniajňcym siŗ zapotrzebowaniem w zakresie wyboru odpowiednich technologii, wystŗpuje tu ryzyko 

trudnoƑci negocjacyjnych lub problem·w technicznych zwiňzanych z wadami poszczeg·lnych rozwiňzaż, 

kt·rych nie da siŗ wykryĻ we wczesnych stadiach produkcji gry. Emitent nawiňzaĠ kontakty z niemal wszystkimi 

liczňcymi siŗ producentami technologii do tworzenia gier i prowadzi rozmowy dotyczňce wielu r·ƭnych 

technologii i projekt·w. Emitent planuje skupiaĻ siŗ na wňskiej grupie najbardziej sprawdzonych i uznanych 

rozwiňzaż (takich jak Unreal Engine lub Unity 3D), w przypadku kt·rych nie odnotowuje siŗ znaczňcych 

problem·w ze wsparciem technicznym ze strony dostawcy lub nieaktualnoƑciň poszczeg·lnych narzŗdzi. 

 

1.2.10 Ryzyko zwiňzane z dywersyfikacjň dziaĠalnoƑci 

 

Istotnym celem strategicznym Emitenta jest rozw·j projekt·w autorskich, nie zwiňzanych z tytuĠami i markami 

podmiot·w trzecich. Dziŗki produkcji wĠasnych gier, Emitent bŗdzie m·gĠ sprzedawaĻ na caĠym Ƒwiecie 

produkty, do kt·rych bŗdzie posiadaĠ wyĠňczne i nieograniczone prawa majňtkowe. Istnieje jednak ryzyko, ƭe 

dywersyfikacja dziaĠalnoƑci poprzez wprowadzenie na rynek wĠasnych produkt·w moƭe nie przynieƑĻ 

oczekiwanego popytu ze strony odbiorc·w. Jeƭeli zmiany nie przyniosň spodziewanych korzyƑci, a Emitent 

ograniczy dotychczasowň dziaĠalnoƑĻ - wykonywanie prac na zlecenie os·b trzecich (wydawc·w, deweloper·w) 

- bŗdňcň w chwili obecnej podstawowym ƫr·dĠem jego przychod·w, moƭe dojƑĻ do znacznego obniƭenia 

wynik·w finansowych Emitenta, co z kolei moƭe wpĠynňĻ na aktywnoƑĻ Emitenta w pozostaĠych obszarach jej 

dziaĠalnoƑci. Ponadto istnieje ryzyko, iƭ dĠugotrwaĠy proces wytworzenia gry przy ograniczeniu dziaĠalnoƑci 

dotyczňcej projekt·w realizowanych na zam·wienie spowoduje okresowe obniƭenie przychod·w ze sprzedaƭy 

oraz spowoduje okresowe problemy z pĠynnoƑciň finansowň. Celem unikniŗcia tego ryzyka Emitent bŗdzie 

staraĠ siŗ dostosowywaĻ swoje produkty do bieƭňcych potrzeb konsument·w nieustannie doskonalňc je 

technologicznie oraz oferujňc je za przystŗpnň cenŗ. 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 19 z 195 

 

1.2.11 Ryzyko zwiňzane z naruszeniem praw wĠasnoƑci intelektualnej 

 

W zwiňzku z prowadzonň przez Emitenta dziaĠalnoƑciň istnieje ryzyko, iƭ osoby trzecie mogň byĻ w posiadaniu 

okreƑlonych praw wĠasnoƑci intelektualnej do rozwiňzaż wykorzystywanych przez Emitenta. Emitent w swojej 

dziaĠalnoƑci zmierza do unikniŗcia sytuacji, w kt·rej naruszaĠby - poprzez wprowadzanie do sprzedaƭy 

okreƑlonych produkt·w - prawa wĠasnoƑci intelektualnej przysĠugujňce podmiotom trzecim. Nie moƭna jednak 

wykluczyĻ, iƭ w przyszĠoƑci w stosunku do nowych produkt·w mogň pojawiĻ siŗ zarzuty dotyczňce naruszenia 

praw wĠasnoƑci intelektualnej podmiot·w trzecich. W zwiňzku z tym istnieje ewentualne ryzyko zapĠaty kar 

i odszkodoważ na rzecz takiego podmiotu, co mogĠoby negatywnie odbiĻ siŗ na sytuacji finansowej Emitenta. 

 

1.2.12 Ryzyko wysokoƑci przychod·w z ukożczonych gier / projekt·w 

 

Produkowana gra nie posiada wartoƑci rynkowej moƭliwej do oceny w spos·b obiektywny przed jej wydaniem 

i zaoferowaniem klientom. Moƭliwe sň jedynie oszacowania biorňce pod uwagŗ krňg potencjalnych odbiorc·w 

docelowych, jakoƑĻ produktu, ƑwiadomoƑĻ marki, zasiŗg dystrybucji i marketingu i inne elementy przyjŗte jako 

zaĠoƭenia projektu. Na wysokoƑĻ sprzedaƭy, a tym samym przychod·w trafiajňcych do producenta, moƭe 

wpĠywaĻ szereg trudnych do przewidzenia czynnik·w takich jak niezapowiedziane pojawienie siŗ 

konkurencyjnych produkt·w, zmiana zainteresowania rynku danň tematykň, zwiŗkszajňce siŗ wymagania 

odbiorc·w odnoƑnie jakoƑci produktu, bňdƫ zmieniajňca siŗ kondycja finansowa spoĠeczeżstwa. 

Emitent realizuje szereg dziaĠaż minimalizujňcych te czynniki ryzyka: 

¶ ryzyko konkurencyjnoƑci innych produkt·w ograniczane jest poprzez badania rynku i realizowanie 

projekt·w, na kt·re istnieje wyraƫne zapotrzebowanie rynkowe, a jednoczeƑnie co do kt·rych nie jest 

prognozowane nasycenie rynku w momencie premiery danego produktu. JednoczeƑnie wysoka jakoƑĻ 

produkt·w Emitenta pozwala pozycjonowaĻ je w tych segmentach rynku, w kt·rych nie funkcjonujň mniej 

doƑwiadczone i sĠabsze podmioty, 

¶ w celu unikniŗcia braku zainteresowania rynku grami sezonowymi, Emitent realizuje projekty 

o ugruntowanej i popularnej tematyce, na kt·re przewiduje siŗ wyĠňcznie wzrost zainteresowania klienta 

w nastŗpnych latach, 

¶ wysoka jakoƑĻ produkt·w Emitenta jest zapewniana przez doƑwiadczone zespoĠy produkcyjne, efektywne 

struktury organizacyjne, bogate know-how i dostŗp do najnowszych technologii, 

¶ aby uniknňĻ ryzyka spadku zainteresowania produktami Emitenta zwiňzanego z moƭliwym pogorszeniem 

siŗ sytuacji gospodarczej na rynkach docelowych, planowane jest sprzedawanie produkt·w po 

konkurencyjnych cenach, co moƭliwe jest dziŗki wysokiej efektywnoƑci kosztowej wynikajňcej z lokalizacji 

biur produkcyjnych w Polsce. Wytworzenie gry w Polsce moƭliwe jest przy kilkukrotnie niƭszych kosztach 

niƭ w krajach Europy Zachodniej i USA, gdzie powstaje wiŗkszoƑĻ konkurencyjnych produkt·w. Pozwala 

to uzyskaĻ zadowalajňce wpĠywy pomimo obniƭenia ceny jednostkowej produktu lub pomimo sprzedaƭy 

mniejszej liczby kopii niƭ w przypadku projekt·w o wyƭszych kosztach wytworzenia. 
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1.2.13 Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nieosiňgniŗcia cel·w 

strategicznych) 

 

Z uwagi na fakt, iƭ Emitent dziaĠa na rynku, kt·ry jest w duƭym stopniu obarczony ryzykiem zmiennoƑci 

i nieprzewidywalnoƑci, Emitent naraƭony jest na ryzyko zwiňzane z nietrafnoƑciň przyjŗtych zaĠoƭeż 

strategicznych, dotyczňcych m.in. rozwijanych usĠug i produkt·w oraz przyszĠego zapotrzebowania na nie ze 

strony klient·w. Powyƭsze wpĠywa takƭe na ryzyko niezrealizowania moƭliwych do osiňgniŗcia przychod·w 

i wynik·w finansowych. 

 

1.2.14 Ryzyko realizowanych kontrakt·w 

 

W ramach prowadzonej dziaĠalnoƑci, Emitent realizuje takƭe projekty gier na zam·wienie os·b trzecich. 

Niedotrzymanie okreƑlonych warunk·w zawartej umowy moƭe spowodowaĻ m.in. odstňpienie klienta od 

kontraktu czy teƭ zgĠoszenie przez niego ewentualnych reklamacji i roszczeż finansowych. Wystňpienie takich 

zdarzeż moƭe wywrzeĻ negatywny wpĠyw na sytuacjŗ i wynik finansowy Emitenta. Jednakƭe Emitent stara siŗ 

podejmowaĻ wszelkie dziaĠania zabezpieczajňce warunki umowy i dňƭy do zachowania jak najlepszej 

wsp·Ġpracy z podmiotami zlecajňcymi produkcjŗ gier, co w rezultacie pozwoli Emitentowi na podjŗcie 

wszelkich czynnoƑci zwiňzanych z realizacjň zawartej umowy. 

 

1.2.15 Ryzyko walutowe 

 

Emitent wskazuje, iƭ w ramach wykonywanej dziaĠalnoƑci, czŗƑĻ przychod·w Emitenta zwiňzana z realizacjň 

projekt·w gier na zlecenie os·b trzecich, jest rozliczana w walutach obcych (gĠ·wnie euro i dolar amerykażski). 

R·wnoczeƑnie wiŗkszoƑĻ koszt·w ponoszona jest w Polsce i rozliczana w walucie krajowej PLN. Taka sytuacja 

powoduje naraƭenie Emitenta na zmiennoƑĻ przychod·w z tytuĠu wahaż kurs·w walut obcych wobec zĠotego. 

Opisane powyƭej okolicznoƑci mogň mieĻ istotny negatywny wpĠyw na osiňgane wyniki i sytuacjŗ finansowň 

Emitenta. 

 

Celem ograniczenia opisanego powyƭej ryzyka Emitent, na bieƭňco monitoruje wahania kurs·w walut obcych 

oraz kurs PLN. W sytuacji znacznych wahaż kursu walut Emitent rozwaƭy moƭliwoƑĻ stosowania strategii 

zabezpieczajňcej przed nadmiernymi wahaniami cen waluty obcej. 

 

1.3. Czynniki ryzyka zwiňzane z rynkiem kapitaĠowym 

 

1.3.1 Ryzyko zwiňzane z niedojƑciem do skutku emisji Obligacji Serii J Emitenta 

 

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i naleƭycie opĠaconych 

3.000 (trzy tysiňce) sztuk Obligacji. W przypadku niedojƑcia Oferty Obligacji do skutku zwrot wpĠaconych 

przez Inwestor·w kwot dokonany zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogĠoszenia przez Sp·Ġkŗ 

o niedojƑciu Oferty Obligacji do skutku. Zwraca siŗ uwagŗ Inwestorom, ƭe wpĠaty zostanň zwr·cone bez 

jakichkolwiek odsetek i odszkodoważ. 
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1.3.2 Ryzyko zwiňzane z odwoĠaniem lub odstňpieniem od Oferty Publicznej  

 

Zarzňd Emitenta moƭe podjňĻ uchwaĠŗ o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstňpieniu od 

przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kaƭdym czasie, jeƑli w ocenie Zarzňdu wystňpi taka potrzeba, 

z zastrzeƭeniem, ƭe odstňpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji bňdƫ zawieszenie Oferty Publicznej 

Obligacji po rozpoczŗciu przyjmowania zapis·w moƭe nastňpiĻ tylko z waƭnych powod·w.  

 

Do waƭnych powod·w moƭna zaliczyĻ w szczeg·lnoƑci:  

¶ nagĠň zmianŗ w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Ƒwiata, kt·rej nie moƭna byĠo 

przewidzieĻ przed rozpoczŗciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miaĠaby lub mogĠaby mieĻ istotny 

negatywny wpĠyw na przebieg Oferty lub dziaĠalnoƑĻ Emitenta, 

¶ nagĠň zmianŗ w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, kt·rej nie moƭna byĠo przewidzieĻ przed 

rozpoczŗciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miaĠaby lub mogĠaby mieĻ negatywny wpĠyw na dziaĠalnoƑĻ 

operacyjnň Emitenta, 

¶ nagĠň zmianŗ w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, kt·ra miaĠaby lub mogĠaby mieĻ 

negatywny wpĠyw na dziaĠalnoƑĻ Emitenta, a kt·rej nie moƭna byĠo przewidzieĻ przed rozpoczŗciem 

przyjmowania zapis·w, 

¶ nagĠň zmianŗ sytuacji na rynku kapitaĠowym, kt·ra miaĠaby lub mogĠaby mieĻ negatywny wpĠyw na 

przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a kt·rej nie moƭna byĠo przewidzieĻ przed rozpoczŗciem 

przyjmowania zapis·w. 

¶ wystňpienie innych okolicznoƑci powodujňcych, iƭ przeprowadzenie Oferty byĠoby niemoƭliwe lub 

szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestor·w. 

¶ W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do publicznej 

wiadomoƑci poprzez udostŗpnienie aneksu do Memorandum w spos·b, w jaki zostaĠo opublikowane 

Memorandum. 

W przypadku ewentualnego odstňpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie 

poprzez zamieszczenie ogĠoszenia o odstňpieniu od Oferty Publicznej w spos·b, w jaki zostaĠo udostŗpnione 

do publicznej wiadomoƑci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstňpienia od Oferty Publicznej 

Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, kt·rzy zĠoƭyli i opĠacili zapisy, zostanie dokonany zwrot 

wpĠaconych przez nich Ƒrodk·w w spos·b okreƑlony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od 

dnia ogĠoszenia przez Emitenta decyzji o odstňpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyƭszych kwot 

zostanie dokonany bez odsetek i odszkodoważ. 

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniŗcie termin·w Oferty Publicznej Obligacji, w tym 

terminu przydziaĠu Obligacji.  

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa przez podmioty 

uczestniczňce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ƭe takie naruszenie moƭe nastňpiĻ 

Komisja moƭe zakazaĻ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczŗcia Publicznej Oferty, 

bňdƫ wstrzymaĻ jej rozpoczŗcie na okres nie dĠuƭszy niƭ 10 dni roboczych. 
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1.3.3 Ryzyko zwiňzane z niewĠaƑciwym wypeĠnieniem oraz nieopĠaceniem zapisu na Obligacje  

 

Emitent pragnie podkreƑliĻ, ƭe wszelkie konsekwencje wynikajňce z niewĠaƑciwego wypeĠnienia formularza 

zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajňcy jakikolwiek z wymaganych element·w moƭe zostaĻ 

uznany za niewaƭny. NieopĠacenie zapisu na Obligacje w terminie okreƑlonym w Memorandum powoduje 

niewaƭnoƑĻ caĠoƑci zĠoƭonego zapisu. Brak wpĠaty w terminie okreƑlonym w Memorandum bŗdzie powodowaĻ 

niewaƭnoƑĻ zapisu. Dokonanie w terminie wpĠaty na mniejszň liczbŗ Obligacji niƭ wskazana w zapisie nie 

oznacza automatycznie niewaƭnoƑci zapisu. Przy przydziale moƭe on byĻ traktowany jak zĠoƭony na liczbŗ 

Obligacji majňcň pokrycie we wpĠaconej kwocie, z uwzglŗdnieniem zasady nieprzydzielania uĠamkowych czŗƑci 

Obligacji, jednak w przypadku wystňpienia nadsubskrypcji Emitent bŗdzie miaĠ takƭe prawo w og·le nie 

uwzglŗdniaĻ takiego zapisu przy przydziale. 

 

1.3.3 Ryzyko zwiňzane z wydĠuƭeniem czasu przyjmowania zapis·w  

 

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzňd Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany termin·w 

Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydĠuƭenia terminu przyjmowania zapis·w na Obligacje. W takim 

przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomoƑci stosowna informacja w formie aneksu do Memorandum 

Informacyjnego, zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej 

wiadomoƑci w spos·b, w jaki zostaĠo opublikowane Memorandum. WydĠuƭenie terminu przyjmowania 

zapis·w na oferowane Obligacje moƭe spowodowaĻ zamroƭenie na pewien okres Ƒrodk·w finansowych 

wniesionych przez Inwestor·w w formie dokonanych wpĠat na Obligacje. 

 

1.3.4 Ryzyko zwiňzane z ewentualnym naruszeniem przepis·w zwiňzanych z prowadzeniem akcji 

promocyjnej  

 

Emitent moƭe prowadziĻ, takƭe za poƑrednictwem innych os·b i podmiot·w, akcjŗ promocyjnň w rozumieniu 

i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymog·w przewidzianych przez art. 53 Ustawy 

o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie zobowiňzany 

jednoznacznie wskazaĻ w treƑci wszystkich materiaĠ·w promocyjnych: 

¶ ƭe majň one wyĠňcznie charakter promocyjny lub reklamowy, 

¶ ƭe zostaĠ lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba ƭe zgodnie 

z ustawň nie jest wymagane udostŗpnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomoƑci, 

¶ miejsca, w kt·rych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sň lub bŗdň dostŗpne, chyba ƭe 

zgodnie z ustawň nie jest wymagane udostŗpnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomoƑci. 

 

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny byĻ ð w myƑl art. 53 ust. 4 

Ustawy o Ofercie - zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum 

informacyjnym udostŗpnionym do publicznej wiadomoƑci albo z informacjami, kt·re powinny byĻ 

zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepis·w prawa gdy 

prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaĠy udostŗpnione do publicznej wiadomoƑci, 
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jak r·wnieƭ nie mogň wprowadzaĻ Inwestor·w w bĠňd co do sytuacji Emitenta i oceny papier·w 

wartoƑciowych. 

 

Dalsze obowiňzki Emitenta zwiňzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajň z art. 53 ust. 5-7 

i 9 Ustawy o Ofercie. 

 

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiňzk·w Emitenta zwiňzanych z prowadzeniem przez niego akcji 

promocyjnej, a okreƑlonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie z przepisami Ustawy 

o Ofercie moƭe: 

¶ nakazaĻ Emitentowi wstrzymanie rozpoczŗcia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie dĠuƭszy 

niƭ 10 dni roboczych, w celu usuniŗcia nieprawidĠowoƑci, 

¶ zakazaĻ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jeƭeli: Emitent uchylaĻ siŗ bŗdzie od usuniŗcia 

wskazanych przez KNF nieprawidĠowoƑci w ww. terminie 10 dni roboczych lub treƑĻ materiaĠ·w 

promocyjnych lub reklamowych naruszaĻ bŗdzie przepisy prawa, 

¶ opublikowaĻ, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej 

przez Emitenta, wskazujňc naruszenia prawa. 

W zwiňzku z udostŗpnianiem okreƑlonych informacji Komisja moƭe wielokrotnie zastosowaĻ Ƒrodek 

przewidziany powyƭej w pkt 2 i 3. 

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie 

moƭe skutkowaĻ naĠoƭeniem przez Komisjŗ na Emitenta kary pieniŗƭnej do wysokoƑci 1.000.000 zĠ. 

 

1.3.5 Ryzyko zwiňzane ze zobowiňzaniami wobec Obligatariuszy 

 

Zgodnie warunkami emisji Obligacji Emitent zobowiňzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu poprzez 

wypĠatŗ Obligatariuszom Ƒrodk·w pieniŗƭnych w wysokoƑci r·wnej wartoƑci nominalnej Obligacji i liczby 

Obligacji. Emitent zobowiňzaĠ siŗ takƭe do wypĠaty kwoty odsetek od Obligacji w ustalonych terminach 

i wysokoƑci. 

 

Nie moƭna jednak wykluczyĻ ryzyka nie wywiňzania siŗ przez Emitenta ze swoich zobowiňzaż wobec 

Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypeĠni w caĠoƑci lub w czŗƑci zobowiňzaż wynikajňcych 

z Obligacji, podlegajň one przedterminowemu wykupowi na ƭňdanie Obligatariusza. Nie moƭna jednak 

zagwarantowaĻ, ƭe Emitent zadoƑĻuczyni takiemu ƭňdaniu.  

 

W przypadku uchylania siŗ przez Emitenta od zobowiňzaż wynikajňcych z Obligacji, Administrator Zastawu 

podejmie dziaĠania egzekucyjne, zmierzajňce do zaspokojenia wierzytelnoƑci Obligatariuszy. 

 

1.3.6 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji 

 

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajň natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. 

W przypadku poĠňczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziaĠu lub przeksztaĠcenia formy prawnej, 

Obligacje podlegajň natychmiastowemu wykupowi, jeƭeli podmiot, kt·ry wstňpiĠ w obowiňzki Emitenta z tytuĠu 

Obligacji, zgodnie z Ustawň o Obligacjach nie posiada uprawnież do ich emitowania. 
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1.3.7. Ryzyko wczeƑniejszego wykupu Obligacji na ƭňdanie Emitenta 

 

Stosownie do postanowież pkt. 15.3. Warunk·w Emisji, Emitent jest uprawniony do wczeƑniejszego wykupu 

Obligacji. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczeƑniejszego wykupu Obligacji, Obligacje 

w zakresie, w jakim zostanň wykupione ulegnň umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bŗdň 

przysĠugiwaĠy prawa wynikajňce z tych Obligacji, kt·re zostanň wczeƑniej wykupione (w tym prawo do wypĠaty 

odsetek od Obligacji) za caĠy okres, na kt·ry Obligacje zostaĠy wyemitowane. 

 

1.3.8 Ryzyko zwiňzane z sankcjami administracyjnymi nakĠadanymi przez KNF 

 

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienaleƭycie obowiňzki wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy 

o ofercie publicznej, Komisja moƭe: 

¶ moƭe wydaĻ decyzjŗ o wykluczeniu, na czas okreƑlony lub bezterminowo, papier·w wartoƑciowych 

z obrotu na rynku regulowanym, albo 

¶ naĠoƭyĻ, biorňc pod uwagŗ w szczeg·lnoƑci sytuacjŗ finansowň podmiotu, na kt·ry kara jest nakĠadana, 

karŗ pieniŗƭnň do wysokoƑci 1.000.000 zĠ, albo 

¶ zastosowaĻ obie sankcje Ġňcznie. 

 

1.3.9 Ryzyko naruszenia przepis·w w zwiňzku z ofertň publicznň, skutkujňce zastosowaniem przez 

KNF sankcji 

 

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa w zwiňzku z Ofertň 

Publicznň, subskrypcjň lub sprzedaƭň, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, przez Emitenta, sprzedajňcego lub inne podmioty uczestniczňce w tej Ofercie, subskrypcji lub 

sprzedaƭy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajňcego albo uzasadnionego podejrzenia, ƭe takie 

naruszenie moƭe nastňpiĻ, Komisja moƭe:  

¶ nakazaĻ wstrzymanie rozpoczŗcia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedaƭy albo przerwanie jej 

przebiegu, na okres nie dĠuƭszy niƭ 10 dni roboczych, lub  

¶ zakazaĻ rozpoczŗcia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedaƭy albo dalszego jej prowadzenia, lub  

¶ opublikowaĻ, na koszt Emitenta lub sprzedajňcego, informacjŗ o niezgodnym z prawem dziaĠaniu 

w zwiňzku z Ofertň Publicznň, subskrypcjň lub sprzedaƭň.  

 

W zwiňzku z danň Ofertň Publicznň, subskrypcjň lub sprzedaƭň, Komisja moƭe wielokrotnie zastosowaĻ Ƒrodek 

przewidziany w pkt 2 i 3.  

Komisja moƭe zastosowaĻ Ƒrodki, o kt·rych mowa wyƭej, takƭe w przypadku gdy:  

¶ Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaƭ papier·w wartoƑciowych, dokonywane na podstawie tej 

Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczňcy spos·b 

naruszaĠyby interesy Inwestor·w;  

¶ istniejň przesĠanki, kt·re w Ƒwietle przepis·w prawa mogň prowadziĻ do ustania bytu prawnego Emitenta;  
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¶ dziaĠalnoƑĻ Emitenta byĠa lub jest prowadzona z raƭňcym naruszeniem przepis·w prawa, kt·re to 

naruszenie moƭe mieĻ istotny wpĠyw na ocenŗ papier·w wartoƑciowych Emitenta lub teƭ w Ƒwietle 

przepis·w prawa moƭe prowadziĻ do ustania bytu prawnego lub upadĠoƑci Emitenta, lub  

¶ status prawny papier·w wartoƑciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Ƒwietle tych przepis·w 

istnieje ryzyko uznania tych papier·w wartoƑciowych za nieistniejňce lub obarczone wadň prawnň majňcň 

istotny wpĠyw na ich ocenŗ.  

Ustawa o Ofercie Publicznej posĠuguje siŗ r·wnieƭ rygorami obejmujňcymi prowadzenie przez Emitent·w 

papier·w wartoƑciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreƑlone sankcje nakĠadane za naruszajňce przepisy 

prawa uchybienia. 
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym 

 

Emitent 

 

Firma: The Farm 51 Group 

Forma prawna: sp·Ġka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Gliwice 

Adres: ul. Bohater·w Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice 

Tel. + 48 32 279 03 80 

Fax:  + 48 32 279 03 80 

Internet: www.thefarm51.com 

E-mail: info@thefarm51.com 

 

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym. 

 

W imieniu Emitenta dziaĠajň: 

1/  Robert Siejka - Prezes Zarzňdu, 

2/  Kamil Bilczyżski - Wiceprezes Zarzňdu, 

3/  Wojciech Pazdur - Wiceprezes Zarzňdu, 

4/  ğukasz Rosiżski - Wiceprezes Zarzňdu. 

 

Osoba dziaĠajňca w imieniu Emitenta oƑwiadcza, iƭ zgodnie z jego najlepszň wiedzň i przy doĠoƭeniu 

naleƭytej starannoƑci, by zapewniĻ taki stan, informacje zawarte w Memorandum sň prawdziwe, 

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ƭe w Memorandum nie pominiŗto niczego, co mogĠoby 

wpĠywaĻ na jego znaczenie. 

 

 

_____________ _____________ 

Robert Siejka Kamil Bilczyżski 

Prezes Zarzňdu Wiceprezes Zarzňdu 

 

 

_____________ _____________ 

Wojciech Pazdur ğukasz Rosiżski 

Wiceprezes Zarzňdu Wiceprezes Zarzňdu 

 

 

 

 

 

http://www.icpartnerswarsaw.pl/page,6.html#%23
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Firma inwestycyjna (Oferujňcy) 

 

Firma: Polski Dom Maklerski 

Forma prawna: sp·Ġka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres:  ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa 

Tel. +48 22 629 27 12 

Fax:  +48 22 646 09 46 

Internet: www.polskidm.com.pl 

E-mail: biuro@polskidm.com.pl 

 

Polski Dom Maklerski S.A., na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Sp·Ġkŗ, 

sporzňdziĠ przy doĠoƭeniu naleƭytej starannoƑci i jest odpowiedzialny za nastŗpujňce czŗƑci Memorandum: 

¶ RozdziaĠ 2 - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum, za kt·re odpowiada 

Oferujňcy, 

¶ RozdziaĠ 3 - poza pkt 3.9, 3.13 i 3.14,  

¶ RozdziaĠ 6.4 oraz RozdziaĠ nr 6.5. 

 

W imieniu Oferujňcego dziaĠajň: 

1/  Szczepan Dunin - MichaĠowski - Prezes Zarzňdu, 

2/  JarosĠaw Ostrowski - Wiceprezes Zarzňdu, 

3/  Juliusz PreƑ - CzĠonek Zarzňdu. 

 

Spos·b reprezentacji Polski Dom Maklerski S.A.: 

¶ dw·ch czĠonk·w zarzňdu dziaĠajňcych Ġňcznie lub  

¶ jeden czĠonek zarzňdu Ġňcznie z prokurentem. 

 

DziaĠajňc w imieniu Polskiego Domu Maklerskiego S.A. z siedzibň w Warszawie oƑwiadczamy, ƭe 

zgodnie z najlepszň wiedzň Polski Dom Maklerski S.A. i przy doĠoƭeniu naleƭytej starannoƑci, by 

zapewniĻ taki stan, informacje zawarte w czŗƑciach Memorandum, za kt·re Polski Dom Maklerski 

S.A. ponosi odpowiedzialnoƑĻ, sň prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ƭe informacje 

zawarte w tych czŗƑciach nie pomijajň niczego, co mogĠoby wpĠywaĻ na ich znaczenie. 

 

 

_____________ _____________ 
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Doradca prawny 

 

Firma: Kancelaria Adwokacka Osiżski i Wsp·lnicy 

Forma prawna: sp·Ġka komandytowa 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres:  ul. Grzybowska 4 lok. 9UB, 00-131 Warszawa 

Tel. +48 22 414 70 01 

Fax:  +48 22 414 70 02 

Internet: www.kaos.pl 

E-mail: kaos@kaos.pl 

 

Doradca prawny, na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Sp·Ġkŗ, sporzňdziĠ przy 

doĠoƭeniu naleƭytej starannoƑci i jest odpowiedzialny za nastŗpujňce czŗƑci Memorandum: 

¶ RozdziaĠ 1, 

¶ RozdziaĠ 2 - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum, za kt·re odpowiada Doradca 

Prawny, 

¶ RozdziaĠ 3.14., 

¶ RozdziaĠ 4 - z wyĠňczeniem 4 rozdz. 4.13. 

¶ RozdziaĠ 6- z wyĠňczeniem rozdz. nr 6.4 oraz rozdz. 6.5. 

 

W imieniu Doradcy prawnego dziaĠa: 

1/  Adam Osiżski - komplementariusz. 

 

DziaĠajňc w imieniu Kancelarii Adwokackiej Osiżski i Wsp·lnicy sp.k. z siedzibň w Warszawie 

oƑwiadczam, ƭe zgodnie z najlepszň wiedzň Kancelarii Adwokackiej Osiżski i Wsp·lnicy sp.k. i przy 

doĠoƭeniu naleƭytej starannoƑci, by zapewniĻ taki stan, informacje zawarte w czŗƑciach 

Memorandum, za kt·re Kancelaria Adwokacka Osiżski i Wsp·lnicy sp.k. ponosi odpowiedzialnoƑĻ, 

sň prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ƭe informacje zawarte w tych czŗƑciach nie 

pomijajň niczego, co mogĠoby wpĠywaĻ na ich znaczenie. 

 

 

_____________  

Adam Osiżski 

komplementariusz 
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3. Dane o emisji 

 

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sň oferowane w trybie oferty publicznej 

w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w spos·b wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie 

z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o kt·rych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent 

udostŗpnia do publicznej wiadomoƑci Memorandum Informacyjne. TreƑĻ Memorandum nie wymaga 

zatwierdzenia przez Komisjŗ Nadzoru Finansowego. 

 

Oferujňcym Obligacje jest Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibň w Warszawie. 

 

Obligacja jest papierem wartoƑciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach nie 

majňcym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie kt·rego Emitent stwierdza, ƭe jest dĠuƭnikiem 

Obligatariusza i zobowiňzuje siŗ wobec niego nieodwoĠalnie i bezwarunkowo do speĠnienia Ƒwiadczenia 

pieniŗƭnego polegajňcego na zapĠacie wartoƑci nominalnej Obligacji i odsetek na zasadach i w terminach 

okreƑlonych w pkt. 4.3 niniejszego Memorandum. PĠatnoƑci kwot z tytuĠu posiadania Obligacji dokonywane 

bŗdň na rachunek bankowy Obligatariusza. Ewidencja dla Obligacji prowadzona bŗdzie przez firmŗ 

inwestycyjnň - Polski Dom Maklerski S.A. 

 

3.1. Rodzaj, liczba oraz Ġňczna wartoƑĻ emitowanych papier·w wartoƑciowych 

z wyszczeg·lnieniem rodzaj·w uprzywilejowania, wszelkich ograniczeż co do przenoszenia 

praw z papier·w wartoƑciowych oraz zabezpieczeż lub Ƒwiadczeż dodatkowych  

 

Przedmiotem oferty Obligacji serii J jest 5.000 (sĠownie: piŗĻ tysiŗcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii J kaƭda, 

o wartoƑci nominalnej 1.000 zĠ (sĠownie: tysiňc zĠotych) kaƭda. 

 

WartoƑĻ nominalna jednej Obligacji:  1.000 zĠ 

ğňczna wartoƑĻ nominalna Obligacji:  5.000.000 zĠ 

Cena emisyjna jednej Obligacji:  1.000 zĠ 

ğňczna cena emisyjna Obligacji:  5.000.000 zĠ 

 

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze. 

 

Obligacje serii J nie inkorporujň ƭadnych uprzywilejoważ.  

 

Z Obligacjami serii J nie sň zwiňzane ƭadne dodatkowe Ƒwiadczenia. 

 

Obligacje serii J sň zabezpieczone.  

 

ZbywalnoƑĻ Obligacji serii J nie jest ograniczona. 
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3.2. OkreƑlenie podstawy prawnej emisji papier·w wartoƑciowych  

 

Podstawň prawnň emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwaĠa nr 1/01/2017 Zarzňdu Sp·Ġki z dnia 

26 stycznia 2017 roku w sprawie emisji Obligacji serii J. 

 

3.2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjŗcia decyzji o emisji papier·w wartoƑciowych 

 

Organem uprawnionym do podjŗcia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzňd Sp·Ġki. 

 

3.2.2. Data i forma podjŗcia decyzji o emisji papier·w wartoƑciowych, z przytoczeniem jej treƑci  

 

Obligacje serii J emitowane sň na podstawie uchwaĠy nr 1/01/2017 Zarzňdu Sp·Ġki z dnia 26 stycznia 2017 

roku w sprawie emisji Obligacji serii J. 

 

UchwaĠa nr 1/01/2017 

Zarzňdu The Farm 51 Group S.A. z siedzibň w Gliwicach z dnia 26 stycznia 2017 r. 

w sprawie emisji obligacji serii J 

 

Zarzňd The Farm 51 Group S.A. (dalej: ăSp·Ġkaó, ăEmitentó) dziaĠajňc na podstawie art. 2 ust. 1 Ustawy z dnia 15 

stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238) (dalej: ăUstawa o obligacjachó) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·Ġkach 

publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382) (dalej: ăUstawa o Ofercieó) uchwala, co nastŗpuje:  

 

 Ä 1. Emisja obligacji. 

1. Sp·Ġka wyemituje od 3.000 (trzy tysiňce) do 5.000 (piŗĻ tysiŗcy) sztuk obligacji zwykĠych na okaziciela serii J o wartoƑci 

nominalnej 1.000,00 (jeden tysiňc) zĠotych kaƭda i o Ġňcznej wartoƑci nominalnej od 3.000.000 (trzy miliony) zĠotych do 

5.000.000 (piŗĻ milion·w) zĠotych (ăObligacje serii Jó).  

2. Cena emisyjna jednej Obligacji serii J bŗdzie r·wna jej wartoƑci nominalnej. 

3. Oprocentowanie Obligacji serii J w stosunku do ich wartoƑci nominalnej bŗdzie staĠe i bŗdzie wynosiĠo 8% (osiem procent) w 

skali roku.  

4. Oprocentowanie wypĠacane bŗdzie co 3 (trzy) miesiňce.  

5. Sp·Ġka wykupi Obligacje serii J w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiŗcy od dnia ich przydziaĠu po ich wartoƑci 

nominalnej, z zastrzeƭeniem prawa Sp·Ġki i Obligatariuszy do wczeƑniejszego wykupu Obligacji.  

6. Obligacje serii J zostanň zabezpieczone. Zabezpieczenie zostanie dokonane poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na 

akcjach Sp·Ġki.  

7. Szczeg·Ġowe warunki emisji Obligacji w tym terminy i spos·b skĠadania zapis·w i wpĠat na Obligacje, zasady przydziaĠu 

Obligacji, szczeg·Ġowe zasady ustanowienia zabezpieczenia, zasady wypĠaty odsetek oraz wykupu Obligacji okreƑlone przez 

Zarzňd Sp·Ġki w warunkach emisji Obligacji (dalej: ăWarunki emisjió) stanowiňcych zaĠňcznik nr 1 do niniejszej uchwaĠy. 

Warunki emisji Obligacji bŗdň stanowiĠy integralny element treƑci memorandum informacyjnego, o kt·rym mowa w Ä 2 

niniejszej UchwaĠy. 

8. Obligacje nie bŗdň miaĠy formy dokumentu i bŗdň zapisane w ewidencji prowadzonej przez wybranň firmŗ inwestycyjnň. 
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9. Obligacje emitowane sň zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajňce podlegaĻ bŗdň prawu 

polskiemu. 

 

Ä 2. Oferta. 

1. Obligacje bŗdň oferowane w trybie art. 33 pkt. 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty  publicznej, o kt·rej mowa w art. 3 

Ustawy o Ofercie i w spos·b wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie. Dokumentem zawierajňcym informacje o 

Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bŗdzie memorandum informacyjne sporzňdzone zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie. 

Oferowanie Obligacji nastňpi za poƑrednictwem firmy inwestycyjnej.  

2. Oferta Obligacji serii J dojdzie do skutku, jeƑli w terminach okreƑlonych w Warunkach Emisji zostanie prawidĠowo 

subskrybowanych i opĠaconych co najmniej 3.000 (trzy tysiňce) Obligacji serii J. 

 

Ä 3. Postanowienia kożcowe 

Niniejsza UchwaĠa wchodzi w ƭycie z chwilň jej podjŗcia. 

 

3.3. OkreƑlenie wszelkich praw i obowiňzk·w z oferowanych papier·w wartoƑciowych 

 

Obligacje uprawniajň do nastŗpujňcych Ƒwiadczeż: 

¶ Ƒwiadczenia pieniŗƭnego polegajňcego na zapĠacie kwoty odsetek na warunkach podanych poniƭej, 

¶ Ƒwiadczenia pieniŗƭnego polegajňcego na wykupie Obligacji ð zapĠacie kwoty odpowiadajňcej wartoƑci 

nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okreƑlonych poniƭej, albo Ƒwiadczenia pieniŗƭnego 

polegajňcego na przedterminowym wykupie Obligacji na warunkach i terminach okreƑlonych poniƭej 

i w pkt 3.8 RozdziaĠu 3 niniejszego Memorandum. 

 

Prawa wynikajňce z Obligacji powstajň z chwilň pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej przez 

wybranň przez Sp·Ġkŗ firmŗ inwestycyjnň ð Polski Dom Maklerski S.A. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie 

dokonany niezwĠocznie po przydziale Obligacji.  

ObsĠuga Ƒwiadczeż wynikajňcych z Obligacji prowadzona bŗdzie przez firmŗ inwestycyjnň prowadzňcň 

Ewidencjŗ. WypĠata Ƒwiadczeż bŗdzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w treƑci 

zapisu na Obligacje serii J, kt·rego wz·r stanowi ZaĠňcznik do Memorandum (rozdz. 6.5.), a w przypadku ich 

p·ƫniejszej zmiany ð na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w spos·b odpowiadajňcy zasadom 

stosowanym przez podmiot prowadzňcy Ewidencjŗ. WypĠata Ƒwiadczeż bŗdzie siŗ odbywaĻ zgodnie z zasadami 

stosowanymi przez podmiot prowadzňcy Ewidencjŗ. 

Uprawnionymi do Ƒwiadczeż z tytuĠu wypĠaty odsetek bŗdň ci Obligatariusze, kt·rzy bŗdň posiadali Obligacje 

w Dniu Ustalenia Praw, a uprawnionymi do Ƒwiadczeż z tytuĠu wykupu Obligacji bŗdň ci Obligatariusze, kt·rzy 

bŗdň posiadali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw za ostatni Okres Odsetkowy. 

 

PĠatnoƑci bŗdň dokonywane w Dniu PĠatnoƑci Odsetek, Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego 

Wykupu. Jeƭeli Dzież PĠatnoƑci Odsetek lub Dzież Wykupu lub Dzież Przedterminowego Wykupu przypadnie 

w dniu niebŗdňcym Dniem Roboczym, datň pĠatnoƑci odsetek, kwoty wykupu lub kwoty przedterminowego 

wykupu bŗdzie kolejny Dzież Roboczy przypadajňcy po Dniu PĠatnoƑci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po 

Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bŗdzie przysĠugiwaĻ prawo ƭňdania odsetek 

lub jakichkolwiek innych dodatkowych pĠatnoƑci. 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 32 z 195 

 

W przypadku op·ƫnienia w pĠatnoƑci z tytuĠu Ƒwiadczeż z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze bŗdň 

uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kaƭdy dzież op·ƫnienia.  

W razie przekazania przez Emitenta Ƒrodk·w pieniŗƭnych w wysokoƑci niewystarczajňcej na peĠne pokrycie 

zobowiňzaż z Obligacji naleƭnoƑci Obligatariuszy zostanň pokryte ze Ƒrodk·w przekazanych proporcjonalnie 

do liczby posiadanych Obligacji w nastŗpujňcej kolejnoƑci: 

¶ odsetki z tytuĠu op·ƫnienia Emitenta w speĠnieniu Ƒwiadczeż z Obligacji; 

¶ odsetki; 

¶ wartoƑĻ nominalna. 

 

W przypadkach niezaleƭnych od Emitenta, kt·re uniemoƭliwiň speĠnienie Ƒwiadczeż pieniŗƭnych z Obligacji 

zgodnie z okreƑlonymi zasadami i w terminach, w szczeg·lnoƑci w przypadku zmian przepis·w stosownych 

ustaw lub w przypadku, w kt·rym ustanowione zostanň dodatkowe dni wolne od pracy, Emitent ustali inne dni 

ustalenia praw do Ƒwiadczeż z Obligacji w taki spos·b, aby nowe terminy byĠy w jak najwiŗkszym stopniu 

zbliƭone do termin·w, kt·re ulegnň zmianie. 

 

WypĠata Ƒwiadczeż naleƭnych Obligatariuszowi podlegaĻ bŗdzie wszelkim obowiňzujňcym przepisom 

podatkowym i innym wĠaƑciwym przepisom prawa polskiego. 

 

Wszelkie Ƒwiadczenia pieniŗƭne wynikajňce z Obligacji bŗdň wypĠacane przez Emitenta w zĠotych polskich.  

 

Z Obligacjami nie sň zwiňzane ƭadne Ƒwiadczenia niepieniŗƭne. 

 

ZbywalnoƑĻ Obligacji jest nieograniczona. Obligacje moƭna zbywaĻ wyĠňcznie bezwarunkowo. 

 

Za zobowiňzania wynikajňce z Obligacji Sp·Ġka odpowiada caĠym swoim majňtkiem.  

 

Termin przedawnienia roszczeż z tytuĠu Obligacji wynosi 10 (dziesiŗĻ) lat.  

 

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jeƭeli Emitent jest w zwĠoce z wykonaniem w terminie, w caĠoƑci 

lub czŗƑci, zobowiňzaż wynikajňcych z Obligacji, Obligacje podlegajň, na ƭňdanie Obligatariusza, 

natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moƭe ƭňdaĻ wykupu obligacji r·wnieƭ w przypadku 

niezawinionego przez Emitenta op·ƫnienia nie kr·tszego niƭ 3 dni. 

 

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jeƭeli Emitent nie ustanowiĠ zabezpieczeż w terminach 

wskazanych w pkt 15.2.2 Warunk·w Emisji, tj. do 30 kwietnia 2017 roku Obligacje podlegajň, na ƭňdanie 

Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. 

 

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajň 

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociaƭby nie nastňpiĠ jeszcze Dzież Wykupu. 
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Obligatariusz ma prawo do ƭňdania przedterminowego wykupu wszystkich lub czŗƑci posiadanych przez siebie 

Obligacji, a Emitent zobowiňzany jest dokonaĻ przedterminowego wykupu tych Obligacji takƭe w innych 

przypadkach wskazanych w pkt 3.8 w Rozdziale 3 niniejszego Memorandum.  

 

Sp·Ġka moƭe nabywaĻ Obligacje wĠasne jedynie w celu ich umorzenia. Sp·Ġka nie moƭe nabywaĻ wĠasnych 

Obligacji po upĠywie terminu do speĠnienia wszystkich zobowiňzaż z Obligacji okreƑlonych w Memorandum. 

Sp·Ġka bŗdňca w zwĠoce z realizacjň zobowiňzaż z Obligacji nie moƭe nabywaĻ wĠasnych Obligacji. 

 

3.3.1. Warunki wypĠaty oprocentowania 

 

Posiadaczom Obligacji bŗdň wypĠacane co kwartaĠ Odsetki w staĠej wysokoƑci 8% (osiem procent) w stosunku 

rocznym.  

 

WysokoƑĻ odsetek dla jednej Obligacji bŗdzie ustalona zgodnie ze wzorem:  

 

 

 

po zaokrňgleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym p·Ġ grosza bŗdzie zaokrňglone 

w g·rŗ.  

 

WysokoƑĻ odsetek bŗdzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy 

zaĠoƭeniu 365 dni w roku.  

 

Obligacje serii J bŗdň oprocentowane poczňwszy od Dnia Emisji (wĠňcznie) do ostatniego dnia ostatniego 

Okresu Odsetkowego (wĠňcznie). 

 

Okresy Odsetkowe wynoszň 3 (trzy) miesiňce, przy czym Okresy Odsetkowe mogň mieĻ r·ƭnň liczbŗ dni. 

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna siŗ w Dniu Emisji (Ġňcznie z tym dniem), tj. 13 lutego 2017 r. i kożczy 

12 maja 2017 r. (wĠňcznie). Kaƭdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna siŗ w nastŗpnym dniu po zakożczeniu 

poprzedniego Okresu Odsetkowego (wĠňcznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego) i kożczy w 

ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wĠňcznie z tym ostatnim dniem). 

 

Dzież ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Ƒwiadczeż z tytuĠu wypĠaty odsetek przypadaĻ 

bŗdzie na 6 (szeƑĻ) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kaƭdego Okresu Odsetkowego. Podstawň speĠnienia 

Ƒwiadczeż z tytuĠu wypĠaty odsetek bŗdzie liczba Obligacji serii J zapisanych w ewidencji prowadzonej przez 

firmŗ inwestycyjnň z upĠywem tego 6 (sz·stego) Dnia Roboczego przed ostatnim dniem kaƭdego Okresu 

Odsetkowego. 
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Terminarz pĠatnoƑci odsetek 

 

Nr Okresu 

Odsetkowego 

Poczňtek Okresu 

Odsetkowego/Dzież 

Emisji 

Koniec 

Okresu 

Odsetkowego  

Dzież PĠatnoƑci 

Odsetek/Wykupu 

Data Ustalenia 

Praw Do 

Odsetek/Wykupu 

Liczba dni 

w okresie 

odsetkowym 

I  13-02-2017 12-05-2017 12-05-2017 04-05-2017 89 

II  13-05-2017 12-08-2017 14-08-2017 04-08-2017 92 

III  13-08-2017 12-11-2017 13-11-2017 03-11-2017 92 

IV  13-11-2017 12-02-2018 12-02-2018 02-02-2018 92 

V 13-02-2018 12-05-2018 14-05-2018 04-05-2018 89 

VI  13-05-2018 12-08-2018 13-08-2018 03-08-2018 92 

VII  13-08-2018 12-11-2018 12-11-2018 02-11-2018 92 

VIII  13-11-2018 12-02-2019 12-02-2019 04-02-2019 92 

 

3.3.2. Warunki wykupu obligacji 

 

Kaƭda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 12 lutego 2019 roku poprzez wypĠatŗ 

Obligatariuszom kwoty w wysokoƑci r·wnej wartoƑci nominalnej Obligacji serii J, tj. 1.000 zĠ za kaƭdň 

Obligacjŗ serii J, powiŗkszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy. 

 

Dzież ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Ƒwiadczeż z tytuĠu wykupu Obligacji przypadaĻ 

bŗdzie na 6 (szeƑĻ) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu. Podstawň speĠnienia Ƒwiadczenia bŗdzie liczba 

Obligacji zapisanych w ewidencji prowadzonej przez firmŗ inwestycyjnň z upĠywem tego 6 (sz·stego) Dnia 

Roboczego przed Dniem Wykupu (i zarazem ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego). 

 

Wykupione Obligacje podlegajň umorzeniu. 

 

Wykup Obligacji nastňpi za poƑrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzňcej Ewidencjŗ Obligacji, na rachunki 

bankowe Obligatariuszy wskazane w treƑci zapis·w, a w przypadku ich p·ƫniejszej zmiany ð na rachunki 

bankowe wskazane przez Obligatariusza w spos·b odpowiadajňcy zasadom stosowanym przez podmiot 

prowadzňcy Ewidencjŗ. 

 

3.3.3. Przekazanie Ƒrodk·w z emisji do Emitenta 

 

Ɛrodki pieniŗƭne pozyskane z emisji Obligacji zostanň przekazane Emitentowi po dokonaniu przydziaĠu 

Obligacji i otrzymaniu przez Oferujňcego podpisanej uchwaĠy o przydziale. 

 

3.4. OkreƑlenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczeż 

 

WierzytelnoƑci Obligatariuszy wynikajňce z Obligacji zostanň zabezpieczone poprzez ustanowienie na rzecz 

Administratora Zabezpieczenia, reprezentujňcego Obligatariuszy, zabezpieczenia w postaci zastawu 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 35 z 195 

 

rejestrowego na maksymalnie 600.000 akcjach na okaziciela serii A Emitenta, kt·rych wĠaƑcicielami sň Kamil 

Bilczyżski (200.000 akcji), Wojciech Pazdur (200.000 akcji), Robert Siejka (200.000 akcji) dalej zwane Ġňcznie: 

ăAkcjamió lub pojedynczo ăAkcjňó, kt·ry to zastaw zostanie ustanowiony w terminie do dnia 30 kwietnia 2017 

roku. 

 

Zgodnie z przeprowadzonň dnia 23 stycznia 2017 r. przez pana Konrada Mroczka wycenň Akcji Emitenta 

wartoƑĻ godziwa jednej Akcji Emitenta wynosi 10,82 zĠ, a wiŗc wartoƑĻ 600.000 Akcji Emitenta majňcych 

stanowiĻ przedmiot zastawu wynosi na dzież sporzňdzenia wyceny 6.492.000 zĠ. 

 

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niƭ 5.000, odpowiedniemu zmniejszeniu ulegnie liczba 

Akcji, na kt·rych zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy, jednak wartoƑĻ akcji stanowiňcych przedmiot 

zabezpieczenia okreƑlona zgodnie z wycenň dokonanň przez pana Konrada Mroczka bŗdzie nie mniejsza, niƭ 

129 % wartoƑci nominalnej przydzielonych Obligacji. 

 

Powierzajňc sporzňdzenie wyceny panu Konradowi Mroczkowi kierowano siŗ jego doƑwiadczeniem 

i kwalifikacjami z obszaru wycen. 

 

Dla dodatkowego uwiarygodnienia przeprowadzonej wyceny Emitent zwr·ciĠ siŗ do WBS Audyt sp. z o.o. 

wpisanň na listŗ podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaż finansowych w Krajowej Izbie BiegĠych 

Rewident·w pod numerem 3685, kt·ra w dniu 26 stycznia 2017 roku przygotowaĠa odpowiednie opracowanie 

i wydaĠa opiniŗ o prawidĠowoƑci wyceny.   

 

Na wskazanym przedmiocie zastawu zostaĠ juƭ ustanowiony zastaw rejestrowy, zabezpieczajňcy wierzytelnoƑci 

wynikajňce z obligacji serii I Emitenta, co oznacza iƭ w przypadku dochodzenia zaspokojenia z Akcji, 

w pierwszej kolejnoƑci zostanň zaspokojone nieuiszczone wierzytelnoƑci z obligacji serii I (zasada 

pierwszeżstwa zastawu ustanowionego wczeƑniej na tym samym przedmiocie). Zastaw zabezpieczajňcy 

wierzytelnoƑci z obligacji serii I zostanie wykreƑlony w terminie 3 miesiŗcy od dnia wykupu wskazanego 

w warunkach emisji obligacji serii I, tj. od dnia 22 marca 2017 roku 

 

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu, wierzytelnoƑci z obligacji serii J, nastňpi w drodze sňdowego postŗpowania 

egzekucyjnego, w wyniku kt·rego zaspokojenie Administratora Zastawu, kt·rego funkcjŗ peĠni Kancelaria 

Adwokacka Osiżski i Wsp·lnicy sp.k. z siedzibň w Warszawie stosownie do postanowież umowy o peĠnienie 

funkcji administratora z dnia 26 stycznia 2017 r., reprezentujňcego Obligatariuszy moƭe nastňpiĻ w trybie art. 22 

Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastaw·w tj. w drodze przejŗcia na wĠasnoƑĻ przedmiotu zastawu 

albo w trybie art. 24 ww. Ustawy tj. poprzez sprzedaƭ przedmiotu zastawu na drodze przetargu publicznego, 

kt·ry przeprowadzi notariusz lub komornik. 

 

Emitent moƭe dokonaĻ zmiany podmiotu peĠniňcego funkcjŗ Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody 

Obligatariuszy.  

 

Dodatkowe zabezpieczenie naleƭnoƑci Obligatariuszy stanowi oƑwiadczenie Emitenta o poddaniu siŗ egzekucji 

w trybie art. 777 Ustawy kodeks postŗpowania cywilnego do kwoty wartoƑci nominalnej z tytuĠu wszystkich 
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emitowanych Obligacji powiŗkszonej o Odsetki od wszystkich emitowanych Obligacji, zĠoƭone w formie aktu 

notarialnego na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w terminie do dnia 30 kwietnia 2017 roku. 

 

Zaspokojenie wierzytelnoƑci Obligatariuszy z majňtku Emitenta innego niƭ przedmiot zastawu nastňpi 

w drodze sňdowego postŗpowania egzekucyjnego. Postŗpowanie sňdowe zostanie ograniczone do 

postŗpowania klauzulowego, co oznacza, iƭ Administrator Zabezpieczenia bŗdzie m·gĠ wystňpiĻ o nadanie 

aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnoƑci i podjňĻ czynnoƑci zmierzajňce do zaspokojenia wierzytelnoƑci 

poprzez realizacjŗ praw wynikajňcych z oƑwiadczenia, nie wczeƑniej niƭ w dniu w kt·rym op·ƫnienie w spĠacie 

przez Emitenta Ƒwiadczenia z Obligacji przekroczy 5 (piŗĻ) dni roboczych w stosunku do terminu 

wymagalnoƑci. 

 

Funkcjŗ Administratora Zabezpieczenia peĠni Kancelaria Adwokacka Osiżski i Wsp·lnicy sp.k. z siedzibň 

w Warszawie stosownie do postanowież umowy o peĠnienie funkcji administratora z dnia 26 stycznia 2017 

roku Emitent moƭe dokonaĻ zmiany podmiotu peĠniňcego funkcjŗ Administratora Zabezpieczenia bez 

uzyskiwania zgody Obligatariuszy wyĠňcznie w przypadku zĠoƭenia kolejnego oƑwiadczenia o poddaniu siŗ 

egzekucji w trybie art. 777 Ustawy kodeks postŗpowania cywilnego na rzecz innego wybranego podmiotu po 

podpisaniu wĠaƑciwej umowy o peĠnienie funkcji administratora zabezpieczenia. 

 

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstanň przed ustanowieniem 

zabezpieczeż, niezwĠocznie po przydziale Obligacji. 

 

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu, dziaĠajňc w imieniu wĠasnym, ale na rachunek 

wszystkich Obligatariuszy jest upowaƭniony do zastosowania wybranych przez siebie Ƒrodk·w majňcych na celu 

ochronŗ praw Obligatariuszy wynikajňcych z Warunk·w Emisji. 

 

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia 

z przedmiotu zastawu lub z majňtku Emitenta w imieniu wĠasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, 

w przypadku niewykonania lub nienaleƭytego wykonania przez Emitenta zobowiňzaż wynikajňcych z Obligacji. 

 

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zabezpieczenia / Administrator Zastawu w wyniku 

dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek 

inny spos·b, bŗdň podzielone przez Administratora Zabezpieczenia na zasadach okreƑlonych wĠaƑciwň umowň, 

w spos·b umoƭliwiajňcy najpeĠniejsze zaspokojenie roszczeż Obligatariuszy. 

 

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu zaspokaja naleƭnoƑci na bieƭňco, w miarŗ 

dysponowania odpowiednimi Ƒrodkami. Administrator nie jest zobowiňzany do podejmowania jakichkolwiek 

czynnoƑci wynikajňcych z umowy o peĠnienie funkcji Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu 

oraz Umowy Zastawu, jeƑli nie dysponuje Ƒrodkami na pokrycie koszt·w wykonania tych czynnoƑci. 

Administrator nie jest zobowiňzany do finansowania lub organizowania finansowania dokonywania tych 

czynnoƑci w jakikolwiek inny spos·b niƭ wynikajňcy z wĠaƑciwej umowy. 
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JeƑli suma przeznaczona do podziaĠu nie wystarcza na zaspokojenie naleƭnoƑci naleƭňcych do wszystkich 

kategorii okreƑlonych w umowie o peĠnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia / Administratora Zastawu, 

to naleƭnoƑci dalszych kategorii zaspokaja siŗ dopiero po caĠkowitym zaspokojeniu naleƭnoƑci poprzedzajňcej 

kategorii. Gdy zaƑ suma przeznaczone do podziaĠu nie wystarcza na zaspokojenie w caĠoƑci wszystkich 

naleƭnoƑci tej samej kategorii, to naleƭnoƑci danej kategorii zaspokaja siŗ stosunkowo do wysokoƑci kaƭdej z 

nich. 

 

Administrator Zabezpieczenia / Administrator Zastawu dokona wypĠaty kwot uzyskanych z dochodzenia 

zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. 

 

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleƭnoƑci objŗtych kategoriami zaspokojenia okreƑlonymi 

w umowie o peĠnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia / Administratora Zastawu pozostanň wolne 

Ƒrodki, to Administrator zwr·ci je Emitentowi w terminie 14 dniu od dnia zakożczenia zaspokajania naleƭnoƑci 

objŗtych kategoriami zaspokojenia. 

 

3.5. OkreƑlenie innych praw wynikajňcych z emitowanych papier·w wartoƑciowych 

 

Z Obligacji nie wynikajň inne prawa poza wskazanymi w pkt 3.3 i 3.8 w Rozdziale 3 niniejszego Memorandum. 

 

3.6. OkreƑlenie innych praw wynikajňcych z emitowanych papier·w wartoƑciowych 

 

Umowa z podmiotem peĠniňcym funkcjŗ Administratora Zastawu o administrowanie zastawem zostaĠa zawarta 

w dniu 26 stycznia 2017 roku. 

 

Funkcjŗ Administratora Zastawu peĠni Kancelaria Adwokacka Osiżski i Wsp·lnicy sp.k. z siedzibň 

w Warszawie, ul. Grzybowska 4 lok. U9B (00-131 Warszawa). 

 

Tel. +48 22 414 70 01 

Fax:  +48 22 414 70 02 

Internet: www.kaos.pl 

E-mail: kaos@kaos.pl 

 

Emitent moƭe dokonaĻ zmiany podmiotu peĠniňcego funkcjŗ Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody 

Obligatariuszy. 

 

Umowa z podmiotem peĠniňcym funkcjŗ Administratora Zastawu szczeg·Ġowo okreƑlajňca zasady 

wykonywania tej funkcji stanowi ZaĠňcznik do Memorandum (rozdz. 6.7). 

 

3.7. Szczeg·Ġowe informacje o pierwszeżstwie w spĠacie zobowiňzaż wynikajňcych z papier·w 

wartoƑciowych przed innymi zobowiňzaniami emitenta  

 

Z Obligacji nie wynikajň pierwszeżstwa w spĠacie przed innymi zobowiňzaniami Emitenta. 
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3.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w kt·rych Emitent ma prawo albo jest zobowiňzany do 

wczeƑniejszego wykupu papier·w wartoƑciowych, jak r·wnieƭ informacje o sytuacjach 

i warunkach, po speĠnieniu kt·rych posiadacz papieru wartoƑciowego uzyska prawo do 

wczeƑniejszego wykupu papieru wartoƑciowego przez emitenta  

 

3.8.1 Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 

Ustawy o Obligacjach 

 

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajň natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia 

likwidacji, chociaƭby nie nastňpiĠ jeszcze Dzież Wykupu.  

 

3.8.2 Przedterminowy wykup obligacji na ƭňdanie Obligatariusza 

 

1) Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jeƭeli Emitent jest w zwĠoce z wykonaniem w terminie, w 

caĠoƑci lub czŗƑci, zobowiňzaż wynikajňcych z Obligacji, Obligacje podlegajň, na ƭňdanie Obligatariusza, 

natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moƭe ƭňdaĻ wykupu obligacji r·wnieƭ w przypadku 

niezawinionego przez Emitenta op·ƫnienia nie kr·tszego niƭ 3 dni. 

 

2) Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jeƭeli Emitent nie ustanowiĠ zabezpieczeż w terminach 

wskazanych w Warunkach Emisji, tj. do 30 kwietnia 2017 roku, Obligacje podlegajň, na ƭňdanie 

Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. 

 

3) Obligatariusz ma prawo do ƭňdania przedterminowego wykupu wszystkich lub czŗƑci posiadanych przez 

siebie Obligacji, a Emitent zobowiňzany jest dokonaĻ przedterminowego wykupu tych Obligacji, takƭe w 

przypadku jeƭeli: 

a) Emitent bŗdzie zalegaĠ z opĠacaniem naleƭnych podatk·w lub innych Ƒwiadczeż o charakterze 

publicznoprawnym przez okres co najmniej dw·ch tygodni, 

 

Emitent zobowiňzany jest do niezwĠocznego informowania Obligatariuszy o wystňpieniu powyƭszych 

okolicznoƑci oraz o wynikajňcym z tego prawie do przedterminowego wykupu na ƭňdanie Obligatariusza 

poprzez wysĠanie stosownego raportu zgodnie z regulacjami obowiňzujňcymi w ASO lub na rynku 

regulowanym, a w przypadku gdy Emitent nie bŗdzie podlegaĠ takim regulacjom poprzez zamieszczenie 

stosownej informacji na swojej stronie internetowej www.thefarm51.com. NiedopeĠnienie tego obowiňzku 

jest r·wnieƭ podstawň ƭňdania przedterminowego wykupu Obligacji przez kaƭdego Obligatariusza. 

 

b) Emitent nie zastosuje siŗ do obowiňzku udostŗpnienia raport·w kwartalnych, o kt·rym mowa poniƭej. 

 

W przypadku niepodlegania regulacjom obowiňzujňcym na ASO lub rynku regulowanym Emitent 

zobowiňzany jest do udostŗpniana Obligatariuszom kwartalnych raport·w informujňcych o sytuacji 

gospodarczej Emitenta i zawierajňcych skr·cone sprawozdania finansowe w zakresie analogicznym do 

prezentowanych w raportach kwartalnych przez sp·Ġki publiczne z ASO oraz informacje o istotnych 

zdarzeniach dla sytuacji gospodarczej Emitenta. Raport taki powinien zostaĻ umieszczony na stronie 

http://www.biker.pl/
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internetowej podmiotu prowadzňcego Ewidencjŗ albo wysĠany do Obligatariuszy pocztň elektronicznň w 

terminie do dw·ch miesiŗcy od zakożczenia danego kwartaĠu kalendarzowego. 

 

Ƭňdanie przedterminowego wykupu jest skĠadane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta: 

¶ w dowolnym terminie po wystňpieniu okolicznoƑci, o kt·rych mowa w pkt 1) i 2) powyƭej, 

¶ w terminie do 14 po dniu udostŗpnienia informacji w przypadku okolicznoƑci, o kt·rych mowa w pkt 3 lit. 

a) powyƭej albo w terminie do 14 Dni Roboczych po powziŗciu przez Obligatariusza informacji o 

niedopeĠnieniu przez Emitenta obowiňzku udostŗpnienia informacji o wystňpieniu okolicznoƑci, o kt·rych 

mowa w pkt 3 lit. a) powyƭej, 

¶ w terminie 14 dni po upĠywie terminu na udostŗpnienie raportu kwartalnego, o kt·rym mowa w pkt 3 lit. 

b) powyƭej albo w terminie 14 dni w przypadku gdy raport ten nie bŗdzie zawieraĠ wymaganych informacji. 

 

W przypadku wystňpienia okolicznoƑci, o kt·rych mowa w pkt 1 i 2 powyƭej dzież wypĠaty Ƒwiadczenia 

wynikajňcego ze zĠoƭenia przez Obligatariusza ƭňdania przedterminowego wykupu Obligacji przypadnie 

niezwĠocznie po zĠoƭeniu przez Obligatariusza ƭňdania przedterminowego wykupu. 

 

W przypadku wystňpienia okolicznoƑci, o kt·rych mowa w pkt 3 powyƭej dzież wypĠaty Ƒwiadczenia 

wynikajňcego ze zĠoƭenia przez Obligatariusza ƭňdania przedterminowego wykupu Obligacji przypadnie w 

terminie do 30 Dni Roboczych od zĠoƭenia przez Obligatariusza ƭňdania przedterminowego wykupu. 

 

Zaleca siŗ Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzňcym Ewidencjŗ w celu ustalenia wĠaƑciwej 

procedury i szczeg·Ġ·w postŗpowania w zakresie skĠadania ƭňdania przedterminowego wykupu, zwĠaszcza w 

kwestii zablokowania moƭliwoƑci przenoszenia wĠasnoƑci Obligacji w ramach Ewidencji i wydania stosownego 

zaƑwiadczenia potwierdzajňcego wĠasnoƑĻ Obligacji. 

 

Kwota na jednň Obligacjŗ w jakiej Obligacje podlegajň wykupowi w wyniku realizacji ƭňdania przez 

Obligatariusza przedterminowego wykupu r·wna bŗdzie: 

¶ wartoƑci nominalnej Obligacji, oraz 

¶ odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy kożczňcy siŗ w dniu przedterminowego wykupu (wĠňcznie z tym 

dniem). 

 

3.8.3 Przedterminowy wykup obligacji na ƭňdanie Obligatariusza 

 

Emitent ma prawo dokonaĻ przedterminowego wykupu wszystkich lub czŗƑci Obligacji na wĠasne ƭňdanie. 

 

Zawiadomienie o ƭňdaniu przedterminowego wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem dnia przedterminowego 

wykupu zostanie przesĠane przez Emitenta listem poleconym na adres Obligatariusza lub pocztň elektronicznň 

na adres poczty elektronicznej Obligatariusza za poƑrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzňcej Ewidencjŗ 

nie p·ƫniej niƭ 20 Dni Roboczych przed dniem przedterminowego wykupu na ƭňdanie Emitenta.  

 

Kwota na jednň Obligacjŗ, w jakiej Obligacje podlegajň wykupowi w wyniku realizacji opcji przedterminowego 

wykupu na ƭňdanie Emitenta, r·wna bŗdzie: 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 40 z 195 

 

¶ wartoƑci nominalnej Obligacji, 

¶ odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy kożczňcy siŗ w dniu przedterminowego wykupu (wĠňcznie z tym 

dniem), oraz 

¶ stawce 0,75% wartoƑci nominalnej Obligacji. 

 

3.9. Wskazanie ƫr·deĠ pochodzenia Ƒrodk·w na spĠatŗ zobowiňzaż wynikajňcych z emitowanych 

papier·w wartoƑciowych  

 

Zobowiňzania wynikajňce z emitowanych Obligacji bŗdň spĠacane z bieƭňcej dziaĠalnoƑci Emitenta. 

 

3.10. Pr·g dojƑcia emisji do skutku 

 

Emisja Obligacji dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i naleƭytego opĠacenia co najmniej 3.000 (trzy 

tysiňce) sztuk Obligacji. 

 

3.11. Dodatkowe informacje dotyczňce obligacji przychodowych  

 

Nie dotyczy. Obligacje nie sň obligacjami przychodowymi. 

 

3.12. Informacje dotyczňce obligacji, z kt·rych zobowiňzania majň zostaĻ spĠacone ze Ƒrodk·w 

uzyskanych ze spĠaty okreƑlonych wierzytelnoƑci lub z innych Ƒrodk·w uzyskanych w celu 

spĠaty tych obligacji 

 

Nie dotyczy. Obligacje nie sň Obligacjami, z kt·rych zobowiňzania majň zostaĻ spĠacone ze Ƒrodk·w 

uzyskanych ze spĠaty okreƑlonych wierzytelnoƑci lub z innych Ƒrodk·w uzyskanych w celu spĠaty tych Obligacji. 

 

3.13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papier·w wartoƑciowych 

 

Zarzňd Emitenta szacuje koszt oferty publicznej Obligacji, w tym koszty sporzňdzenia Memorandum 

z uwzglŗdnieniem kosztu doradztwa i oferowania wyniesie nie wiŗcej niƭ 330.000 zĠ (trzysta trzydzieƑci tysiŗcy 

zĠotych).  

 

3.14. Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiňzanych z posiadaniem i obrotem 

papierami wartoƑciowymi, w tym wskazanie pĠatnika podatku 

 

Poniƭsze informacje sň oparte wyĠňcznie na przepisach prawa podatkowego obowiňzujňcych w Polsce w czasie 

przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepis·w wynikajňcej z praktyki organ·w 

podatkowych i orzecznictwa sňd·w administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian 

w interpretacji przepis·w podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sňd·w administracyjnych lub 

praktyce organ·w podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogň straciĻ aktualnoƑĻ.  
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Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowiň porady prawnej ani podatkowej, lecz 

majň charakter og·lny, w spos·b selektywny przedstawiajň poszczeg·lne zagadnienia i nie uwzglŗdniajň 

wszystkich sytuacji, w jakich moƭe znaleƫĻ siŗ Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca siŗ skorzystanie z 

pomocy os·b i podmiot·w zajmujňcych siŗ profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania 

informacji o konsekwencjach podatkowych wystŗpujňcych w ich indywidualnych przypadkach.  

 

Znajdujňce siŗ poniƭej okreƑlenie ăodsetkió, jak r·wnieƭ inne kaƭde inne okreƑlenie, ma takie znaczenie, jakie 

przypisuje mu siŗ na gruncie polskiego prawa podatkowego. 

 

Podatek dochodowy 

 

Poniƭszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majňcych zastosowanie w przypadku 

podmiotowych lub przedmiotowych zwolnież z podatku dochodowego (np. dotyczňcych krajowych lub 

zagranicznych funduszy inwestycyjnych). 

 

Osoby fizyczne podlegajňce nieograniczonemu obowiňzkowi podatkowemu w Polsce  

 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych osoby fizyczne, jeƭeli majň 

miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajň obowiňzkowi podatkowemu od caĠoƑci swoich dochod·w 

(przychod·w) bez wzglŗdu na miejsce poĠoƭenia ƫr·deĠ przychod·w (nieograniczony obowiňzek podatkowy). 

Za osobŗ majňcň miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaƭa siŗ osobŗ fizycznň, kt·ra: (i) posiada na 

terytorium Polski centrum interes·w osobistych lub gospodarczych (oƑrodek interes·w ƭyciowych); lub ii) 

przebywa na terytorium Polski dĠuƭej niƭ 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje siŗ 

z uwzglŗdnieniem wĠaƑciwych um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronň jest Polska. 

 

Opodatkowanie przychod·w z odsetek (dyskonta) z Obligacji 

 

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych odsetki (dyskonto) od 

papier·w wartoƑciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sň jako przychody z kapitaĠ·w 

pieniŗƭnych. 

 

W Ƒwietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych przychod·w z odsetek osiňganych 

przez osoby fizyczne podlegajňce nieograniczonemu obowiňzkowi podatkowemu w Polsce nie Ġňczy siŗ 

z przychodami z innych ƫr·deĠ, lecz opodatkowuje siŗ zryczaĠtowanym podatkiem dochodowym wynoszňcym 

19% przychodu. 

 

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych zryczaĠtowany podatek 

dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papier·w wartoƑciowych pobierajň, jako pĠatnicy, podmioty 

prowadzňce rachunki papier·w  wartoƑciowych dla podatnik·w, jeƭeli dochody (przychody) te zostaĠy uzyskane 

na  terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiňƭň siŗ z papierami wartoƑciowymi zapisanymi na tych rachunkach, 

a wypĠata Ƒwiadczenia na rzecz podatnika nastŗpuje za poƑrednictwem tych podmiot·w. Zgodnie z art. 1 ust. 

10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych w przypadku wypĠaty odsetek (dyskonta) z papier·w 
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wartoƑciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych pĠatnikiem zryczaĠtowanego podatku dochodowego sň 

podmioty prowadzňce rachunki zbiorcze, za poƑrednictwem kt·rych naleƭnoƑci z tych tytuĠ·w sň wypĠacane. 

Podatek pobiera siŗ w dniu przekazania naleƭnoƑci z danego tytuĠu do dyspozycji posiadacza rachunku 

zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzňcy Rachunek Papier·w WartoƑciowych lub 

Rachunek Zbiorczy, za kt·rego poƑrednictwem odsetki (dyskonto) sň wypĠacane, jako pĠatnik, jest 

odpowiedzialny za obliczenie, pobranie oraz wpĠacenie podatku we wĠaƑciwym terminie organowi 

podatkowemu. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, pĠatnicy 

przekazujň stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wĠaƑciwego urzŗdu skarbowego w terminie do 20 

dnia miesiňca nastŗpujňcego po miesiňcu, w kt·rym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy 

o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, jeƭeli podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest 

zobowiňzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, skĠadanym do kożca kwietnia roku  

nastŗpujňcego po roku podatkowym. 

 

Osoby fizyczne i podatnicy podatku do chodowego od os·b prawnych podlegajňcy w Polsce ograniczonemu 

obowiňzkowi podatkowemu  

 

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych osoby fizyczne, jeƭeli nie majň  

Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajň obowiňzkowi podatkowemu tylko od 

dochod·w (przychod·w) osiňganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

 

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy podatku dochodowego  

Od os·b prawnych, jeƭeli nie majň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzňdu, podlegajň 

obowiňzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiňgajň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

Osoby fizyczne podlegajňce ograniczonemu obowiňzkowi podatkowemu w Polsce 

 

Zasadniczo opisane powyƭej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez osoby 

fizyczne podlegajňce nieograniczonemu obowiňzkowi podatkowemu w Polsce majň r·wnieƭ zastosowanie do 

odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajňce w Polsce ograniczonemu obowiňzkowi podatkowemu, 

o ile wĠaƑciwe umowy w sprawie zapobieƭenia podw·jnemu opodatkowaniu zawarte z pażstwem bŗdňcym 

krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie stanowiň inaczej.  

 

Zastosowanie stawki podatku wynikajňcej z wĠaƑciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo 

niepobranie podatku zgodnie z takň umowň jest moƭliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby 

podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej. 

 

Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajňcy ograniczonemu obowiňzkowi podatkowemu  

W Polsce 

 

W przypadku podatnik·w podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajňcych w Polsce ograniczonemu 

obowiňzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych 

odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bŗdň zryczaĠtowanym podatkiem w wysokoƑci 20 proc.. 
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Opodatkowanie odpĠatnego zbycia Obligacji  

 

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 ppkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych przychody 

z odpĠatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sň jako przychody z kapitaĠ·w pieniŗƭnych.  

 

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, doch·d z odpĠatnego zbycia 

papier·w wartoƑciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach og·lnych z zastosowaniem 

progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 

Fizycznych jest opodatkowany zryczaĠtowanym 19 - procentowym podatkiem  dochodowym. Zgodnie z art. 

30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, doch·d jest obliczany jako r·ƭnica 

miŗdzy sumň przychod·w uzyskanych z tytuĠu odpĠatnego zbycia papier·w wartoƑciowych a kosztami 

uzyskania przychod·w, obliczonymi na podstawie stosownych przepis·w Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Os·b Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b 

Fizycznych, jeƭeli cena wyraƭona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartoƑci 

rynkowej, kwotŗ przychodu okreƑla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokoƑci wartoƑci 

rynkowej.  

 

Podatnik jest zobowiňzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytuĠu zbycia obligacji, a osoba dokonujňca 

wypĠat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzňdziĻ 

w terminie do kożca kwietnia roku nastŗpujňcego po roku podatkowym, na podstawie przekazanych im przez 

osoby fizyczne prowadzňce dziaĠalnoƑĻ gospodarczň, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki 

organizacyjne niemajňce osobowoƑci prawnej, do kożca lutego roku nastŗpujňcego po roku podatkowym, 

imiennych informacji o wysokoƑci osiňgniŗtego dochodu.  

 

Powyƭszych przepis·w nie stosuje siŗ, jeƭeli odpĠatne zbycie obligacji nastŗpuje w wykonywaniu dziaĠalnoƑci 

gospodarczej. Obligacje traktowane sň jako aktywa zwiňzane z prowadzonň dziaĠalnoƑciň. W takim przypadku 

przychody z odpĠatnego zbycia obligacji powinny byĻ traktowane jako przychody z prowadzonej dziaĠalnoƑci 

gospodarczej i opodatkowane wedĠug zasad wĠaƑciwych dla przychodu z tego ƫr·dĠa. 

 

Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych podlegajňcy w Polsce nieograniczonemu obowiňzkowi  

Podatkowemu 

 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, jeƭeli majň siedzibŗ lub 

zarzňd w Polsce, podlegajň obowiňzkowi podatkowemu od caĠoƑci swoich dochod·w, bez wzglŗdu na miejsce 

ich osiňgania (nieograniczony obowiňzek podatkowy). 

JeƑli podatnik, dziaĠajňc przez polski zakĠad, uzyskuje przychody z tytuĠu odsetek (dyskonta), przychody te sň 

opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnik·w podlegajňcych w Polsce 

nieograniczonemu obowiňzkowi podatkowemu, pod warunkiem udokumentowania miejsca rezydencji 

podatkowej podmiotu posiadajňcego ograniczony obowiňzek podatkowy przez odpowiedni certyfikat 

rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy kraju, w kt·rym odbiorca odsetek jest rezydentem 

podatkowym, i zĠoƭenia pisemnego oƑwiadczenia, ƭe przychody z tytuĠu odsetek sň przypisane do dziaĠalnoƑci 

tego zakĠadu. 
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Opisane zasady opodatkowania mogň byĻ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia um·w o unikaniu  

podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronň jest Polska, na podstawie kt·rych zastosowanie moƭe znaleƫĻ 

obniƭona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajňcej z 

wĠaƑciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takň umowň jest 

moƭliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od 

podatnika certyfikatem rezydencji podatkowej.  

 

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych do poboru zryczaĠtowanego 

podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papier·w wartoƑciowych zobowiňzane sň podmioty 

dokonujňce wypĠat z tych tytuĠ·w. Zastosowanie stawki podatku wynikajňcej z wĠaƑciwej umowy o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takň umowň jest moƭliwe pod warunkiem 

udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem 

rezydencji podatkowej.  

 

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wypĠata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnik·w bŗdňcych 

osobami uprawnionymi z papier·w wartoƑciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, kt·rych toƭsamoƑĻ 

nie zostaĠa pĠatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, 

pĠatnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od Ġňcznej wartoƑci dochod·w (przychod·w) 

przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnik·w za poƑrednictwem posiadacza rachunku 

zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku obowiňzane sň podmioty prowadzňce rachunki zbiorcze, za 

poƑrednictwem kt·rych naleƭnoƑĻ jest wypĠacana, a podatek pobiera siŗ w dniu przekazania naleƭnoƑci 

z danego tytuĠu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.  

 

Zatem, podmiot dokonujňcy wypĠaty odsetek albo podmiot prowadzňcy rachunek zbiorczy, na kt·rym zapisane  

sň Obligacje, jako pĠatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleƭnego podatku i przekazanie go na rachunek 

wĠaƑciwego organu podatkowego do 7 dnia miesiňca nastŗpujňcego po miesiňcu, w kt·rym pobraĠ naleƭny 

podatek. 

 

Opodatkowanie odpĠatnego zbycia Obligacji 

 

Zasadniczo zasady opodatkowania dochod·w z odpĠatnego zbycia Obligacji opisane powyƭej majň 

zastosowanie r·wnieƭ w przypadku dochod·w uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby prawne 

podlegajňce w Polsce ograniczonemu obowiňzkowi podatkowemu, chyba ƭe odpowiednie umowy w sprawie 

unikania podw·jnego opodatkowania przewidujň inaczej.  

Na gruncie wielu um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronň jest Polska, dochody uzyskane  

Z tytuĠu zbycia obligacji przez rezydent·w podatkowych danego pażstwa nie podlegajň opodatkowaniu 

w Polsce. 
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Podatek od spadk·w i darowizn  

 

Zgodnie z Ustawň o podatku od spadk·w i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub 

darowizny, praw majňtkowych, w tym r·wnieƭ praw zwiňzanych z posiadaniem papier·w wartoƑciowych, 

podlega opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn, jeƭeli:  

w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byĠ obywatelem 

polskim lub miaĠ miejsce staĠego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub  

prawa majňtkowe dotyczňce papier·w wartoƑciowych sň wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

 

WysokoƑĻ stawki podatku od spadk·w i darowizn jest zr·ƭnicowana i zaleƭy od rodzaju pokrewieżstwa lub 

powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiŗdzy spadkobiercň i spadkodawcň albo pomiŗdzy 

darczyżcň i obdarowanym. Stopież pokrewieżstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o podatku od 

spadk·w i darowizn. Ponadto zgodnie z art. 4a tej samej ustawy maĠƭonek, zstŗpni, wstŗpni, pasierb, 

rodzeżstwo, ojczym i macocha, zostali zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane 

jednak okreƑlonymi przepisami obowiňzkami informacyjnymi.  

 

Ponadto zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PDOFiz wolny od podatku dochodowego jest doch·d 

uzyskany ze zbycia udziaĠ·w w sp·Ġce kapitaĠowej, papier·w wartoƑciowych oraz tytuĠ·w uczestnictwa w 

funduszach kapitaĠowych, otrzymanych w drodze darowizny - w czŗƑci odpowiadajňcej kwocie zapĠaconego 

podatku od spadk·w i darowizn.  

 

W celu uzyskania szczeg·Ġowych informacji akcjonariusz powinien zasiŗgnňĻ porady doradcy podatkowego. 

 

Podatek od czynnoƑci cywilnoprawnych  

 

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnoƑci cywilnoprawnych sprzedaƭ praw majňtkowych bŗdňcych  

instrumentami finansowymi w rozumieniu przepis·w Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firmom 

inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaƭ dokonywana za poƑrednictwem firmy 

inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaƭ tych praw dokonywana w ramach obrotu 

zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo 

w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst (art. 3 pkt 9 Ustawy 

o obrocie instrumentami finansowymi) oraz sprzedaƭ poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne 

oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeƭeli prawa te zostaĠy nabyte przez te firmy w ramach obrotu 

zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnoƑci cywilnoprawnych.  

 

W innych przypadkach zbycie praw z papier·w wartoƑciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od 

czynnoƑci cywilnoprawnych w wysokoƑci 1% wartoƑci rynkowej zbywanych papier·w wartoƑciowych (art. 7 

ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnoƑci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 

w zw. z art. 10 wskazanej Ustawy, kupujňcy zobowiňzany jest do uiszczenia podatku od czynnoƑci 

cywilnoprawnych w terminie14 dni od dokonania transakcji. 
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OdpowiedzialnoƑĻ pĠatnika  

 

Zgodnie z brzmieniem art. 30 Ä 1 Ordynacji podatkowej pĠatnik, kt·ry nie wykonaĠ ciňƭňcego na nim 

obowiňzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpĠacenia go we wĠaƑciwym terminie organowi 

podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpĠacony. PĠatnik odpowiada za 

te naleƭnoƑci caĠym swoim majňtkiem. OdpowiedzialnoƑĻ ta jest niezaleƭna od woli pĠatnika. 

 

Przepis·w o odpowiedzialnoƑci pĠatnika nie stosuje siŗ wyĠňcznie w przypadku, jeƭeli odrŗbne przepisy 

stanowiň inaczej albo jeƭeli podatek nie zostaĠ pobrany z winy podatnika. 

 

3.15. Wskazanie stron um·w o subemisjŗ usĠugowň lub inwestycyjnň oraz istotnych postanowież 

tych um·w  

 

Emitent nie przewiduje podpisania um·w o subemisjŗ usĠugowň lub inwestycyjnň. 

 

3.16. OkreƑlenie zasad dystrybucji oferowanych papier·w wartoƑciowych 

 

3.16.1 Wskazanie os·b, do kt·rych kierowana jest oferta 

 

Osobami uprawnionymi do skĠadania zapis·w na Obligacje sň osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki 

nie posiadajňce osobowoƑci prawnej bŗdňce zar·wno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu 

przepis·w ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz.U. 2002 Nr 141 poz. 1178).  

 

Nierezydenci zamierzajňcy zĠoƭyĻ zapis na Obligacje winni zapoznaĻ siŗ z odpowiednimi przepisami kraju 

swego pochodzenia.  

 

Zapisy na Obligacje skĠadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wĠasnym, odrŗbnie na 

rzecz poszczeg·lnych zarzňdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowiň w rozumieniu 

Memorandum zapisy odrŗbnych Inwestor·w. 

 

Zarzňdzajňcy pakietem papier·w wartoƑciowych na zlecenie w imieniu os·b, kt·rych rachunkami zarzňdzajň 

i na rzecz kt·rych zamierzajň nabyĻ Obligacje skĠadajň odrŗbne zapisy na rzecz os·b kt·rych zarzňdzajňcy 

zamierzajň nabyĻ Obligacje. 

 

3.16.2 Terminy otwarcia i zamkniŗcia subskrypcji  

 

Publiczna Oferta Obligacji zostanie przeprowadzona w nastŗpujňcych terminach: 

 

Harmonogram Emisji Terminy 

Publikacja Memorandum Informacyjnego 27 stycznia 2017 r. 

Rozpoczŗcie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapis·w 27 stycznia 2017 r. 
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Zakożczenie przyjmowania zapis·w 9 lutego 2017 r. 

Dzież przydziaĠu/Dzież Emisji 13 lutego 2017 r. 

 

Terminy realizacji Oferty Publicznej mogň ulec zmianie. W przypadku przedĠuƭenia kt·regoƑ z tych termin·w, 

przekazanie informacji nastňpi nie p·ƫniej niƭ w dniu upĠywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniŗcia 

kt·regoƑ z tych termin·w na p·ƫniejszy okres, przekazanie informacji nastňpi nie p·ƫniej niƭ w dniu 

rozpoczŗcia biegu pierwotnego terminu. W przypadku skr·cenia kt·regoƑ z tych termin·w lub przeĠoƭenia go 

na okres wczeƑniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwĠocznie po podjŗciu takiej decyzji, nie 

p·ƫniej niƭ w dniu poprzedzajňcym nadejƑcie tego wczeƑniejszego terminu. 

 

PrzedĠuƭenie terminu przyjmowania zapis·w moƭe nastňpiĻ wyĠňcznie w terminie waƭnoƑci Memorandum 

i termin ten nie moƭe byĻ dĠuƭszy, niƭ trzy miesiňce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligacji.  

 

W przypadku zmiany kt·regokolwiek z ww. termin·w Emitent przekaƭe takň informacjŗ do wiadomoƑci 

publicznej w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy 

o Ofercie Publicznej.  

 

W przypadku, gdy po rozpoczŗciu subskrypcji Obligacji udostŗpniony zostanie aneks do Memorandum 

Informacyjnego, o kt·rym mowa w art. 41 ust. 4  Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, kt·ra zĠoƭyĠa zapis 

przed udostŗpnieniem aneksu, moƭe uchyliĻ siŗ od skutk·w prawnych zĠoƭonego zapisu. Uchylenie siŗ od 

skutk·w prawnych zapisu nastŗpuje przez oƑwiadczenie na piƑmie zĠoƭone w miejscu przyjmowania zapis·w 

w terminie 2 dni roboczych od dnia udostŗpnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dĠuƭszego terminu.  

 

Emitent moƭe dokonaĻ przydziaĠu Obligacji dopiero po upĠywie terminu do uchylenia siŗ od skutk·w 

prawnych zĠoƭonego przez subskrybenta zapisu. W zwiňzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, kt·rego 

data publikacji powodowaĠaby, ƭe termin do kt·rego przysĠuguje prawo uchylenia siŗ od skutk·w prawnych 

zĠoƭonego zapisu przypadaĠaby p·ƫniej, niƭ termin przydziaĠu Obligacji okreƑlony w harmonogramie, termin 

przydziaĠu Obligacji zostanie stosownie przesuniŗty a aneks bŗdzie zawieraĠ informacje o zmianie daty 

przydziaĠu oraz wskazywaĠ datŗ, do kt·rej Inwestorom przysĠuguje prawo uchylenia siŗ od skutk·w prawnych 

zĠoƭonego zapisu. 

 

Inwestorom, kt·rzy zĠoƭyli zapisy na Obligacje przed udostŗpnieniem aneksu i uchylili siŗ od skutk·w 

prawnych zĠoƭonych zapis·w, zwrot wpĠaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane 

przez Inwestor·w w zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, 

w kt·rym zĠoƭono zapis, oƑwiadczenia na piƑmie o uchyleniu siŗ od skutk·w prawnych zĠoƭonych zapis·w. 

 

Emitent moƭe bez zgody Obligatariuszy dokonaĻ: (i) zmiany treƑci warunk·w emisji, kt·re nie stanowiň istotnej 

zmiany praw i obowiňzk·w Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowiň naruszenia interes·w 

Obligatariuszy lub (ii) zmiany treƑci warunk·w emisji, kt·re stanowiň zmiany natury formalnej, drugorzŗdnej 

lub technicznej lub dokonywane sň w celu korekty oczywistego bĠŗdu. 
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3.16.3 Zasady, miejsce i terminy skĠadania zapis·w oraz terminy zwiňzania zapisem 

 

Zasady skĠadania zapis·w 

 

Polski Dom Maklerski S.A. wystŗpuje jako podmiot Oferujňcy Obligacje. Zapisy na Obligacje skĠadane bŗdň za 

poƑrednictwem Oferujňcego. 

 

Dopuszcza siŗ organizacjŗ Konsorcjum Dystrybucyjnego, kt·re bŗdzie przyjmowaĻ zapisy na Obligacje.  

 

Inwestor moƭe zĠoƭyĻ zapis na co najmniej 1 (jednň) Obligacjŗ serii J i nie wiŗcej niƭ liczba oferowanych 

Obligacji serii J. W przypadku zĠoƭenia zapisu opiewajňcego na liczbŗ wiŗkszň niƭ liczba oferowanych Obligacji 

serii J, zapis bŗdzie uwaƭany za opiewajňcy na liczbŗ oferowanych Obligacji serii J. 

 

Inwestor moƭe zĠoƭyĻ wielokrotne zapisy na Obligacje serii J, przy czym Ġňczna liczba Obligacji serii J, 

okreƑlona w zapisach zĠoƭonych przez jednego Inwestora, nie moƭe byĻ wiŗksza niƭ liczba oferowanych 

Obligacji serii J. Przy zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy skĠadane przez Inwestora bŗdň przy przydziale 

Obligacji traktowane jak jeden zapis.  

 

Zapisy na Obligacje skĠadane u Oferujňcego bŗdň przyjmowane w postaci elektronicznej: poprzez elektroniczny 

formularz subskrypcyjny udostŗpniony na stronie internetowej Oferujňcego www.polskidm.com.pl albo na 

adres e-mail Oferujňcego: sprzedaz@polskidm.com.pl. 

 

Zapisy na Obligacje skĠadane u CzĠonk·w Konsorcjum Dystrybucyjnego bŗdň przyjmowane w formie i 

zgodnie z wewnŗtrznymi regulacjami Domu Maklerskiego, za poƑrednictwem kt·rego skĠadany jest zapis. 

Dopuszcza siŗ skĠadanie zapis·w na Obligacje osobiƑcie, korespondencyjnie, za poƑrednictwem faksu oraz za 

pomocň elektronicznych noƑnik·w informacji, w tym sieci Internet, o ile jest to zgodne z zasadami 

stosowanymi przez Dom Maklerski, za poƑrednictwem kt·rego skĠadany jest zapis.  

 

Wz·r formularza zapisu na Obligacje stanowi ZaĠňcznik do Memorandum (rozdz. 6.5).  

 

Inwestor skĠadajňcy zapis na Obligacje oƑwiadcza, ƭe: 

¶ zapoznaĠ  siŗ z treƑciň Memorandum i akceptuje brzmienie Statutu Sp·Ġki oraz warunki Oferty 

Publicznej, 

¶ zgadza siŗ na przydzielenie mu mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niƭ objŗta zapisem lub 

nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum oraz wyraƭa zgodŗ na 

przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbŗdnym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, 

i przyjmuje do wiadomoƑci, ƭe przysĠuguje mu prawo wglňdu do swoich danych osobowych oraz ich 

poprawiania oraz, ƭe dane w zawarte w zapisie zostaĠy podane dobrowolnie, 

¶ wyraƭa zgodŗ na przekazywanie objŗtych tajemnicň zawodowň danych osobowych w zakresie 

informacji zwiňzanych z dokonanym przeze zapisem na Obligacje przez Dom Maklerski przyjmujňcy 

zapis Oferujňcemu i Emitentowi, w zakresie niezbŗdnym do przeprowadzenia emisji Obligacji oraz 

upowaƭnia te podmioty do otrzymania tych informacji, 

mailto:sprzedaz@polskidm.com.pl
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¶ wszelkie Ƒrodki, kt·re zamierza zainwestowaĻ w opĠacenie zapisu na Obligacje pochodzň z legalnych 

ƫr·deĠ.  

 

Osoba dziaĠajňca w imieniu osoby prawnej zobowiňzana jest zĠoƭyĻ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru 

lub inny dokument urzŗdowy, z kt·rego wynikaĻ bŗdzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie 

os·b do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziaĠajňca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajňcej 

osobowoƑci prawnej obowiňzana jest zĠoƭyĻ odpis z odpowiedniego rejestru lub akt zawiňzania tej jednostki lub 

inny dokument urzŗdowy, z kt·rego wynikaĻ bŗdzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie 

os·b do reprezentowania danej jednostki. WĠaƑciwy dokument powinien zostaĻ zĠoƭony w siedzibie Domu 

Maklerskiego, w kt·rym zĠoƭono zapis najp·ƫniej w dniu zakożczenia przyjmowania zapis·w na Obligacje pod 

rygorem uznania zapisu na Obligacje za niewaƭny. 

 

Wszelkie konsekwencje wynikajňce z niewĠaƑciwego zĠoƭenia i wypeĠnienia formularza zapisu na Obligacje w 

Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, kt·ry pomija jakikolwiek z jego element·w, moƭe zostaĻ uznany za 

niewaƭny. 

 

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, nieodwoĠalny i nie moƭe zawieraĻ jakichkolwiek zastrzeƭeż oraz wiňƭe 

osobŗ skĠadajňcň zapis do czasu przydziaĠu Obligacji w Publicznej Ofercie albo do dnia ogĠoszenia o niedojƑciu 

emisji do skutku, z zastrzeƭeniem przypadku opisanego w pkt. 3.16.5 RozdziaĠu 3 Memorandum.  

 

DziaĠanie przez peĠnomocnika 

 

Zapis moƭe zostaĻ zĠoƭony przez wĠaƑciwie umocowanego peĠnomocnika Inwestora.  

 

Szczeg·Ġowy zakres i forma dokument·w wymaganych podczas dziaĠania przez peĠnomocnika powinny byĻ 

zgodne z procedurami Domu Maklerskiego przyjmujňcego zapisy na Obligacje. W zwiňzku z powyƭszym, 

Inwestor, kt·ry zamierza skorzystaĻ z poƑrednictwa peĠnomocnika przy skĠadaniu zapisu powinien zapoznaĻ 

siŗ z zasadami udzielania peĠnomocnictwa obowiňzujňcymi w Domu Maklerskim, za poƑrednictwem kt·rego 

zamierza zĠoƭyĻ zapis na Obligacje. 

 

W razie skĠadania zapisu przez peĠnomocnika w treƑci peĠnomocnictwa powinno byĻ zawarte wyraƫne 

umocowanie do dokonania takiej czynnoƑci. 

 

OryginaĠ peĠnomocnictwa powinien zostaĻ zĠoƭony w siedzibie Domu Maklerskiego, w kt·rym zĠoƭono zapis 

najp·ƫniej w dniu zakożczenia przyjmowania zapis·w na Obligacje pod rygorem uznania zapisu na Obligacje 

za niewaƭny. 

 

Koszty i podatki, kt·re musi ponieƑĻ inwestor zapisujňcy siŗ na Obligacje Oferowane 

 

Inwestor skĠadajňcy zapis na Obligacje nie ponosi ƭadnych koszt·w na rzecz Domu Maklerskiego 

przyjmujňcego zapisy na Obligacje, za wyjňtkiem ewentualnych koszt·w otwarcia rachunku papier·w 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 50 z 195 

 

wartoƑciowych, wymaganych przez Dom Maklerski przyjmujňcy zapis na Obligacje, w przypadku gdy 

zapisujňcy siŗ na Obligacje nie posiada rachunku papier·w wartoƑciowych.  

 

Brak jest innych koszt·w, kt·re zapisujňcy siŗ na Obligacje musieliby ponieƑĻ na rzecz Domu Maklerskiego 

przyjmujňcego zapisy na Obligacje. WedĠug stanu na dzież publikacji Memorandum, nabycie Obligacji nie 

powoduje koniecznoƑci zapĠaty przez osoby je nabywajňce jakichkolwiek podatk·w wynikajňcych z przepis·w 

prawa powszechnie obowiňzujňcych na terenie Polski. 

 

Szczeg·Ġowe informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiňzanych z posiadaniem i obrotem papierami 

wartoƑciowymi wskazano w pkt. 3.14. RozdziaĠu 3 Memorandum.  

 

Termin, w kt·rym moƭliwe jest wycofanie zapisu 

 

Szczeg·Ġowe warunki, jakie muszň byĻ speĠnione, aby wycofanie zapisu byĠo skuteczne zostaĠy opisane w pkt. 

3.16.5 RozdziaĠu 3 Memorandum. 

 

Inwestor, kt·remu nie przydzielono Obligacji, przestaje byĻ zwiňzany zapisem z chwilň dokonania przydziaĠu 

Obligacji. 

 

3.16.4 Zasady, miejsce i terminy dokonywania wpĠat oraz skutki prawne niedokonania wpĠaty w 

oznaczonym terminie lub wniesienia wpĠaty niepeĠnej 

 

Warunkiem skutecznego zĠoƭenia zapisu na Obligacje jest jego opĠacenie, w kwocie wynikajňcej z iloczynu 

liczby Obligacji objŗtych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszňcej 1.000 zĠ (jeden tysiňc zĠotych).  

 

PĠatnoƑĻ za Obligacje musi byĻ dokonana zgodnie z regulacjami obowiňzujňcymi w danym Domu Maklerskim 

przyjmujňcym zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zostaĻ dokonana wpĠata, 

bŗdzie dostŗpna w miejscach przyjmowania zapis·w. 

 

W przypadku zapis·w skĠadanych u Oferujňcego pĠatnoƑĻ za Obligacje musi byĻ dokonana wyĠňcznie w formie 

przelew·w w zĠotych na rachunek Polskiego Domu Maklerskiego S.A. prowadzony przez Toyota Bank o nr:  

 

76 2160 0003 2000 1617 9613 0002 

WpĠata na Obligacje na rachunek Oferujňcego powinna zostaĻ uiszczona w peĠnej wysokoƑci w taki spos·b, 

aby najp·ƫniej do kożca nastŗpnego dnia roboczego po ostatnim dniu skĠadania zapis·w na Obligacje 

wpĠynŗĠa na rachunek Oferujňcego. Jako datŗ wpĠaty uznaje siŗ datŗ wpĠywu Ƒrodk·w na rachunek 

Oferujňcego. 

 

TytuĠ wpĠaty powinien zawieraĻ:  

¶ numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny), 

¶ imiŗ i nazwisko (nazwŗ firmy osoby prawnej) Inwestora, 

¶ adnotacjŗ ăWpĠata na obligacje serii J The Farm 51ó. 

https://konto.toyotabank.pl/rachunki.do?action=podglad&id=1317729
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W przypadku gdy wpĠata na Obligacje jest dokonywana z rachunku osoby innej, niƭ skĠadajňca zapis na 

Obligacje w tytule przelewu powinno siŗ wskazaĻ imiŗ i nazwisko Inwestora (albo nazwŗ w przypadku 

Inwestor·w nie bŗdňcych osobami fizycznymi) jako beneficjenta wpĠaty pod rygorem nieuwzglŗdnienia zapisu 

na Obligacje przy przydziale Obligacji. 

 

Zwraca siŗ uwagŗ Inwestor·w, iƭ ponoszň oni wyĠňcznň odpowiedzialnoƑĻ z tytuĠu wniesienia wpĠat na 

Obligacje. W szczeg·lnoƑci dotyczy to opĠat i prowizji bankowych oraz termin·w realizacji przez bank 

przelew·w. 

 

Brak wpĠaty w terminie okreƑlonym w Memorandum bŗdzie powodowaĻ niewaƭnoƑĻ zapisu.  

 

Dokonanie w terminie wpĠaty na mniejszň liczbŗ Obligacji, niƭ wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie 

niewaƭnoƑci zapisu. Przy przydziale moƭe one byĻ traktowany jak zĠoƭony na liczbŗ Obligacji majňcň pokrycie 

we wpĠaconej kwocie, z uwzglŗdnieniem zasady nieprzydzielania uĠamkowych czŗƑci Obligacji, jednak Emitent 

bŗdzie miaĠ takƭe prawo w og·le nie uwzglŗdniaĻ takiego zapisu przy przydziale albo uwzglŗdniĻ tylko czŗƑĻ 

opĠaconych Obligacji. 

 

WpĠaty na Obligacje nie podlegajň oprocentowaniu. 

 

Obowiňzki domu maklerskiego zwiňzane z przyjmowaniem wpĠat na rachunki papier·w wartoƑciowych 

 

Zgodnie z ustawň o przeciwdziaĠaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoƑci majňtkowych 

pochodzňcych z nielegalnych lub nieujawnionych ƫr·deĠ oraz o przeciwdziaĠaniu finansowaniu terroryzmu 

(Dz.U. 2003 nr 153, poz. 1505 z p·ƫn. zm.), dom maklerski i bank majň obowiňzek rejestracji transakcji, kt·rej 

r·wnowartoƑĻ przekracza 15.000,00 EUR (r·wnieƭ, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiŗcej niƭ jednej 

operacji, kt·rych okolicznoƑci wskazujň, ƭe Ƒrodki mogň pochodziĻ z nielegalnych lub nieujawnionych ƫr·deĠ, 

bez wzglŗdu na wartoƑĻ transakcji i jej charakter). Dom maklerski i bank sň zobowiňzane zawiadomiĻ 

Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do kt·rych zachodzi uzasadnione 

podejrzenie, ƭe ma ona zwiňzek z popeĠnionym przestŗpstwem, o kt·rym mowa w art. 299 Kodeksu karnego 

(Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553, z p·ƫn. zm.). 

 

3.16.5 Informacje o uprawnieniach zapisujňcych siŗ os·b do uchylenia siŗ od skutk·w prawnych 

zĠoƭonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszň byĻ speĠnione, aby takie uchylenie byĠo 

skuteczne 

 

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwoĠalny za wyjňtkiem sytuacji opisanych poniƭej.  

 

Zgodnie z art. 41 ust. 6  Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczŗciu subskrypcji Obligacji 

udostŗpniony zostanie aneks do Memorandum, o kt·rym mowa w art. 41 ust.4  Ustawy o Ofercie Publicznej - 

zawierajňcy informacje o istotnych bĠŗdach lub niedokĠadnoƑciach w jego treƑci lub znaczňcych czynnikach, 

mogňcych wpĠynňĻ na ocenŗ Obligacji, zaistniaĠych w okresie od udostŗpnienia Memorandum do publicznej 

wiadomoƑci lub o kt·rych Emitent powziňĠ wiadomoƑĻ po udostŗpnieniu Memorandum, osoba, kt·ra zĠoƭyĠa 
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zapis przed udostŗpnieniem aneksu, moƭe uchyliĻ siŗ od skutk·w prawnych zĠoƭonego zapisu. Zgodnie z art. 

41 ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej uchylenie siŗ od skutk·w prawnych zapisu nastŗpuje przez oƑwiadczenie 

zĠoƭone na piƑmie w POK Domu Maklerskiego, kt·ry przyjňĠ zapis na Obligacje, w terminie 2 dni roboczych 

od dnia udostŗpnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dĠuƭszego terminu.  

 

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia siŗ od skutk·w prawnych 

zĠoƭonego zapisu przysĠuguje takƭe, jeƭeli aneks jest udostŗpniany w zwiňzku z istotnymi bĠŗdami lub 

niedokĠadnoƑciami w treƑci Memorandum, o kt·rych Emitent powziňĠ wiadomoƑĻ przed dokonaniem 

przydziaĠu Obligacji, lub w zwiňzku z czynnikami, kt·re zaistniaĠy lub o kt·rych Emitent powziňĠ wiadomoƑĻ 

przed dokonaniem przydziaĠu Obligacji. Aneks taki powinien zawieraĻ r·wnieƭ informacjŗ o dacie, do kt·rej 

przysĠuguje prawo uchylenia siŗ od skutk·w prawnych zĠoƭonego zapisu. Emitent nie moƭe dokonaĻ 

przydziaĠu Obligacji wczeƑniej niƭ po upĠywie terminu do uchylenia siŗ przez Inwestora od skutk·w prawnych 

zĠoƭonego zapisu. W zwiňzku z tym w przypadku opublikowania aneksu, kt·rego data publikacji 

powodowaĠaby, ƭe termin do kt·rego przysĠuguje prawo uchylenia siŗ od skutk·w prawnych zĠoƭonego zapisu 

przypadaĠaby p·ƫniej, niƭ termin przydziaĠu Obligacji okreƑlony w harmonogramie, termin przydziaĠu Obligacji 

zostanie stosownie przesuniŗty a aneks bŗdzie zawieraĠ informacje o zmianie daty przydziaĠu oraz wskazywaĠ 

datŗ, do kt·rej Inwestorom przysĠuguje prawo uchylenia siŗ od skutk·w prawnych zĠoƭonego zapisu. Aneks 

ten bŗdzie jednoczeƑnie zawieraĠ informacje o dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu, a takƭe 

termin·w wypĠaty Ƒwiadczeż z Obligacji. 

 

Osoby, kt·re nie zĠoƭyĠy oƑwiadczenia o uchyleniu siŗ od skutk·w prawnych zĠoƭonego zapisu w zwiňzku 

z opublikowaniem aneksu do Memorandum, zwiňzane sň zĠoƭonym zapisem na Obligacje zgodnie z warunkami 

zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum.  

 

Inwestorom, kt·rzy zĠoƭyli zapisy na Obligacje przed udostŗpnieniem aneksu i uchylili siŗ od skutk·w 

prawnych zĠoƭonych zapis·w, zwrot wpĠaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane 

przez Inwestor·w w zĠoƭonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od dnia dostarczenia do Domu 

Maklerskiego, w kt·rym zĠoƭono zapis, oƑwiadczenia na piƑmie o uchyleniu siŗ od skutk·w prawnych 

zĠoƭonych zapis·w. 

 

3.16.6 Terminy i szczeg·Ġowe zasady przydziaĠu papier·w wartoƑciowych  

 

Emitent dokona przydziaĠu Obligacji w dniu 13 lutego 2017 r. pod warunkiem subskrybowania i opĠacenia 

przez Inwestor·w minimalnej liczby Obligacji, stanowiňcej pr·g emisji. Dzież przydziaĠu jest jednoczeƑnie 

Dniem Emisji Obligacji. 

 

Podstawň lecz nie gwarancjň dokonania przydziaĠu Obligacji przez Emitenta bŗdzie prawidĠowo wypeĠniony 

i zĠoƭony przez Inwestora (lub jego peĠnomocnika) zapis na Obligacje zgodnie z pkt. 3.16.3 RozdziaĠu 3 

Memorandum oraz dokonanie przez Inwestora (lub na jego rzecz) peĠnej wpĠaty na Obligacje, stanowiňcej 

iloczyn liczby Obligacji wskazanej w zapisie oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji zgodnie z pkt. 3.16.4 

RozdziaĠu 3 Memorandum. 
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Dokonanie w terminie wpĠaty na mniejszň liczbŗ Obligacji niƭ wskazana w zapisie nie oznacza automatycznie 

niewaƭnoƑci zapisu. Przy przydziale moƭe one byĻ traktowany jak zĠoƭony na liczbŗ Obligacji majňcň pokrycie 

we wpĠaconej kwocie (z uwzglŗdnieniem zasady nieprzydzielania uĠamkowych czŗƑci Obligacji), jednak 

w przypadku wystňpienia nadsubskrypcji Emitent bŗdzie miaĠ takƭe prawo w og·le nie uwzglŗdniaĻ takiego 

zapisu przy przydziale. 

 

W przypadku, gdy liczba Obligacji objŗtych zapisami, opĠaconych i przyjŗtych do przydziaĠu zgodnie 

z powyƭszymi zasadami, wyniesie nie wiŗcej niƭ liczba Obligacji oferowanych, kaƭdemu Inwestorowi 

skĠadajňcemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jakň zĠoƭyĠ zapis. 

 

W przypadku, gdy liczba Obligacji objŗtych zapisami, opĠaconych i przyjŗtych do przydziaĠu zgodnie 

z powyƭszymi zasadami przekroczy liczbŗ Obligacji oferowanych, a wiŗc wystňpi nadsubskrypcja, przydziaĠ 

Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji zapis·w 

wyraƭaĻ siŗ bŗdň w procentach, z zaokrňgleniem do dw·ch miejsc po przecinku. UĠamkowe czŗƑci Obligacji nie 

bŗdň przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokrňgleż w d·Ġ zostanň przydzielone kolejno po jednej 

tym Inwestorom, kt·rych zapisy zostaĠy zredukowane, poczňwszy od tych Inwestor·w, kt·rzy dokonali zapisu 

na najwiŗkszň liczbŗ Obligacji. W przypadku r·wnych zapis·w o przydziale zadecyduje kolejnoƑĻ wpĠat na 

Obligacje. 

 

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niƭ deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstňpienia od 

zapisu. 

 

3.16.7 Zasady oraz terminy rozliczenia wpĠat i zwrotu nadpĠaconych kwot  

 

W przypadku odstňpienia od Oferty Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, kt·rzy zĠoƭyli i opĠacili zapisy, 

zostanie dokonany zwrot wpĠaconych przez nich Ƒrodk·w w spos·b okreƑlony przez Inwestora w zapisie, 

w terminie 7 dni roboczych od dnia ogĠoszenia przez Emitenta decyzji o odstňpieniu od Oferty Obligacji. 

 

W przypadku udostŗpnienia przez Emitenta, po rozpoczŗciu Oferty Obligacji, aneksu do Memorandum, na 

podstawie kt·rego Inwestor uchyliĠ siŗ od skutk·w prawnych zĠoƭonego zapisu, zwrot wpĠaconej kwoty 

dokonany zostanie na rachunek bankowy wskazany w zĠoƭonym zapisie, w terminie do 7 dni roboczych od 

dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego, w kt·rym zĠoƭono zapis, oƑwiadczenia na piƑmie o uchyleniu siŗ od 

skutk·w prawnych zĠoƭonego zapisu.  

 

W sytuacji nieprzydzielenia przez Emitenta Obligacji albo przydzielenia w mniejszej liczbie, niƭ zostaĠa 

wskazana przez w zapisie nadpĠacona kwota zostanie zwr·cona w terminie 7 dni roboczych od dnia przydziaĠu 

Obligacji, na rachunek bankowy wskazany w zapisie. Zwrot nadpĠaconych kwot nastňpi bez jakichkolwiek 

odszkodoważ lub odsetek. 

 

W przypadku niedojƑcia Oferty Obligacji do skutku, zwrot wpĠaconych przez Inwestor·w kwot dokonany 

zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia 

ogĠoszenia przez Sp·Ġkŗ o niedojƑciu odpowiednio Oferty Obligacji do skutku. 
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Zwrot nadpĠat i wpĠat nastňpi bez jakichkolwiek odszkodoważ, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych 

koszt·w poniesionych przez Inwestor·w w zwiňzku ze skĠadaniem zapis·w na Obligacje. 

 

3.16.8 Przypadki, w kt·rych oferta moƭe nie dojƑĻ do skutku lub emitent moƭe odstňpiĻ od jej 

przeprowadzenia 

 

Pr·g dojƑcia emisji Obligacji do skutku 

 

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku gdy nie zostanie prawidĠowo subskrybowanych 

i opĠaconych oraz przydzielonych przez Zarzňd Emitenta 3.000 (sĠownie: trzy tysiňce) Obligacji. 

 

Warunki odstňpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia 

 

Zarzňd Emitenta moƭe podjňĻ uchwaĠŗ o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstňpieniu od 

przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kaƭdym czasie, jeƑli w ocenie Zarzňdu wystňpi taka potrzeba, 

z zastrzeƭeniem, ƭe odstňpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji bňdƫ zawieszenie Oferty Publicznej 

Obligacji po rozpoczŗciu przyjmowania zapis·w moƭe nastňpiĻ tylko z waƭnych powod·w.  

 

Do waƭnych powod·w moƭna zaliczyĻ w szczeg·lnoƑci:  

¶ nagĠň zmianŗ w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Ƒwiata, kt·rej nie moƭna byĠo 

przewidzieĻ przed rozpoczŗciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miaĠaby lub mogĠaby mieĻ istotny 

negatywny wpĠyw na przebieg Oferty lub dziaĠalnoƑĻ Emitenta, 

¶ nagĠň zmianŗ w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, kt·rej nie moƭna byĠo przewidzieĻ przed 

rozpoczŗciem przyjmowania zapis·w, a kt·ra miaĠaby lub mogĠaby mieĻ negatywny wpĠyw na dziaĠalnoƑĻ 

operacyjnň Emitenta, 

¶ nagĠň zmianŗ w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, kt·ra miaĠaby lub mogĠaby mieĻ 

negatywny wpĠyw na dziaĠalnoƑĻ Emitenta, a kt·rej nie moƭna byĠo przewidzieĻ przed rozpoczŗciem 

przyjmowania zapis·w, 

¶ nagĠň zmianŗ sytuacji na rynku kapitaĠowym, kt·ra miaĠaby lub mogĠaby mieĻ negatywny wpĠyw na 

przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a kt·rej nie moƭna byĠo przewidzieĻ przed rozpoczŗciem 

przyjmowania zapis·w. 

¶ wystňpienie innych okolicznoƑci powodujňcych, iƭ przeprowadzenie Oferty byĠoby niemoƭliwe lub 

szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestor·w. 

 

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie podana do publicznej 

wiadomoƑci poprzez udostŗpnienie aneksu do Memorandum w spos·b, w jaki zostaĠo opublikowane 

Memorandum. 

 

W przypadku ewentualnego odstňpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym fakcie 

poprzez zamieszczenie ogĠoszenia o odstňpieniu od Oferty Publicznej w spos·b, w jaki zostaĠo udostŗpnione 

do publicznej wiadomoƑci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstňpienia od Oferty Publicznej 

Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, kt·rzy zĠoƭyli i opĠacili zapisy, zostanie dokonany zwrot 
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wpĠaconych przez nich Ƒrodk·w w spos·b okreƑlony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od 

dnia ogĠoszenia przez Emitenta decyzji o odstňpieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyƭszych kwot 

zostanie dokonany bez odsetek i odszkodoważ. 

 

Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniŗcie termin·w Oferty Publicznej Obligacji, w tym 

terminu przydziaĠu Obligacji.  

 

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepis·w prawa przez podmioty 

uczestniczňce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ƭe takie naruszenie moƭe nastňpiĻ 

Komisja moƭe zakazaĻ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczŗcia Publicznej Oferty, 

bňdƫ wstrzymaĻ jej rozpoczŗcie na okres nie dĠuƭszy niƭ 10 dni roboczych. 

 

3.16.9 Spos·b i forma ogĠoszenia o dojƑciu albo niedojƑciu oferty do skutku oraz spos·b i termin 

zwrotu wpĠaconych kwot  

 

W przypadku niedojƑcia Oferty Obligacji do skutku ogĠoszenie w tej sprawie zamieszczone bŗdzie w terminie 7 

dni po zamkniŗciu Oferty Publicznej Obligacji w spos·b, w jaki zostaĠo opublikowane Memorandum tj. na 

stronie internetowej Emitenta (www.thefarm51.com) oraz Oferujňcego (www.polskidm.com.pl). 

 

W przypadku niedojƑcia Oferty Obligacji do skutku zwrot wpĠaconych przez Inwestor·w kwot dokonany 

zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogĠoszenia przez Sp·Ġkŗ o niedojƑciu Oferty Obligacji do skutku. 

Zwraca siŗ uwagŗ Inwestorom, ƭe wpĠaty zostanň zwr·cone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodoważ.  

 

3.16.10 Spos·b i forma ogĠoszenia o odstňpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwoĠaniu  

 

Informacja o odwoĠaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej Obligacji zostanie podana do publicznej 

wiadomoƑci zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogĠoszenia o odstňpieniu od 

Oferty Publicznej Obligacji w spos·b okreƑlony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w spos·b w jaki zostaĠo 

udostŗpnione do publicznej wiadomoƑci Memorandum Informacyjne. 

 

3.16.11 Wskazanie cel·w emisji papier·w wartoƑciowych, kt·re majň byĻ realizowane z uzyskanych 

wpĠyw·w z emisji 

 

Celem emisji Obligacji jest pozyskanie Ƒrodk·w na zwiŗkszenie kapitaĠu obrotowego, m.in. na wkĠad wĠasny do 

projekt·w realizowanych w ramach dotacji z programu GameInn. 

http://www.biker.pl/
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4. Dane o Emitencie i jego dziaĠalnoƑci 

 

4.1. Podstawowe dane o Emitencie 

 

Firma: The Farm 51 Group 

Forma prawna: sp·Ġka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Gliwice 

Adres: ul. Bohater·w Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice 

Oznaczenie Sňdu: Sňd Rejonowy W Gliwicach, X WydziaĠ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sňdowego 

KRS: 0000383606 

REGON: 241925607 

NIP: 6312631819 

Tel. + 48 32 279 03 80 

Fax:  + 48 32 279 03 80 

Internet: www.thefarm51.com 

E-mail: info@thefarm51.com 

 

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta 

 

Czas trwania Emitenta nie zostaĠ oznaczony. 

 

4.3. Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostaĠ utworzony Emitent 

 

Emitent zostaĠ utworzony na podstawie art. 301 i nast. kodeksu sp·Ġek handlowych, to jest w oparciu 

o przepisy regulujňce powstanie sp·Ġki akcyjnej, postanowież Statutu Sp·Ġki i innych wĠaƑciwych przepis·w. 

 

4.4. Wskazanie sňdu rejestrowego kt·ry wydaĠ postanowienie o wpisie Emitenta do wĠaƑciwego 

rejestru, a w przypadku gdy emitent jest podmiotem, kt·rego utworzenie wymagaĠo uzyskania 

zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, kt·ry je wydaĠ 

 

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiŗbiorc·w Krajowego Rejestru Sňdowego wydaĠ w dniu 15 

kwietnia 2011 roku Sňd Rejonowy w Gliwicach X WydziaĠ Gospodarczy Krajowego Rejestru Sňdowego. 

 

Emitent zostaĠ wpisany do rejestru przedsiŗbiorc·w KRS pod numerem 0000383606. 

 

DziaĠalnoƑĻ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania jakiegokolwiek zezwolenia, licencji lub zgody. 

 

4.5. Kr·tki opis historii Emitenta 

 

Emitent zostaĠ zawiňzany w dniu 9 lutego 2011 roku pod firmň The Farm 51 S.A.  

 

http://www.icpartnerswarsaw.pl/page,6.html#%23
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W dniu 11 kwietnia 2011 roku dokonano zmiany statutu Emitenta poprzez zmianŗ firmy z The Farm 51 S.A. 

na The Farm 51 Group S.A. 

 

Emitent zostaĠ zarejestrowany w dniu 15 kwietnia 2011 roku przez Sňd Rejonowy w Gliwicach, X WydziaĠ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sňdowego, pod numerem KRS 0000383606. 

 

Emitent zostaĠy zaĠoƭony przez ·wczesnych udziaĠowc·w sp·Ġki The Farm 51 sp. z o.o. (do dnia 10 lipca 2012 

roku sp·Ġka ta byĠa sp·Ġkň zaleƭnň od Emitenta), kt·rzy osiňgajňc sukces na rynku zwiňzanym z grami, 

postanowili wykorzystaĻ zdobyte doƑwiadczenie i skumulowaĻ potencjaĠ w celu stworzenia liczňcej siŗ 

w Ƒwiecie firmy - tj. Emitenta - tworzňcej gry. 

 

Poniƭej zaprezentowano najwaƭniejsze wydarzenia w historii Emitenta: 

 

Rok Najwaƭniejsze wydarzenia w historii Emitenta 

2011 

¶ w lutym zostaje zawiňzany Emitent - The Farm 51 S.A., kt·ry przejmuje 100 proc. 

udziaĠ·w w sp·Ġce The Farm 51 sp. z o.o. 

¶ prywatna emisja akcji serii B, C, D i E w celu pozyskania Ƒrodk·w na sfinansowanie prac 

nad grň ăAdventureró 

¶ rozpoczŗcie przygotoważ do debiutu Emitenta na rynku NewConnect 

¶ The Farm 51 jako podwykonawca gry ăTwo Worlds IIó 

2012 

¶ debiut Emitenta na rynku NewConnect 

¶ przeprowadzenie emisji obligacji serii A oraz debiut obligacji na rynku Catalyst 

¶ realizacja, na zlecenie grupy Nordic Games, projektu ăPainkiller Damnation&Helló 

¶ premiera nowej odsĠony gry ăPainkilleró 

¶ podpisanie z Nordic Games listu intencyjnego dotyczňcego wsp·Ġpracy w zakresie 

wydania gry ăAdventureró 

¶ wprowadzenie akcji serii E na rynek NewConnect 

2013 

¶ emisja obligacji serii B oraz C 

¶ podpisanie umowy z Nordic Games dotyczňcej wydania gry ăDeadfall Adventuresó 

¶ podpisanie umowy z Narodowym Centrum Badaż i Rozwoju na dofinansowanie 

realizacji projektu naukowo-badawczego zwiňzanego z animacjň mimiki twarzy przy 

uƭyciu najnowszych technik akwizycji ruchu i tworzenia tr·jwymiarowych skan·w 

postaci 

¶ nawiňzanie wsp·Ġpracy z Polskim Holdingiem Obronnym w zakresie realizacji zleceż 

dedykowanych dla wojska 

¶ wydanie gry ăPainkilleró w wersjach na konsole PS3 oraz Xbox360 

¶ Premiera ăDeadfall Adventuresó w wersjach na platformy PC i Xbox360 

2014 ¶ wykup obligacji serii A i C 

¶ emisja obligacji serii E, F i G 
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¶ globalna zapowiedƫ nowej autorskiej gry Emitenta - ăGET EVENó 

¶ nominacja do prestiƭowej nagrody Game Connection: Marketing Awards, w kategorii 

ăBest PR Campaignó, dla kampanii wspierajňcej globalnň zapowiedƫ gry ăGET EVENó 

¶ zawarcie strategicznego partnerstwa ze Ƒwiatowej klasy graczem rynku gier 

komputerowych ws. wsp·Ġpracy nad projektem ăGET EVENó 

2015 

¶ wykup Obligacji serii E, G 

¶ emisja obligacji serii H, I 

¶ stworzenie oddzielnego zespoĠu pracujňcego nad rozwojem nowatorskiej technologii 

ăReality 51ó, wykorzystujňcej elementy wirtualnej rzeczywistoƑci poza rynkiem gier 

¶ nawiňzanie wsp·Ġpracy z Polsko-Japożskň Wyƭszň SzkoĠň Technik Komputerowych 

i Polskň Akademiň Nauk - w ramach projektu ăINNOTECHó 

¶ udziaĠ w misji gospodarczej do Arabii Saudyjskiej i Kataru 

¶ nawiňzanie wsp·Ġpracy z Polskň Grupň Zbrojeniowň w zakresie realizacjileceż 

zwiňzanych z dziaĠalnoƑciň podstawowň, rozwojowň i technologicznň Polskiej Grupy 

Zbrojeniowej 

 

2016 

 

¶ pierwsze publiczne prezentacje rozgrywki z gry ăGet Evenó z wydawcň Bandai Namco, 

organizowane dla dziennikarzy medi·w branƭowych w wielu krajach (m.in. Niemcy, 

Hiszpania, WĠochy) 

¶ zamkniŗcie kamienia milowego Beta dla projektu ăGet Evenó - zakożczenie prac nad 

tworzeniem zawartoƑci audiowizualnej 

¶ zamieszczenie gry ăGet Evenó w szeregu publikacji z medi·w branƭowych, w kategorii 

najbardziej obiecujňcej gry na rok 2017. 

¶ samodzielne wydanie aplikacji wirtualnej rzeczywistoƑci ăChernobyl VR Projectó na 

platformy Oculus Rift, HTC Vive i Samsung Gear VR 

¶ uroczysta premiera aplikacji historyczno-edukacyjnej ăChernobyl VR Projectó w Kijowie 

przy udziale m.in. mera Kijowa, Witalija Kliczki, oraz europarlamentarzyst·w i os·b 

poszkodowanych przez katastrofŗ w Czarnobylu 

¶ nawiňzanie wsp·Ġpracy z polsko-ukraiżskň fundacjň Open Dialog w sprawie akcji 

charytatywnej dla os·b poszkodowanych przez katastrofŗ w Czarnobylu, powiňzanej ze 

sprzedaƭň aplikacji ăChernobyl VR Projectó i zorganizowanie pierwszej partii pomocy 

materialnej dla szk·Ġ podstawowych z regionu Czarnobyla 

¶ nagroda w kategorii ăwirtualna rzeczywistoƑĻó dla ăChernobyl VR Projectó na festiwalu 

Filmteractive w ğodzi 

¶ pozyskanie dotacji z programu sektorowego GameINN w wysokoƑci ok. 6.000.000 zĠ 

dla dw·ch projekt·w badawczo-rozwojowych zwiňzanych z technologiami symulacji 

militarnych, wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistoƑci oraz tworzenia fotorealistycznej 

grafiki 3D 

 

4.6. OkreƑlenie rodzaj·w i wartoƑci kapitaĠ·w (funduszy) wĠasnych Emitenta oraz zasad ich 

tworzenia 
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Zasady tworzenia kapitaĠ·w wĠasnych przez Emitenta wynikajň z przepis·w k.s.h. oraz Statutu Sp·Ġki. 

 

Zgodnie z Ä8 ust. 1 Statutu Emitenta oraz obowiňzujňcymi przepisami prawa kapitaĠ wĠasny Emitenta tworzň: 

¶ kapitaĠ zakĠadowy, 

¶ kapitaĠ zapasowy, 

¶ inne kapitaĠy i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powoĠane na mocy uchwaĠy Walnego 

Zgromadzenia. 

 

Zgodnie z Ä8 ust. 3 Statutu Emitenta Sp·Ġka moƭe tworzyĻ uchwaĠň Walnego Zgromadzenia inne kapitaĠy i 

fundusze. 

 

Zgodnie z zapisami art. 396 Ä 1 k.s.h., Emitent jest zobowiňzany tworzyĻ kapitaĠ zapasowy na pokrycie strat, do 

kt·rego przelewa siŗ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop·ki kapitaĠ ten nie osiňgnie co najmniej 

jednej trzeciej kapitaĠu zakĠadowego. W poczet kapitaĠu zapasowego przelewa siŗ r·wnieƭ nadwyƭkŗ uzyskanň 

przy emisji akcji powyƭej ich ceny nominalnej. O uƭyciu kapitaĠu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, 

jednakƭe czŗƑĻ tego kapitaĠu - w wysokoƑci 1/3 kapitaĠu zapasowego  Emitenta - moƭe byĻ uƭyta wyĠňcznie na 

pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym. 

 

Na dzież 30 wrzeƑnia 2016 roku na kapitaĠy wĠasne Emitenta skĠadaĠy siŗ nastŗpujňce pozycje: 

¶ kapitaĠ zakĠadowy - wynosiĠ 548.000 zĠ (piŗĻset czterdzieƑci osiem tysiŗcy zĠotych) i dzieliĠ siŗ na 

a) 1.385.000 (jeden milion trzysta osiemdziesiňt piŗĻ tysiŗcy ) akcji zwykĠych na okaziciela serii A o numerach 

od 1 do 1.385.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja, 

b) 350.000 (trzysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 350.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja, 

c) 225.000 (dwieƑcie dwadzieƑcia piŗĻ tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii C o numerach od 1 do 

225.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja, 

d) 450.000 (czterysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 450.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja 

e) 1.350.000 (jeden milion trzysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii E o numerach od 1 

do 1.350.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja 

f) 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii H o numerach od 1 do 1.300.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja 

g) 527.556 (piŗĻset dwadzieƑcia siedem tysiŗcy piŗĻset piŗĻdziesiňt szeƑĻ) akcji zwykĠych na okaziciela serii F 

o numerach od 1 do 527.556 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja. 

kapitaĠ zakĠadowy wykazywany jest w bilansie w wysokoƑci nominalnej wynikajňcej ze statutu Sp·Ġki; 

¶ kapitaĠ zapasowy w kwocie 13.189.714,17 zĠ (trzynaƑcie milion·w sto osiemdziesiňt dziewiŗĻ tysiŗcy 

siedemset czternaƑcie zĠotych i siedemnaƑcie groszy), 

¶ pozostaĠe kapitaĠy rezerwowe w kwocie 3.360.000 zĠ (trzy miliony trzysta szeƑĻdziesiňt tysiŗcy), 

¶ strata z lat ubiegĠych w kwocie 3.660.160,85 zĠ (trzy miliony szeƑĻset szeƑĻdziesiňt tysiŗcy sto szeƑĻdziesiňt 

zĠotych i osiemdziesiňt piŗĻ groszy), 
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¶ strata netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzeƑnia 2016 roku w kwocie 3.203.974,91 zĠ 

(trzy miliony dwieƑcie trzy tysiňce dziewiŗĻset siedemdziesiňt cztery zĠote i siedemdziesiňt dziewiŗĻdziesiňt 

jeden groszy). 

 

Na dzież 31 grudnia 2016 roku kapitaĠ zakĠadowy Sp·Ġki wynosi 558.755,60 zĠ i dzieli siŗ na: 

a) 1.385.000 (jeden milion trzysta osiemdziesiňt piŗĻ tysiŗcy ) akcji zwykĠych na okaziciela serii A o numerach 

od 1 do 1.385.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja, 

b) 350.000 (trzysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 350.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja, 

c) 225.000 (dwieƑcie dwadzieƑcia piŗĻ tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii C o numerach od 1 do 

225.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja, 

d) 450.000 (czterysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 450.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja 

e) 1.350.000 (jeden milion trzysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii E o numerach od 1 

do 1.350.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja 

f) 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii H o numerach od 1 do 1.300.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja 

g) 527.556 (piŗĻset dwadzieƑcia siedem tysiŗcy piŗĻset piŗĻdziesiňt szeƑĻ) akcji zwykĠych na okaziciela serii F 

o numerach od 1 do 527.556 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja. 

 

4.7. Informacje o nieopĠaconej czŗƑci kapitaĠu zakĠadowego 

 

KapitaĠ zakĠadowy Emitenta zostaĠ opĠacony w caĠoƑci. 

 

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitaĠu zakĠadowego w wyniku realizacji przez 

obligatariuszy uprawnież z obligacji zamiennych lub z obligacji dajňcych pierwszeżstwo 

do objŗcia w przyszĠoƑci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartoƑci warunkowego 

podwyƭszenia kapitaĠu zakĠadowego oraz terminu wygaƑniŗcia praw obligatariuszy 

do nabycia tych akcji 

 

Na dzież sporzňdzenia niniejszego memorandum informacyjnego Emitent nie emitowaĠ obligacji zamiennych 

ani obligacji z prawem pierwszeżstwa. 

 

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartoƑci kapitaĠu zakĠadowego, o kt·re - na podstawie statutu 

przewidujňcego upowaƭnienie zarzňdu do podwyƭszenia kapitaĠu zakĠadowego, w granicach 

kapitaĠu docelowego - moƭe byĻ podwyƭszony kapitaĠ zakĠadowy, jak r·wnieƭ liczby akcji 

i wartoƑci kapitaĠu zakĠadowego, o kt·re w dacie aktualizacji Memorandum moƭe byĻ jeszcze 

podwyƭszony kapitaĠ zakĠadowy w tym trybie 

 

Statut Sp·Ġki nie zawiera postanowież pozwalajňcych Zarzňdowi Emitenta na dokonanie podwyƭszenia 

kapitaĠu zakĠadowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapitaĠ docelowy). Tym samym Zarzňd Emitenta nie 
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jest upowaƭniony do dokonania podwyƭszenia kapitaĠu zakĠadowego Emitenta w ramach instytucji kapitaĠu 

docelowego. 

 

4.10. Rynki papier·w wartoƑciowych, na kt·rych sň lub byĠy notowane papiery wartoƑciowe 

Emit enta lub wystawione w zwiňzku z nimi kwity depozytowe 

 

Papiery wartoƑciowe Emitenta, to jest Akcje serii B, Akcje serii C, Akcje serii D, Akcje serii E oraz Akcje Serii 

H sň przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect) organizowanym przez 

GieĠdŗ Papier·w WartoƑciowych w Warszawie S.A.  

 

Emitent nie wystawiaĠ kwit·w depozytowych zwiňzanych z emitowanymi przez siebie instrumentami 

finansowymi. 

 

4.11. Informacja o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom 

wartoƑciowym 

 

Emitentowi ani jego papierom wartoƑciowym nie zostaĠ przyznany rating. 
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4.12. Podstawowe informacje na temat powiňzaż Emitenta 

 

4.12.1. Podstawowe informacje na temat powiňzaż kapitaĠowych Emitenta, majňcych istotny wpĠyw 

na jego dziaĠalnoƑĻ, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitaĠowej, z podaniem 

w stosunku do kaƭdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu 

dziaĠalnoƑci i udziaĠu Emitenta w kapitale zakĠadowym i og·lnej liczbie gĠos·w 

 

Na dzież sporzňdzenia Memorandum Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitaĠowej w rozumieniu 

przepis·w o rachunkowoƑci. 

 

4.12.2. Podstawowe informacje na temat powiňzaż osobowych, majňtkowych i organizacyjnych 

pomiŗdzy Emitentem a osobami wchodzňcymi w skĠad organ·w zarzňdzajňcych 

i nadzorczych Emitenta 

 

Na dzież sporzňdzenia Memorandum Informacyjnego pomiŗdzy osobami wchodzňcymi w skĠad organ·w 

Emitenta wystŗpujň nastŗpujňce powiňzania osobowe: 

 

lp. imiŗ i nazwisko opis powiňzania 

1.  Robert Siejka - Prezes Zarzňdu --- 

2.  Kamil Bilczyżski - CzĠonek Zarzňdu --- 

3.  Wojciech Pazdur - CzĠonek Zarzňdu --- 

4.  ğukasz Rosiżski - Wiceprezes Zarzňdu  

5.  Andrzej Wojno - Przewodniczňcy Rady Nadzorczej --- 

6.  Robert Wist - CzĠonek Rady Nadzorczej  --- 

7.  Joanna G·rska - CzĠonek Rady Nadzorczej --- 

8.  Piotr Gniadek - CzĠonek Rady Nadzorczej --- 

 

Brak jest istotnych powiňzaż majňtkowych, osobowych lub personalnych pomiŗdzy Emitentem a osobami 

wchodzňcymi w skĠad organ·w zarzňdzajňcych i nadzorczych Emitenta. 

 

4.12.3. Podstawowe informacje na temat powiňzaż osobowych, majňtkowych i organizacyjnych 

pomiŗdzy Emitentem lub osobami wchodzňcymi w skĠad organ·w zarzňdzajňcych 

i nadzorczych a znaczňcymi akcjonariuszami Emitenta 

 

Robert Siejka - Prezes Zarzňdu - jest akcjonariuszem Emitenta, kt·ry na dzież sporzňdzenia Memorandum 

Informacyjnego posiada Ġňcznie 448.000 akcji, reprezentujňcych 8,02 proc. kapitaĠu zakĠadowego Emitenta oraz 

8,02 proc. gĠos·w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

 

Wojciech Pazdur - CzĠonek Zarzňdu - jest akcjonariuszem Emitenta, kt·ry na dzież sporzňdzenia 

Memorandum Informacyjnego posiada Ġňcznie 448.000 akcji, 8,02 proc. kapitaĠu zakĠadowego Emitenta oraz 

8,02 proc. gĠos·w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 63 z 195 

 

Kamil Bilczyżski - CzĠonek Zarzňdu - jest akcjonariuszem Emitenta, kt·ry na dzież sporzňdzenia 

Memorandum Informacyjnego posiada Ġňcznie 448.000 akcji, reprezentujňcych 8,02 proc. kapitaĠu zakĠadowego 

Emitenta oraz 8,02 proc. gĠos·w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

 

Poza powiňzaniem opisanym w zdaniu poprzednim brak jest jakichkolwiek innych powiňzaż osobowych, 

majňtkowych lub organizacyjnych pomiŗdzy Emitentem lub osobami wchodzňcymi w skĠad organ·w 

zarzňdzajňcych i nadzorczych emitenta a znaczňcymi akcjonariuszami Emitenta. 

 

4.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub usĠugach Emitenta 

 

Informacje og·lne 

 

The Farm 51 Group to producent gier wideo oraz pionier na rynku technologii wirtualnej rzeczywistoƑci (VR) 

oraz skanowania 3D.  

 

Emitent specjalizuje siŗ w tworzeniu zaawansowanych gier akcji na komputery PC, konsole stacjonarne (typu 

Xbox 360/One, PlayStation 3/4) oraz urzňdzenia mobilne. Na poczňtku swojej dziaĠalnoƑci Sp·Ġka realizowaĠa 

projekty jedynie na zlecenie zewnŗtrznych partner·w. Obecnie Emitent jest producentem wĠasnych gier wideo, 

a dodatkowo dziaĠa na zlecenie innych producent·w i wydawc·w gier. W 2014 roku Emitent rozpoczňĠ prace 

nad rozwojem technologii wirtualnej rzeczywistoƑci i skanowania 3D - Reality 51, dziŗki kt·rej poszerza skalŗ 

swojej dziaĠalnoƑci i zaistnieje na rynku interaktywnych aplikacji poza segmentem gier komputerowych. WƑr·d 

projekt·w realizowanych przez Emitenta naleƭy wyr·ƭniĻ takie gry jak: Time Ace, NecroVisioN, NecroVisioN: 

Lost Company, Painkiller Hell&Damnation, Deadfall Adventures, Get Even, World War III. Ponadto Sp·Ġka 

wsp·ĠpracowaĠa jako podwykonawca przy projektach: Wiedƫmin oraz Two Worlds II. The Farm 51 Group 

zatrudnia 100 pracownik·w oraz 20 wsp·Ġpracownik·w z wieloletnim doƑwiadczeniem w produkcji gier. 

 

Proces dostarczania gier wideo na rynek 

 

Emitent skupia siŗ na swojej podstawowej dziaĠalnoƑci - produkcji gier, kt·re tworzy od poczňtkowej fazy 

powstania. Gotowy produkt przekazywany jest do dystrybucji, kt·ra umoƭliwia dostarczenie kopii gry kaƭdemu 

odbiorcy oraz uzyskanie przychod·w ze sprzedaƭy. Dystrybucja produktu odbywa siŗ zazwyczaj przy udziale 

wydawcy, kt·ry zajmuje siŗ r·wnieƭ promocjň oraz marketingiem nowej gry wprowadzanej na rynek, 

wykorzystujňc m.in. informacje prasowe oraz trailery, prezentujňce potencjaĠ graficzny i technologiczny gry.  

 

Emitent ma na swoim koncie wsp·Ġpracŗ ze Ƒwiatowymi wydawcami gier komputerowych, tj. Nordic Games, 

1 C Company, Konami, TopWare Interactive (dawniej Zuxxez Entertainment) oraz zawarcie w 2014 roku 

strategicznego partnerstwa ws. wsp·Ġpracy nad projektem Get Even. Wydawcň gry bŗdzie BANDAI NAMCO 

Entertainment Europe, Ƒwiatowej klasy gracz w branƭy gier komputerowych, z duƭym doƑwiadczeniem w 

wydawaniu i dystrybucji najbardziej znanych tytuĠ·w na rynku oraz przychodami siŗgajňcymi kilku miliard·w 

dolar·w. Najbardziej znane tytuĠy Wydawcy notowaĠy sprzedaƭ przekraczajňcň milion sztuk w pierwszym 

miesiňcu sprzedaƭy. 
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4.13.1 Produkty i usĠugi oferowane przez Emitenta 

 

4.13.1.1 Gry autorskie 

  

Obecnie Emitent posiada 3 zespoĠy - jeden zesp·Ġ produkcyjny gry Get Even, na kt·ry skĠada siŗ 40 

specjalist·w, drugi zesp·Ġ produkcyjny gry World War III na kt·ry skĠada siŗ z 35 specjalist·w oraz trzeci 

zesp·Ġ pracujňcy przy projekcie Reality 51 w postaci 15 os·b. Zesp·Ġ produkcyjny ds. realizacji gier opracowuje 

produkty od fazy koncepcyjnej aƭ do wersji ostatecznej, kt·ra jest gotowa do dystrybucji na zakĠadanych 

platformach sprzŗtowych. 

 

Poniƭej zaprezentowano schemat procesu produkcji gry, wykorzystywany przez Emitenta, do realizacji swoich 

projekt·w. 

 

Etapy procesu produkcji gry: 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent 
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Na dzież sporzňdzenia Memrandum Informacyjnego Emitent zrealizowaĠ jeden projekt autorski, tj. grŗ 

ăDeadfall Adventuresó. Aktualnie Emitent pracuje nad realizacjň duƭego autorskiego projektu: gry ăGet Evenó 

z gatunku gier first-person-shooter - tzw. FPS, jeden z najbardziej popularnych gatunk·w gier na Ƒwiecie.1  

 

Poniƭej przedstawiono kr·tkie charakterystyki projekt·w Emitenta. 

 

Gry autorskie Emitenta (zrealizowane oraz w trakcie realizacji) 

 

TytuĠ Gatunek Platforma Rok wydania Wydawca 

World War III  F2P, MMO PC 2017 brak 

Get Even shooter, FPS PC, XO, PS4 2017 Bandai Namco 

Deadfall 

Adventures 
shooter, FPS, FPP PC, X360,PS3 2013, 2014 (PS3) Nordic Games 

ƪr·dĠo: Emitent 

 

ăGet Evenó 

 

Get Even to najnowsza produkcja The Farm 51 z gatunku first-person shooter Get Even wyglňda inaczej 

niƭ pozostaĠe gry FPS dostŗpne na rynku. Tam gdzie branƭowi giganci proponujň specjalne efekty graficzne, 

The Farm 51 stawia na prawdziwy fotorealizm. Grafika Get Even opiera siŗ na skanach 3D rzeczywistych 

lokalizacji, postaci i obiekt·w, za pomocň wĠasnej technologii, kt·ra na tak szerokň skalŗ zostanie zastosowana 

w grach wideo pierwszy raz. Nowatorska technologia zostaĠa juƭ doceniona i entuzjastycznie przyjŗta przez 

branƭŗ, a Ƒwiatowa zapowiedƫ Get Even to prawdopodobnie jeden z najbardziej spektakularnych sukces·w 

polskiej branƭy gier w ostatnich latach.  

 

We wrzeƑniu 2014 roku Sp·Ġka podpisaĠa kontrakt z BANDAI NAMCO Entertainment Europe, wydawcň Get 

Even, kt·ry jest jednym z trzech najwiŗkszych podmiot·w globalnej branƭy gier komputerowych. Najbardziej 

znane tytuĠy Wydawcy notowaĠy sprzedaƭ przekraczajňcň milion sztuk w pierwszym miesiňcu sprzedaƭy. 

Wsp·Ġpraca zapewnia finansowanie projektu, akcjŗ marketingowň oraz wydanie gry na wszystkich kluczowych 

rynkach. Podpisany kontrakt jest najwiŗkszym tego typu kontraktem w polskiej branƭy gier wideo w 2014 roku 

Wydawca zaangaƭowaĠ siŗ w produkcjŗ Get Even juƭ na wczesnym etapie pracy nad projektem, zatrudniajňc 

m.in. scenarzystŗ z Hollywood do napisania fabuĠy, czy dedykujňc wĠasnych ludzi do pomocy przy tworzeniu 

Ƒwiata gry. Get Even ma zostaĻ wydany r·wnoczeƑnie na komputery PC oraz konsole nowej generacji Xbox 

One i Playstation 4. 

 

Na dzież sporzňdzenia Memorandum trwajň prace nad przygotowaniem gry do certyfikacji wersji konsolowych 

przez firmy Sony i Microsoft. Premiera gry zaplanowana jest na drugi kwartaĠ 2017 roku. 

 

                                                 

 ƪr·dĠo: Emitent na podstawie statista.com 
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FabuĠa: ăGet Evenó to rozbudowana gra akcji zrealizowana w konwencji thrillera psychologicznego 

z elementami fantastyki naukowej. GĠ·wny bohater, tajny detektyw o nazwisku Black, prowadzi Ƒledztwo 

w sprawie Ƒmierci uprowadzonej dziewczynki i odkrywa kolejne elementy skomplikowanej intrygi siŗgajňcej 

poza granice znanej nam rzeczywistoƑci.W peĠnej napiŗcia podr·ƭy przez mroczne i zakazane miejsca pomagajň 

mu jego wczeƑniej nabyte umiejŗtnoƑci kamuflaƭu oraz posĠugiwania siŗ zaawansowanymi gadƭetami 

technologicznymi i najnowoczeƑniejszymi rodzajami uzbrojenia. Podczas walki gracz bŗdzie m·gĠ wykorzystaĻ 

bronie do strzelania z ukrycia (tzw. cornershot), najnowsze modele telefon·w kom·rkowych z mikrokamerami 

termowizyjnymi, mapami satelitarnymi i moduĠami do wĠamywania siŗ do terminali dostŗpowych oraz 

uzyskiwania obrazu z kamer montowanych w satelitach. 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent 

 

ăWorld War IIIó 

 

Produkcja reprezentuje niezwykle rozwojowy segment rynku gier, czyli sieciowe strzelaniny wojenne oparte 

na modelu Free to Play. Rozgrywka oparta bŗdzie o peĠnoskalowy konflikt militarny, w kt·rym armia, sprzŗt 

bojowy oraz wyposaƭenie ma odzwierciedlaĻ rzeczywiste formacje wybranych kraj·w. Zamiarem sp·Ġki 

jest stworzenie gry, kt·ra ĠňczyĻ bŗdzie cechy klasycznego shootera (np. Counter-Strikeõa) z grň z gatunku 

MMO (np. World of Tanks). Technologia World War III oparta zostanie na silniku Unreal Engine 4. Model 

Free to Play to w tej chwili najbardziej dochodowy model biznesowy w branƭy elektronicznej rozgrywki, a gry 

na nim oparte naleƭň do najpopularniejszych na rynku PC (wedĠug badaż z 2013/2014 roku). 

 

 W produkcjŗ zaangaƭowani sň eksperci z sektora zbrojeniowego. Nie bez znaczenia jest takƭe wieloletnie 

doƑwiadczenie The Farm 51 na polu strzelanin i e-sportu. The Farm 51 opracowuje w tej chwili wiele 

nowatorskich rozwiňzaż w mechanice i zaĠoƭeniach fabularnych rozgrywki, majňcych sĠuƭyĻ zwiŗkszeniu 

immersji i zaangaƭowania graczy (m.in. poprzez wprowadzenie realnie istniejňcych jednostek wojskowych 

z r·ƭnych armii Ƒwiata i miejsc akcji, kt·re sň odzwierciedleniem realnych lokacji). W zaĠoƭeniu projekt Free to 

Play ma byĻ grň o wieloletnim cyklu ƭycia produktu, osadzonň w jednym z najbardziej dochodowych 

segment·w branƭy gier. Gatunek gier F2P jest alternatywnym modelem biznesowym dla klasycznych gier 

pudeĠkowych na PC/konsole - gra dostŗpna jest w tym modelu jako usĠuga.  Wydanie gry planowane jest na 

2017 roku. 
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ăChernobyl VR Projectó 

 

Chernobyl VR Project to przedsiŗwziŗcie The Farm 51, kt·re Ġňczy Ƒwiat gier komputerowych ze Ƒwiatem 

aplikacji edukacyjnych i narracji filmowej. Jest to pierwsza w historii interaktywna wirtualna wycieczka po 

Czarnobylu i Prypeci przeznaczona na urzňdzenia wirtualnej rzeczywistoƑci Projekt zostaĠ stworzony 

z zaĠoƭeniem, ƭe wirtualna rzeczywistoƑĻ dla masowego odbiorcy to nie tylko rozrywka. Ta dynamicznie 

rozwijajňca siŗ technologia moƭe byĻ r·wnieƭ dobrym medium dokumentalnym i edukacyjnym wtedy, gdy 

trzeba poruszyĻ waƭne spoĠecznie tematy. Dramatyczna historia katastrofy w Czarnobylu wykorzystuje 

mechanikŗ eksploracji zapoƭyczonň z gier komputerowych, by przekazaĻ w spos·b interaktywny opowieƑĻ na 

temat tragicznych los·w ludzi i miejsc dotkniŗtych jej skutkami. 

 

Premiera wersji Oculus Rift , HTC Vive i Samsung Gear VR miaĠa miejsce odpowiednio w II, III i IV kwartale 

2016. roku. 26. kwietnia 2016. roku, w 30. rocznicŗ katastrofy w Czarnobylu, odbyĠa siŗ uroczysta premiera 

aplikacji w Kijowie, na kt·rň zaproszeni zostali goƑcie ze Ƒwiata polityki, kultury, organizacji spoĠecznych 

i przedstawiciele os·b poszkodowanych przez katastrofŗ w Czarnobylu. 

 

Aplikacja zostaĠa doceniona na festiwalu Filmteractive w ğodzi, otrzymujňc nagrodŗ w kategorii ăwirtualna 

rzeczywistoƑĻó.  

 

ăDeadfall Adventuresó 

 

Deadfall Adventures to pierwsza gra autorska Emitenta naleƭňca do gatunku gier akcji z widokiem 

z perspektywy pierwszej osoby (FPP - first-person perspective). Deadfall Adventures ukazaĠ siŗ po raz pierwszy 

w listopadzie 2013 roku na komputery PC oraz konsole Xbox 360, natomiast w paƫdzierniku 2014 roku 

premierŗ miaĠa rozbudowana i poprawiona wersja na konsole Playstation 3. Wydawcň gry byĠ branƭowy 

potentat ze Szwecji - Nordic Games. 

 

FabuĠa: FabuĠa przenosi gracza w lata 30 ubiegĠego wieku tuƭ przed II Wojnň Ɛwiatowň. GĠ·wny bohater, 

bŗdňcy tajnym agentem i poszukiwaczem skarb·w, zwiedza odludne, zapomniane i spektakularne zakňtki Ƒwiata 

w pogoni za tajemniczymi artefaktami z czas·w staroƭytnych, kt·rych jego przeciwnicy pragnň uƭyĻ do zĠych 

cel·w. Poczňwszy od ulic przedwojennego San Francisco, poprzez dƭungle i pustynie oraz wnŗtrza 

zrujnowanych piramid Maj·w i Egipcjan, gracz napotka na swojej drodze wiele zagadek do rozwiňzania, 

ale przede wszystkim bŗdzie musiaĠ stawiĻ czoĠa gangom przemytnik·w, agentom obcych wywiad·w 

i rosnňcym w siĠŗ nazistom. Emitent przy realizacji gry ăDeadfall Adventuresó inspirowaĠ siŗ klasycznymi 

filmami przygodowymi, takimi jak ăIndiana Jonesó, ăKopalnie Kr·la Salomonaó czy ăMumiaó.  

 

 

 

 

 

 

 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 68 z 195 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent 

 

4.13.1.2 Realizacja projekt·w na zlecenie 

 

Poza produkcjň autorskich gier komputerowych Emitent realizuje projekty na zlecenie zewnŗtrznych 

partner·w, co zapewnia dywersyfikacjŗ ƫr·deĠ przychod·w Emitenta, dalsze rozwijanie zespoĠu produkcyjnego 

oraz poszerzanie know-how przy uƭyciu Ƒrodk·w pochodzňcych z tego typu zleceż w trakcie produkcji. 

Emitent wsp·ĠpracowaĠ przy realizacji nastŗpujňcych projekt·w (r·wnieƭ w ramach dziaĠalnoƑci The Farm 51 

sp. z o.o. - do dnia 10 lipca 2012 roku sp·Ġka zaleƭna od Emitenta): 

 

Gry zrealizowane przez Emitenta na zlecenie zewnŗtrznych partner·w 

 

TytuĠ Gatunek Platforma Rok wydania Wydawca 

Painkiller Hell & 

Damnation 
shooter, FPS PC, X360, PS3 2012 Nordic Games 

Two Worlds II**  akcja RPG PC, X360, PS3 2010 
TopWare | 

Southpeak 

NecroVision: Lost 

Company 
shooter, FPS PC 2010 1C Company 

NecroVision shooter, FPS PC 2009 1C Company 

The Witcher* akcja RPG PC 2007 Atari 

Time Ace symulatory Nintendo 2006 Atari 

ƪr·dĠo: Emitent; * Emitent jako podwykonawca dla CD - Projekt Red, ** Emitent jako podwykonawca dla Reality Pump 

 

ăPainkiller Hell & Damnationó 

 

Painkiller Hell & Damnation naleƭy do gatunku gier FPS. Jest to remake gry - Painkiller - wyprodukowanej 

przez polskie studio People Can Fly. Painkiller zostaĠ wyprodukowany przez The Farm 51 Group na zlecenie 

grupy Nordic Games. Premiera Painkiller Hell & Damnation odbyĠa siŗ w paƫdzierniku 2012 roku na 

komputery PC, a w maju 2013 roku ukazaĠa siŗ wersja na konsole Xbox 360 i Playstation 3.  
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FabuĠa: Gracz wciela siŗ w rolŗ gĠ·wnego bohatera - Daniela Garnera, kt·ry wraz z ƭonň ginie w wypadku 

samochodowym. Bohater nie trafia jednak ani do nieba, ani piekĠa, wiŗc aby odkupiĻ swoje winy i doĠňczyĻ 

do ƭony w zaƑwiatach musi walczyĻ z demonicznymi hordami wrog·w w imiŗ dobra. Gracz ma do dyspozycji 

bogaty arsenaĠ broni, kt·rymi posĠuguje siŗ w dynamicznych strzelankach. 

 

 

 

 

 

 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent 

 

ăTwo Worlds IIó 

 

Two Worlds II to druga czŗƑĻ gry z gatunku cRPG (Computer role - playing game). Gra zostaĠa 

wyprodukowana przez polskň sp·Ġkŗ Reality Pump i odniosĠa duƭy sukces sprzedaƭowy. Wydawcň gry byĠa 

sp·Ġka firmň TopWare Interactive (dawniej Zuxxez Entertainment) - jeden z najwiŗkszych wydawc·w gier 

w Niemczech.  

 

 

 

 

 

 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent 

 

FabuĠa: Gracz przenosi siŗ do magicznej krainy Antaloor. Jego zadaniem jest uratowanie siostry - Kiry z rňk 

mrocznego wĠadcy - Gandohara. Mroczny wĠadca eksperymentuje z czarnň magiň i czerpie swojň moc z duszy 

Kiry. Bohater zawiera sojusz z orkami dowodzonymi przez Smoczň Kr·lowň, wsp·lnymi siĠami rozprawiajň siŗ 

ze zĠem fantastycznego Ƒwiata i ratujň Kirŗ. Emitent byĠ podwykonawcň dla sp·Ġki Reality Pump. Do zespoĠu 

produkcyjnego Emitenta naleƭaĠo 30 os·b. Emitent byĠ odpowiedzialny za stworzenie licznych lokacji w grze 

wraz z oprawň graficznň, opracowanie przerywnik·w filmowych (tzw. cutscen) z animacjami postaci, 

opracowanie modeli postaci, otoczenia ekwipunku i efekt·w specjalnych. 

 

ăNecroVision: Lost Companyó 

 

NecroVision: Lost Company (w Polsce NecroVision: Przeklŗta Kompania) to kontynuacja gry NecroVision, 

wydana w 2010 roku Wydawcň gry byĠa ponownie sp·Ġka 1C Company.  
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FabuĠa: Gra stanowi rozwiniŗcie idei i jednoczeƑnie stanowi krok w stronŗ bardziej realistycznej i taktycznej 

rozgrywki, wprowadzajňc do scenariusza postacie niezaleƭne i skupiajňc siŗ na epizodach wojennych. Gracz 

wciela siŗ w postaĻ niemieckiego ƭoĠnierza, kt·ry odkrywa, ƭe w wojnie ludzi uczestniczň takƭe mroczne siĠy, 

czyli zombie i demony. Bohater musi zmierzyĻ siŗ z hordami przeciwnik·w i poznaĻ swoje przeznaczenie. 

 

ăNecroVisionó 

 

NecroVision to gra z gatunku first person shooter, wydana w 2009 roku Wydawcň gry byĠa sp·Ġka 1C 

Company - najwiŗkszym wydawcň gier w Rosji i Europie Wschodniej. Zesp·Ġ Emitenta wykonaĠ caĠoƑĻ prac 

zwiňzanych z projektem, poczňwszy od koncepcji i scenariusza, poprzez stworzenie zawartoƑci gry 

i przygotowanie jej do opublikowania na rynku. 

 

 

 

 

 

 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent 

 

FabuĠa: FabuĠa gry Ġňczy opowieƑĻ z czas·w I wojny Ƒwiatowej z klimatem horroru zawierajňcego wňtki 

wampiryczne i demoniczne. Rozgrywka oparta jest na dynamicznych, peĠnych efekt·w specjalnych, potyczkach 

z r·ƭnorodnymi przeciwnikami przy uƭyciu realistycznych broni z poczňtku XX wieku oraz magicznych 

artefakt·w i arsenaĠu fantasy.  

 

ăThe Witcheró 

 

The Witcher (w Polsce Wiedƫmin) to popularna gra wyprodukowana przez polskie studio CD - Projekt Red, 

kt·ra odniosĠa ogromny sukces komercyjny nie tyko w Polsce, ale i na Ƒwiecie. Gra naleƭy do gatunku action-

RPG (role - playing game) i zostaĠa osadzona w realiach Ƒwiata fantasy wykreowanego przez Andrzeja 

Sapkowskiego.  

 

 

 

 

 

 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent 
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FabuĠa: Gracz wciela siŗ w postaĻ Geralta z Rivii, kt·ry jest tytuĠowym Wiedƫminem broniňcym ludzi przed 

potworami. W trakcie gry gracz zabija swoich przeciwnik·w i wykonuje zadania. Przechodzňc na kolejne 

poziomy otrzymywane sň talenty, kt·re moƭna wydaĻ na nowe umiejŗtnoƑci lub rozwiniŗcie swoich cech. 

The Witcher oferuje atrakcyjnň oprawŗ wizualnň, wciňgajňcň fabuĠŗ oraz ciekawe rozwiňzania w mechanice 

rozgrywki. Emitent dziaĠaĠ jako podwykonawcň na zlecenie sp·Ġki CD - Projekt Red. Zesp·Ġ produkcyjny 

skĠadaĠ siŗ z 10 os·b. Do zadaż Emitenta naleƭaĠo opracowanie moduĠu gry zwiňzanego z grami hazardowymi 

wraz z oprawň graficznň, stworzenie modeli postaci, uzbrojenia, ekwipunku, animacji i efekt·w specjalnych.  

 

ăTime Aceó 

 

Time Ace naleƭy do gatunku gier akcji z elementami zrŗcznoƑciowymi. Gra zostaĠa wydana na platformŗ 

Nintendo w 2006 roku Wydawcň gry byĠa sp·Ġka Konami Corporation. 

 

 

 

 

 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent 

 

FabuĠa: FabuĠa gry opowiada o naukowcu, kt·ry w 1914 roku konstruuje maszynŗ pozwalajňcň podr·ƭowaĻ w 

czasie. Naukowiec chce wykorzystaĻ sw·j wynalazek aby zapobiec wybuchowi I Wojny Ɛwiatowej. Niestety 

wehikuĠ czasu zostaje skradziony przez asystenta naukowca, kt·ry planuje wykorzystaĻ wynalazek w celu 

przejŗcia wĠadzŗ nad Ƒwiatem. Gracz Time Ace wciela siŗ w postaĻ naukowca i cofa siŗ w czasie by zapobiec 

zĠym zamiarom zĠodzieja. Gracz ma do swojej dyspozycji liczne modele samolot·w wojskowych, w tym 

archaiczne dwupĠatowce, bombowce z lat czterdziestych XX wieku, odrzutowce dwudziestego pierwszego 

stulecia oraz maszyny futurystyczne. Ekscytujňce pojedynki lotnicze oraz wciňgajňca fabuĠa zapewniajň dobrň 

rozrywkŗ dla pasjonat·w gier zrŗcznoƑciowych.  

 

4.13.1.3 Technologia Reality 51 

 

Reality 51 zostaĠ wydzielony jako oddzielny projekt w 2015 roku, natomiast prace nad technologiň trwajň 

od 2014. Technologia Reality 51 to nowatorska metoda skanowania 3D i filmowania technikň 360 stopni, 

wykorzystywana jako narzŗdzie do tworzenia materiaĠ·w graficznych przetwarzanych  w czasie rzeczywistym, 

w szczeg·lnoƑci w aplikacjach wirtualnej rzeczywistoƑci. Technologia skanowania 3D pozwala tworzyĻ 

wirtualne Ƒwiaty gier nawet czterokrotnie szybciej niƭ przy uƭyciu tradycyjnych metod tworzenia grafiki 

komputerowej. JakoƑci wykonanych materiaĠ·w przy uƭyciu zaawansowanego skanowania 3D jest duƭo lepsza 

niƭ przy uƭyciu tradycyjnych metod tworzenia grafiki komputerowej. Technologia Reality 51 pozwala teƭ na 

Ġňczenie element·w grafiki tr·jwymiarowej z filmami i zdjŗciami sferycznymi. 
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Poniƭej przedstawiono przykĠad dziaĠania technologii skanowania 3D. Zaprezentowana na rysunku 1 gĠowa 

postaci byĠa modelowana rŗcznie przez okres 2 tygodni pracy. Poziom szczeg·Ġ·w jest charakterystyczny 

dla poprzedniej generacji konsol do gier. Natomiast rysunek 2 przedstawia zeskanowana gĠowa modelki. 

Czas pracy to jeden dzież, a postaĻ wyr·ƭnia 5 razy wiŗcej szczeg·Ġ·w i znacznie lepsza jakoƑĻ. 

 

Modelowanie rŗczne postaci Skan postaci w 3D     

 

 

 

 

 

 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent          

 

Pierwszym elementem procesu tworzenia jest skanowanie 3D. Na podstawie zdjŗĻ uzyskanych przy uƭyciu 

tej technologii odtwarzane sň ksztaĠty, rozmiary oraz wzajemne poĠoƭenia obiekt·w w terenie. InnowacyjnoƑĻ 

Reality 51 nie polega jednak na samym procesie skanowania, lecz na p·ƫniejszej obr·bce skan·w 

i przenoszeniu ich do wirtualnej rzeczywistoƑci. Proces skanowania odbywa siŗ przy uƭyciu aparatu 

znajdujňcego siŗ na dronie, kt·ry jest w stanie wykonaĻ kilka tysiŗcy zdjŗĻ z kaƭdej strony obiektu. Nastŗpnie, 

ze zdjŗĻ tworzony jest wstŗpny model 3D i umieszczany w wirtualnym Ƒwiecie gry komputerowej. W ramach 

technologii Reality 3D, moƭna ĠňczyĻ mModele 3D i sceny budowane z ich wykorzystaniem z filmami i 

zdjŗciami sferycznymi pozyskiwanymi za pomocň specjalnych kamer 360 stopni. 

 

Poniƭej przedstawiono realnie istniejňcy budynek, kt·ry zostaĠ zeskanowany a nastŗpnie umiejscowiony w 

wirtualnym Ƒwiecie gry Get Even. 

 

Proces skanowania obiektu przy uƭyciu drona 

 

ƪr·dĠo: Emitent 
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Zeskanowany obiekt w wirtualnym Ƒwiecie gry Get Even 

 

 

 

 

 

 

 

 

ƪr·dĠo: Emitent 

 

Reality 51 moƭe znaleƫĻ r·wnieƭ zastosowanie w innych branƭach nie zwiňzanych z grami m.in. w branƭy 

wojskowej, deweloperskiej, turystycznej czy teƭ na rynku motoryzacyjnym. Poniƭszej przedstawiono inne 

moƭliwoƑci zastosowania technologii Reality 51. 

 

PrzykĠadowe zastosowania technologii Reality 51 

 

Branƭa Zastosowanie 

motoryzacyjna 
wirtualne wnŗtrza luksusowych samochod·w, kt·re potencjalny kupujňcy moƭe 

dowolnie modyfikowaĻ nie wychodzňc z domu 

deweloperska 
wirtualne wycieczki po nowopowstajňcych budynkach, wspomaganie procesu 

konstrukcyjnego 

militarna symulatory pola walki, skanowanie i mapowanie terenu operacyjnego 

hotelowa wirtualne wycieczki po pokojach w ramach procesu rezerwacji online 

modowa wirtualne przymierzalnie ubraż bez koniecznoƑci odwiedzania sklepu 

turystyczna wirtualne wycieczki po trudno dostŗpnych miejscach 

ƪr·dĠo: Emitent 

 

Od 2013 roku Emitent wsp·Ġpracuje z OƑrodkiem Badawczo - Rozwojowym Urzňdzeż Mechanicznych 

"OBRUM", wchodzňcym w skĠad Polskiego Holdingu Obronnego. Przedmiotem wsp·Ġpracy jest tworzenie 

nowatorskich rozwiňzaż z zakresu symulacji i szkolenia ƭoĠnierzy, w tym symulator·w pola walki, uzbrojenia 

oraz maszyn bojowych przy uƭyciu najnowszych technologii informatycznych wykorzystywanych przez branƭŗ 

gier oraz przemysĠ obronny. Jest to waƭna czŗƑĻ prac nad technologiň Reality 51. 

 

Emitent zamierza wykorzystywaĻ technologiŗ Reality 51 w produkcji gier oraz aplikacji na urzňdzenia do 

tworzenia wirtualnej rzeczywistoƑci. Oficjalny debiut technologii Reality 51 miaĠ miejsce 23 kwietnia 2015 roku 

w Warszawie na konferencji Sp·Ġki z udziaĠem inwestor·w indywidualnych i instytucjonalnych. 

 

Technologia Reality 51 zostaĠa wykorzystana m.in. do produkcji gry ăGet Evenó, aplikacji ăChernobyl VR 

Projectó oraz pomniejszych aplikacji i film·w wirtualnej rzeczywistoƑci realizowanych dla podmiot·w 

biznesowych, oƑrodk·w naukowo-badawczych oraz organizacji praw czĠowieka. 
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4.13.2 Strategia rozwoju Emitenta 

 

W 2017 roku Emitent bŗdzie w dalszym ciňgu skupiaĻ siŗ w szczeg·lnoƑci na: 

¶ realizacji autorskich projekt·w ăWar World IIIó i ăGet Evenó oraz komercyjnym wykorzystaniu 

technologii ăReality 51ó, 

¶ kontynuacji prac nad aplikacjň ăChernobyl VR Projectó na kolejne platformy, 

¶ rozpoczŗcie dw·ch program·w badawczo rozwojowych GameInn z wykorzystaniem otrzymanych dotacji, 

¶ rozwoju wsp·Ġpracy z uczelniami technicznymi i artystycznymi w celu pozyskiwania nowych pracownik·w, 

szkolenia przyszĠej kadry, uczestnictwa w programach staƭowych wsp·Ġfinansowanych przez Uniŗ 

Europejskň oraz poszerzania wĠasnego know-how. 
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4.14. Opis gĠ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji 

kapitaĠowych 

 

W okresie objŗtym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2015 zamieszczonym w Memorandum 

Informacyjnym Emitent nie dokonaĠ ƭadnych istotnych wydatk·w inwestycyjnych. 

 

4.15. Informacje o wszczŗtych wobec Emitenta postŗpowaniach: upadĠoƑciowym, ukĠadowym, 

ugodowym, arbitraƭowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym 

 

Wobec Emitenta nie zostaĠo wszczŗte jakiekolwiek postŗpowanie upadĠoƑciowe, ukĠadowe, ugodowe, 

arbitraƭowe, egzekucyjne lub likwidacyjne. 

 

WedĠug najlepszej wiedzy Emitenta na dzież sporzňdzenia Memorandum Informacyjnego nie istniejň 

jakiekolwiek okolicznoƑci mogňce spowodowaĻ wszczŗcie wobec Emitenta postŗpowania upadĠoƑciowego, 

ukĠadowego, ugodowego, arbitraƭowego, egzekucyjnego lub likwidacyjnego. 

 

4.16. Informacja o wszystkich innych postŗpowaniach przed organami administracji publicznej, 

postŗpowaniach sňdowych lub arbitraƭowych, w tym o postŗpowaniach w toku, za okres 

obejmujňcy co najmniej ostatnie 12 miesiŗcy, lub takich, kt·re mogň wystňpiĻ wedĠug wiedzy 

emitenta, a kt·re to postŗpowania mogĠy mieĻ lub miaĠy w niedawnej przeszĠoƑci albo mogň 

mieĻ istotny wpĠyw na sytuacjŗ finansowň Emitenta 

 

W okresie ostatnich 12 miesiŗcy nie toczyĠy siŗ ƭadne postŗpowania przed organami rzňdowymi, postŗpowania 

sňdowe ani arbitraƭowe, kt·re to postŗpowania mogĠyby mieĻ lub miaĠy w niedawnej przeszĠoƑci istotny wpĠyw 

na sytuacjŗ finansowň Emitenta. Emitent nie posiada jednoczeƑnie ƭadnej wiedzy, kt·ra wskazywaĠaby, 

ƭe jakiekolwiek postŗpowanie takiego rodzaju mogĠoby zostaĻ wszczŗte w najbliƭszej przyszĠoƑci. 

 

4.17. Zobowiňzania Emitenta, w szczeg·lnoƑci ksztaĠtujňce jego sytuacjŗ ekonomicznň 

i finansowň, kt·re mogň istotnie wpĠynňĻ na moƭliwoƑĻ realizacji przez nabywc·w papier·w 

wartoƑciowych uprawnież w nich inkorporowanych 

 

GĠ·wne zobowiňzania Emitenta zostaĠy wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2015, przedstawionym 

w Memorandum Informacyjnym. Emitent nie posiada i wedĠug jego wiedzy nie istniejň ƭadne inne 

zobowiňzania istotne z punktu widzenia realizacji zobowiňzaż wobec posiadaczy instrument·w finansowych. 

 

4.18. Informacje o nietypowych zdarzeniach majňcych wpĠyw na wyniki z dziaĠalnoƑci 

gospodarczej za okres objŗty sprawozdaniem finansowym 

 

W okresie objŗtym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum Informacyjnym nie wystňpiĠy 

nietypowe okolicznoƑci lub zdarzenia majňce wpĠyw na wyniki z dziaĠalnoƑci gospodarczej Emitenta. 
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4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majňtkowej Emitenta i jego 

grupy kapitaĠowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, kt·re powstaĠy 

po sporzňdzeniu zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym sprawozdaż finansowych 

 

Po sporzňdzeniu sprawozdania finansowego, stanowiňcego czŗƑĻ Memorandum Informacyjnego nie nastňpiĠy 

ƭadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majňtkowej i finansowej Emitenta. 

 

4.20. Prognozy finansowe Emitenta 

 

Sp·Ġka nie publikowaĠa prognoz wynik·w finansowych. 

 

4.21. Osoby zarzňdzajňce i nadzorujňce Emitenta 

 

Zarzňd 

 

Zgodnie z Ä13 ust. 1 Statutu Zarzňd Emitenta skĠada siŗ z od jednego do trzech czĠonk·w. Zgodnie z Ä13 ust. 

3 Statutu, kadencja Zarzňdu Emitenta wynosi trzy lata. Kadencja obecnego Zarzňdu trwa do dnia odbycia 

Walnego Zgromadzenia zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2017 rok. 

 

W skĠad Zarzňdu Emitenta wchodzň obecnie: 

1. Robert Siejka - Prezes Zarzňdu, 

2. Kamil Bilczyżski - Wiceprezes Zarzňdu, 

3. Wojciech Pazdur - Wiceprezes Zarzňdu, 

4. ğukasz Rosiżski - Wiceprezes Zarzňdu. 

 

Zarzňd wykonuje swoje czynnoƑci w siedzibie Emitenta przy ul. Bohater·w Getta Warszawskiego 15 

w Gliwicach. 

 

Poniƭej przedstawiono ƭyciorysy CzĠonk·w Zarzňdu Emitenta. 

 

Robert Siejka 

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzňdu 

Termin upĠywu kadencji do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2017 

rok 

Wiek 51 

WyksztaĠcenie  wyksztaĠcenie Ƒrednie 

Kariera zawodowa Wsp·ĠzaĠoƭyciel The Farm 51, wczeƑniej byĠ m.in. 

wydawcň pisma o animacji i grafice komputerowej. 

Organizator i czĠonek Jury Miŗdzynarodowych 

Konkurs·w 3D, czĠonek Jury konkursu 

ANIMASTER - konkursu na najlepszň polskň 
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animacjŗ. Odpowiedzialny za nadz·r nad dziaĠem 

finansowym, prawnym i rozwojem biznesu. 

Pan Robert Siejka nie peĠniĠ w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujňcej lub zarzňdzajňcej 

w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji znalazĠy siŗ w stanie upadĠoƑci. 

Pan Robert Siejka nie jest wpisany w Rejestrze DĠuƭnik·w NiewypĠacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o Krajowym Rejestrze Sňdowym ani w innym r·wnowaƭnym mu rejestrze prowadzonym na 

podstawie przepis·w prawa pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

Pan Robert Siejka nie zostaĠ pozbawiony przez sňd upadĠoƑciowy prawa prowadzenia dziaĠalnoƑci 

gospodarczej na wĠasny rachunek oraz peĠnienia funkcji czĠonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peĠnomocnika w sp·Ġce handlowej, przedsiŗbiorstwie pażstwowym, sp·Ġdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu 

oraz nie zostaĠ skazany prawomocnym wyrokiem za przestŗpstwa okreƑlone w przepisach rozdziaĠ·w 

XXXIII -XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepis·w prawa 

pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich dw·ch lat wobec Pana Roberta Siejki nie toczyĠy siŗ ƭadne postŗpowania cywilne, karne, 

administracyjne i karno-skarbowe, kt·rych wynik m·gĠby mieĻ znaczenie dla dziaĠalnoƑci Emitenta. 

Kamil Bilczyżski 

Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzňdu 

Termin upĠywu kadencji do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2017 

rok 

Wiek 40,  

WyksztaĠcenie  absolwent Uniwersytetu Ɛlňskiego, wsp·ĠzaĠoƭyciel 

The Farm 51, wczeƑniej wieloletni wsp·Ġpracownik 

studia People Can Fly i City Interactive, wsp·Ġtw·rca 

gry ăPainkilleró, autor ksiňƭek oraz publikacji 

naukowych zwiňzanych z tworzenie wirtualnych 

modeli rzeczywistych system·w i proces·w w 

zaawansowanych symulacjach komputerowych. 

Obecnie specjalizuje siŗ w rozwijaniu projekt·w o 

przeznaczeniu wojskowym, tworzonych w oparciu o 

innowacyjne rozwiňzania z zakresu symulacji 

wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistoƑci w aplikacjach 

szkolno-treningowych, Dyrektor kreatywny w 

zespole Emitenta., 

Kariera zawodowa Wsp·ĠzaĠoƭyciel The Farm 51, wczeƑniej 

wsp·ĠpracowaĠ m.in. ze studiem People Can Fly, 

biorňc udziaĠ w pracach nad projektem gry 

ăPainkilleró. Autor artykuĠ·w i tutoriali 

poƑwiŗconych modelowaniu scenerii do gier 

komputerowych w prasie fachowej i Internecie. 

Dyrektor kreatywny w zespole The Farm 51. 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 78 z 195 

 

Pan Kamil Bilczyżski nie peĠniĠ w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujňcej lub zarzňdzajňcej 

w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji znalazĠy siŗ w stanie upadĠoƑci. 

Pan Kamil Bilczyżski nie jest wpisany w Rejestrze DĠuƭnik·w NiewypĠacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o Krajowym Rejestrze Sňdowym ani w innym r·wnowaƭnym mu rejestrze prowadzonym na 

podstawie przepis·w prawa pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

Pan Kamil Bilczyżski nie zostaĠ pozbawiony przez sňd upadĠoƑciowy prawa prowadzenia dziaĠalnoƑci 

gospodarczej na wĠasny rachunek oraz peĠnienia funkcji czĠonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peĠnomocnika w sp·Ġce handlowej, przedsiŗbiorstwie pażstwowym, sp·Ġdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu 

oraz nie zostaĠ skazany prawomocnym wyrokiem za przestŗpstwa okreƑlone w przepisach rozdziaĠ·w 

XXXIII -XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepis·w prawa 

pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich dw·ch lat wobec Pana Kamila Bilczyżskiego nie toczyĠy siŗ ƭadne postŗpowania 

cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, kt·rych wynik m·gĠby mieĻ znaczenie dla dziaĠalnoƑci 

Emitenta. 

Wojciech Pazdur 

Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzňdu 

Termin upĠywu kadencji do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2017 

rok 

Wiek 51 

WyksztaĠcenie  Absolwent Politechniki Ɛlňskiej, wsp·ĠzaĠoƭyciel The 

Farm 51, wczeƑniej wieloletni wsp·Ġpracownik studia 

People Can Fly, wsp·Ġtw·rca gry ăPainkilleró, 

redaktor naczelny magazynu ă3Dó i autor ksiňƭek 

oraz publikacji zwiňzanych z technologiami grafiki 

komputerowej. Obecnie specjalizuje siŗ w rozwijaniu 

technologii i aplikacji wirtualnej rzeczywistoƑci oraz 

technik narracji w grach, dyrektor produkcji w 

zespole Emitenta. 

Kariera zawodowa dyrektor produkcji w zespole Emitenta. 

Wsp·ĠzaĠoƭyciel The Farm 51, wczeƑniej wieloletni 

wsp·Ġpracownik studia People Can Fly, wsp·Ġtw·rca 

gry ăPainkilleró,  redaktor naczelny magazynu ă3Dó. 

Absolwent Politechniki Ɛlňskiej, obecnie 

wsp·Ġpracuje z Polsko-Japożskň Wyƭszň SzkoĠň 

Technik Komputerowych. 

Pan Wojciech Pazdur nie peĠniĠ w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujňcej lub zarzňdzajňcej 

w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji znalazĠy siŗ w stanie upadĠoƑci. 

Pan Wojciech Pazdur nie jest wpisany w Rejestrze DĠuƭnik·w NiewypĠacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o Krajowym Rejestrze Sňdowym ani w innym r·wnowaƭnym mu rejestrze prowadzonym na 

podstawie przepis·w prawa pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

Pan Wojciech Pazdur nie zostaĠ pozbawiony przez sňd upadĠoƑciowy prawa prowadzenia dziaĠalnoƑci 
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gospodarczej na wĠasny rachunek oraz peĠnienia funkcji czĠonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peĠnomocnika w sp·Ġce handlowej, przedsiŗbiorstwie pażstwowym, sp·Ġdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu 

oraz nie zostaĠ skazany prawomocnym wyrokiem za przestŗpstwa okreƑlone w przepisach rozdziaĠ·w 

XXXIII -XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepis·w prawa 

pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich dw·ch lat wobec Pana Wojciecha Pazdura nie toczyĠy siŗ ƭadne postŗpowania cywilne, 

karne, administracyjne i karno-skarbowe, kt·rych wynik m·gĠby mieĻ znaczenie dla dziaĠalnoƑci Emitenta. 

ğukasz Rosiżski 

Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzňdu 

Termin upĠywu kadencji do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2017 

rok 

Wiek 33 

WyksztaĠcenie   wyksztaĠcenie wyƭsze ekonomiczne. UkożczyĠ 

Akademiŗ Leona Koƫmiżskiego, specjalnoƑĻ: 

Strategie inwestycyjne i kapitaĠowe. Ponadto Pan 

ğukasz Rosiżski studiowaĠ na Fachhochschule 

Ludwigshafen am Rhein, Hochschule f¿r Wirtschaft, 

Niemcy, jest takƭe absolwentem II edycji Akademii 

Lider·w Rynku KapitaĠowego. 

Kariera zawodowa ¶ w latach 2007 - 2008 Staƭysta m.in. w Komisji 

Nadzoru Finansowego, Allianz TFI oraz CMS 

Corporate Management Services Sp. z o.o.  

¶ w latach 2008 - 2012 w Domu Maklerski 

AmerBrokers S.A. kolejno na stanowiskach: 

MĠodszego Analityka Inwestycyjnego, Analityka 

Inwestycyjnego i Dyrektora Departamentu 

Corporate Finance. Odpowiedzialny za 

przygotowanie rekomendacji analitycznych dla 

sp·Ġek z sektor·w budownictwa, 

deweloperskiego, chemicznego i gumowego oraz 

projekty M&A, IPO i emisji obligacji 

korporacyjnych dla sp·Ġek z GPW i 

NewConnect.  

¶ w latach 2012 - 2013 zatrudniony na stanowisku 

Dyrektora Zarzňdzajňcego w sp·Ġce INFINITY8 

S.A. (obecnie Dom Maklerski W Investments 

S.A.), Autoryzowanym Doradcy rynku 

NewConnect i Catalyst. ByĠ odpowiedzialny za 

projekty emisji obligacji korporacyjnych oraz 

przygotowanie projekt·w M&A oraz pre-IPO na 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 80 z 195 

 

rynku NewConnect.  

¶ od maja 2014 roku ð Prezes Zarzňdu 

Macromoney Corporate Finance Sp. z o.o., 

podmiotu specjalizujňcego siŗ w doradztwie przy 

emisjach obligacji korporacyjnych oraz 

projektach prywatnych emisji akcji sp·Ġek 

technologicznych,  

¶ od czerwca 2014 roku do maja 2015 roku ð 

CzĠonek Zarzňdu Macromoney Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A., podmiotu 

bŗdňcego w procesie licencyjnym na 

prowadzenie dziaĠalnoƑci Towarzystw Funduszy 

Inwestycyjnych.  

¶ od listopada 2014 roku - Wiceprezes Zarzňdu 

The Farm51 Group S.A., odpowiedzialny za 

relacje inwestorskie, kontakt z instytucjami 

finansowymi oraz rozw·j projektu ăReality 51ó  

¶ od lipca 2014 roku - CzĠonek Rady Nadzorczej 

Bloober Team S.A.,  

¶  od maja 2015 roku - CzĠonek Rady Nadzorczej 

Minox S.A.  

¶  od maja 2015 roku do czerwca 2016 - CzĠonek 

Rady Nadzorczej Presto S.A.  

¶ od czerwca 2015 roku - CzĠonek Rady 

Nadzorczej Bumech S.A.  

¶ od lipca 2015 roku - CzĠonek Rady Nadzorczej 

EBC Solicitors S.A.  

¶ od wrzeƑnia 2015 roku ð CzĠonek Rady 

Nadzorczej Huckleberry Games S.A.  

¶ od paƫdziernika 2015 roku - CzĠonek Rady 

Nadzorczej Ɛlňskie Kamienice S.A.  

¶ od lutego 2016 roku - CzĠonek Rady Nadzorczej 

QubicGames S.A.  

¶ od sierpnia 2016 roku - CzĠonek Rady 

Nadzorczej Varsav VR S.A. 

Pan ğukasz Rosiżski nie peĠniĠ w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujňcej lub zarzňdzajňcej 

w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji znalazĠy siŗ w stanie upadĠoƑci. 

Pan ğukasz Rosiżski nie jest wpisany w Rejestrze DĠuƭnik·w NiewypĠacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o Krajowym Rejestrze Sňdowym ani w innym r·wnowaƭnym mu rejestrze prowadzonym na 

podstawie przepis·w prawa pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

Pan ğukasz Rosiżski nie zostaĠ pozbawiony przez sňd upadĠoƑciowy prawa prowadzenia dziaĠalnoƑci 
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gospodarczej na wĠasny rachunek oraz peĠnienia funkcji czĠonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peĠnomocnika w sp·Ġce handlowej, przedsiŗbiorstwie pażstwowym, sp·Ġdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu 

oraz nie zostaĠ skazany prawomocnym wyrokiem za przestŗpstwa okreƑlone w przepisach rozdziaĠ·w 

XXXIII -XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepis·w prawa 

pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich dw·ch lat wobec Pana ğukasza Rosiżskiego nie toczyĠy siŗ ƭadne postŗpowania cywilne, 

karne, administracyjne i karno-skarbowe, kt·rych wynik m·gĠby mieĻ znaczenie dla dziaĠalnoƑci Emitenta 

 

Rada Nadzorcza 

 

Zgodnie z Ä19 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta skĠada siŗ z piŗciu czĠonk·w, a wsp·lna kadencja Rady 

Nadzorczej trwa piŗĻ lat. Kadencja obecnej Rady Nadzorczej Emitenta trwa do dnia odbycia Walnego 

Zgromadzenia zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2016 rok. 

 

W skĠad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzň obecnie: 

1. Andrzej Wojno - Przewodniczňca Rady Nadzorczej, 

2. Joanna G·rska Bolesta - CzĠonek Rady Nadzorczej, 

3. Robert Wist - CzĠonek Rady Nadzorczej, 

4. Piotr Gniadek - CzĠonek Rady Nadzorczej. 

 

Zarzňd wykonuje swoje czynnoƑci w siedzibie Emitenta przy ul. Bohater·w Getta Warszawskiego 15 

w Gliwicach. 

 

Poniƭej przedstawiono ƭyciorysy kaƭdego z czĠonk·w Rady Nadzorczej Emitenta. 

 

Andrzej Wojno 

Zajmowane stanowisko Przewodniczňcy Rady Nadzorczej 

Termin upĠywu kadencji do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2016 

rok 

Wiek 53 

WyksztaĠcenie  wyƭsze, absolwent Uniwersytetu Warszawskiego 

WydziaĠu Organizacji i Zarzňdzania kierunek Prawo 

Bankowe i Podatkowe 

Kariera zawodowa ¶ 01.2016 - obecnie - Przewodniczňcy Rady 

Nadzorczej QubicGames S.A. 

¶ 02.2015 - obecnie - Przewodniczňcy Rady 

Nadzorczej Huckleberry S.A. 

¶ 02.2013 - obecnie - CzĠonek Rady Nadzorczej 

Erne Ventures S.A. 

¶ 02.2011 - obecnie - Przewodniczňcy Rady 
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Nadzorczej The Farm 51 Group S.A. 

¶ 01.2011 - obecnie - Przewodniczňcy Rady 

Nadzorczej Arrinera S.A. 

¶ 2010 - 06.2014 - CzĠonek Zarzňdu Motoricus 

S.A. 

¶ 2008 - 2010 - Przewodniczňcy Rady Nadzorczej 

Motoricus S.A.  

¶ 07.2010 - 01.2013 wsp·ĠzaĠoƭyciel oraz Prezes 

Zarzňdu Zen Capital S.A. 

¶ 2002-2009 - odpowiedzialny za zarzňdzanie 

zespoĠem, rekrutacjŗ, szkolenia, sprzedaƭ 

produkt·w finansowych i ubezpieczeniowych w 

Prudential/Pramerica Financial Inc 

¶ 1999-2000 - Product Manager w BGƬ Leasing 

S.A. 

¶ 1996-1999 - Dyrektor Handlowy w Polskim 

Funduszu Inwestycyjnym S.A. 

¶ od 1995 roku - wĠasna dziaĠalnoƑĻ gospodarcza  

1992-1996 - zaĠoƭyciel oraz Dyrektor Biura 

Handlowego Pekao Leasing sp. z o.o. 

Pan Andrzej Wojno nie peĠniĠ w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujňcej lub zarzňdzajňcej 

w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji znalazĠy siŗ w stanie upadĠoƑci. 

Pan Andrzej Wojno nie jest wpisany w Rejestrze DĠuƭnik·w NiewypĠacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o Krajowym Rejestrze Sňdowym ani w innym r·wnowaƭnym mu rejestrze prowadzonym na 

podstawie przepis·w prawa pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

Pan Andrzej Wojno nie zostaĠ pozbawiony przez sňd upadĠoƑciowy prawa prowadzenia dziaĠalnoƑci 

gospodarczej na wĠasny rachunek oraz peĠnienia funkcji czĠonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peĠnomocnika w sp·Ġce handlowej, przedsiŗbiorstwie pażstwowym, sp·Ġdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu 

oraz nie zostaĠ skazany prawomocnym wyrokiem za przestŗpstwa okreƑlone w przepisach rozdziaĠ·w 

XXXIII -XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepis·w prawa 

pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich dw·ch lat wobec Pana Andrzeja Wojno nie toczyĠy siŗ ƭadne postŗpowania cywilne, 

karne, administracyjne i karno-skarbowe, kt·rych wynik m·gĠby mieĻ znaczenie dla dziaĠalnoƑci Emitenta. 

Ewelina G·rska Bolesta 

Zajmowane stanowisko CzĠonek Rady Nadzorczej 

Termin upĠywu kadencji do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2016 

rok 

Wiek 37 

WyksztaĠcenie Wyƭsze, ukożczyĠa Zarzňdzanie i Marketing w Szkole 

GĠ·wnej Handlowej (studia 
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magisterskie) oraz WydziaĠ Psychologii na 

Uniwersytecie Warszawskim; ukożczyĠa studia 

podyplomowe na SWPS ăJob coaching - doradztwo 

zawodowe i coaching karieryó 

Kariera zawodowa doƑwiadczenie zawodowe rozpoczŗĠa od praktyki 

w Procter&Gamble; nastŗpnie pracowaĠam 

w headhuntingu; podczas wieloletniej pracy 

w amerykażskiej korporacji zajmowaĠa stanowisko 

Project Coordinator, a nastŗpnie Engagement 

Specialist; w swojej pracy zawodowej odpowiadaĠa 

gĠ·wnie za koordynowanie projekt·w oraz 

zarzňdzanie relacjami z klientami 

Pani Ewelina G·rska Bolesta nie peĠniĠa w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujňcej lub 

zarzňdzajňcej w podmiotach, kt·re w okresie jej kadencji znalazĠy siŗ w stanie upadĠoƑci. 

Pani Ewelina G·rska Bolesta nie jest wpisana w Rejestrze DĠuƭnik·w NiewypĠacalnych, prowadzonym 

na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sňdowym ani w innym r·wnowaƭnym mu rejestrze 

prowadzonym na podstawie przepis·w prawa pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

Pani Ewelina G·rska Bolesta nie zostaĠa pozbawiona przez sňd upadĠoƑciowy prawa prowadzenia 

dziaĠalnoƑci gospodarczej na wĠasny rachunek oraz peĠnienia funkcji czĠonka rady nadzorczej, reprezentanta 

lub peĠnomocnika w sp·Ġce handlowej, przedsiŗbiorstwie pażstwowym, sp·Ġdzielni, fundacji lub 

stowarzyszeniu oraz nie zostaĠa skazana prawomocnym wyrokiem za przestŗpstwa okreƑlone w przepisach 

rozdziaĠ·w XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepis·w 

prawa pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich dw·ch lat wobec Pani Eweliny G·rskiej Bolesta nie toczyĠy siŗ ƭadne postŗpowania 

cywilne, karne, administracyjne i karno-skarbowe, kt·rych wynik m·gĠby mieĻ znaczenie dla dziaĠalnoƑci 

Emitenta. 

Robert Wist 

Zajmowane stanowisko CzĠonek Rady Nadzorczej 

Termin upĠywu kadencji do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2016 

rok 

Wiek 52 

WyksztaĠcenie  wyƭsze, absolwent WydziaĠu Zarzňdzania 

Uniwersytetu Warszawskiego 

Kariera zawodowa ¶ Wist S.C.  - Zintegrowane Cenniki 

Odtworzeniowe 2002 ð 2016 (aplikacja 

intranetowa wspomagajňca prace likwidator·w 

szk·d majňtkowych w PZU, Warta, Hestia itp. 

Opracowanie koncepcji, wdroƭenie, sprzedaƭ 

comiesiŗcznej licencji na uƭytkowanie), 

¶ Revitum SA - 2010 ð 2012 (wdroƭenia modelu 

sprzedaƭy i pozyskiwania klient·w. CaĠoƑĻ 
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koncepcji oparta na Internecie. Akcje 

menadƭerskie), 

¶ The Farm 51 Group S.A. - 2011 ð obecnie 

(CzĠonek Rady Nadzorczej), 

¶ Codemedia S.A. 2012 ð obecnie (CzĠonek Rady 

Nadzorczej aktywnie uczestniczňcy w doradztwie 

kilku projekt·w zwiňzanych z sprzedaƭň w 

Internecie, rozbudowň sieci afiliacyjnych, 

program·w partnerskich, nowoczesnych metod 

pozyskiwania klient·w biznesowych), 

¶ Arrinera S.A. 2010 - 2012 (wprowadzenie na 

rynek usĠugi Ochrona Reputacji w Internecie. 

Sprzedaƭ udziaĠ·w), 

¶ Trixo sp. z o.o. 2013 - obecnie (Business 

Development Director  Warzyw Kubek - 

koktajle warzywne do samodzielnego 

przygotowania bez chemii bez konserwant·w) 

Pan Robert Wist nie peĠniĠ w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujňcej lub zarzňdzajňcej 

w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji znalazĠy siŗ w stanie upadĠoƑci. 

Pan Robert Wist nie jest wpisany w Rejestrze DĠuƭnik·w NiewypĠacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o Krajowym Rejestrze Sňdowym ani w innym r·wnowaƭnym mu rejestrze prowadzonym na 

podstawie przepis·w prawa pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

Pan Robert Wist nie zostaĠ pozbawiony przez sňd upadĠoƑciowy prawa prowadzenia dziaĠalnoƑci 

gospodarczej na wĠasny rachunek oraz peĠnienia funkcji czĠonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peĠnomocnika w sp·Ġce handlowej, przedsiŗbiorstwie pażstwowym, sp·Ġdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu 

oraz nie zostaĠ skazany prawomocnym wyrokiem za przestŗpstwa okreƑlone w przepisach rozdziaĠ·w 

XXXIII -XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepis·w prawa 

pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich dw·ch lat wobec Pana Roberta Wista nie toczyĠy siŗ ƭadne postŗpowania cywilne, karne, 

administracyjne i karno-skarbowe, kt·rych wynik m·gĠby mieĻ znaczenie dla dziaĠalnoƑci Emitenta. 

Piotr Gniadek 

Zajmowane stanowisko CzĠonek Rady Nadzorczej 

Termin upĠywu kadencji do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia 

zatwierdzajňcego sprawozdanie finansowe za 2016 

rok 

Wiek 42 

WyksztaĠcenie  wyƭsze, absolwent Polsko Japożskiej Wyƭszej SzkoĠy 

Technik Komputerowych oraz Wyƭszej SzkoĠy 

Marketingu i Zarzňdzania 

Kariera zawodowa ¶ 2015 - obecnie - Wiceprezes Zarzňdu Arrinera 

S.A. 
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¶ 2014 - obecnie - CzĠonek Rady Nadzorczej The 

Farm 51 Group S.A. 

¶ 2010 - obecnie - Prezes Zarzňdu Gero S.A. 

¶ 2008 - 2010 - Prezes Zarzňdu w Motoricus S.A. 

¶ 2003 - 2007 - Menadƭer ds. Marketingu w 

Erpatech (przedstawiciel w Polsce marek 

Black&Decker i Dewalt) 

¶ 1998 - 2001 - Programista (od 2001 roku - 

Dyrektor ds. Informatyki) w Internet Idea S.A. 

Pan Piotr Gniadek nie peĠniĠ w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujňcej lub zarzňdzajňcej 

w podmiotach, kt·re w okresie jego kadencji znalazĠy siŗ w stanie upadĠoƑci. 

Pan Piotr Gniadek nie jest wpisany w Rejestrze DĠuƭnik·w NiewypĠacalnych, prowadzonym na podstawie 

ustawy o Krajowym Rejestrze Sňdowym ani w innym r·wnowaƭnym mu rejestrze prowadzonym na 

podstawie przepis·w prawa pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

Pan Piotr Gniadek nie zostaĠ pozbawiony przez sňd upadĠoƑciowy prawa prowadzenia dziaĠalnoƑci 

gospodarczej na wĠasny rachunek oraz peĠnienia funkcji czĠonka rady nadzorczej, reprezentanta lub 

peĠnomocnika w sp·Ġce handlowej, przedsiŗbiorstwie pażstwowym, sp·Ġdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu 

oraz nie zostaĠ skazany prawomocnym wyrokiem za przestŗpstwa okreƑlone w przepisach rozdziaĠ·w 

XXXIII -XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepis·w prawa 

pażstwa innego niƭ Rzeczypospolita Polska. 

W okresie ostatnich dw·ch lat wobec Pana Piotra Gniadka nie toczyĠy siŗ ƭadne postŗpowania cywilne, 

karne, administracyjne i karno-skarbowe, kt·rych wynik m·gĠby mieĻ znaczenie dla dziaĠalnoƑci Emitenta. 

 

W dniu 19 lipca 2016 roku Pan ğukasz Kliszka zrezygnowaĠ z peĠnienia funkcji CzĠonka Rady Nadzorczej 

Emitenta. Zgodnie z Ä19 Statutu Emitenta uprawnionň osobň do powoĠania nowego CzĠonka Rady Nadzorczej 

Emitenta w miejsce Pana ğukasza Kliszki jest Zen Capita S.A. Na dzież sporzňdzenia Memorandum sp·Ġka ta 

nie zĠoƭyĠa stosownego oƑwiadczenia w przedmiotowej sprawie. 
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4.22. Dane dotyczňce struktury akcjonariatu Emitenta 

 

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzież sporzňdzania Memorandum Informacyjnego przedstawia siŗ 

nastŗpujňco: 

 

Lp. Oznaczenie akcjonariusza Liczba akcji 

(w szt.) 

UdziaĠ w kapitale 

zakĠadowym 

 (w proc.) 

UdziaĠ w gĠosach  

(w proc.) 

1.  mBank S.A.. 640.165 11,46 11,46 

2.  Tomasz Swadkowski 510.182 9,13 9,13 

3.  Kamil Bilczyżski 448.000 8,02 8,02 

4.  Wojciech Pazdur 448.000 8,02 8,02 

5.  Robert Siejka 448.000 8,02 8,02 

6.  Skarbiec TFI S.A. 303.647 5,43 5,43 

7.  Pozostali 2.789.562 49,92 49,92 

Razem 5.587.556 100 100 

 

Wobec akcjonariuszy Emitenta bŗdňcych osobami fizycznymi posiadajňcych ponad 10 proc. gĠos·w na walnym 

zgromadzeniu Sp·Ġki nie toczyĠy siŗ, w ciňgu ostatnich dw·ch lat ƭadne postŗpowanie cywilne, karne, 

administracyjne lub karnoskarbowe, kt·re mogĠo mieĻ znaczenie dla dziaĠalnoƑci Emitenta. 
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5. Sprawozdania finansowe 

 

5.1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 

31 grudnia 2015 roku 
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5.2. Opinia niezaleƭnego biegĠego rewidenta dotyczňca jednostkowego sprawozdania 

finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku  
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5.3. Raport uzupeĠniajňcy opiniŗ niezaleƭnego biegĠego rewidenta dotyczňcň jednostkowego 

sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 

2015 roku 
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6. ZaĠňczniki 

 

6.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta 

 

 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 124 z 195 

 

 

 

 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 125 z 195 

 

 

 

 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 126 z 195 

 

 

 

 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 127 z 195 

 

 

 

 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 128 z 195 

 

 

 

 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 129 z 195 

 

 

 

 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 130 z 195 

 

 

 

W dniu 19 lipca 2016 roku Pan ğukasz Kliszka zrezygnowaĠ z peĠnienia funkcji CzĠonka Rady Nadzorczej 

Emitenta. Zgodnie z Ä19 Statutu Emitenta uprawnionň osobň do powoĠania nowego CzĠonka Rady Nadzorczej 

Emitenta w miejsce Pana ğukasza Kliszki jest Zen Capita S.A. Na dzież sporzňdzenia Memorandum sp·Ġka ta 

nie zĠoƭyĠa stosownego oƑwiadczenia w przedmiotowej sprawie. 

 

W dniach: 4 sierpnia 2016 roku, 10 stycznia 2017 roku oraz 16 stycznia 2017 roku, w ramach emisji warrant·w 

subskrypcyjnych serii A dokonanej na podstawie uchwaĠy nr 4 z dnia 21 kwietnia 2011 roku, zmienionej 

nastŗpnie uchwaĠň nr 15 z dnia 9 lipca 2014 roku, wydaĠ Ġňcznie 127.556 akcji na okaziciela serii F o wartoƑci 

nominalnej 0,10 zĠ za jednň akcjŗ i o Ġňcznej wartoƑci nominalnej 12.755,60 zĠ posiadaczom warrant·w 

subskrypcyjnych serii A. 

 

Do dnia sporzňdzenia Memorandum Informacyjnego powyƭsze zmiany nie zostaĠy wpisane do KRS. 
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6.2. Aktualny ujednolicony tekst Statutu Emitenta 

 

TEKST JEDNOLITY STATUTU SPĎğKI AKCYJNEJ 

 

Postanowienia og·lne 

 

Ä 1 

1. Sp·Ġka akcyjna, zwana dalej Sp·Ġkň, bŗdzie prowadziĠa dziaĠalnoƑĻ pod firmň The Farm 51 Group 

Sp·Ġka Akcyjna.  ------------------------------------------------------------ 

2. Sp·Ġka moƭe uƭywaĻ skr·tu firmy w brzmieniu The Farm 51 Group S.A., a takƭe wyr·ƭniajňcego jň 

znaku graficznego.---------------------------------------------------------- 

 

Ä 2 

1. Siedzibň Sp·Ġki sň Gliwice. ---------------------------------------------------------------------- 

2. Sp·Ġka dziaĠa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.---------------- 

3. Czas trwania Sp·Ġki jest nieograniczony. ------------------------------------------------------ 

4. Sp·Ġka moƭe tworzyĻ oddziaĠy, przedstawicielstwa, filie i inne plac·wki w kraju i za granicň, byĻ 

wsp·lnikiem lub akcjonariuszem w innych sp·Ġkach z udziaĠem kapitaĠu krajowego i zagranicznego, jak 

r·wnieƭ uczestniczyĻ we wszelkich innych organizacjach gospodarczych w kraju i za granicň. ------- 

5. Przedmiotem dziaĠalnoƑci Sp·Ġki jest: ---------------------------------------------------------- 

a) 18.11.Z  -  Drukowanie gazet,---------------------------------------------------------------- 

b) 18.13.Z  -  DziaĠalnoƑĻ usĠugowa zwiňzana z przygotowywaniem do druku,--------- 

c) 41.10.Z - Realizacja projekt·w budowlanych zwiňzanych ze wznoszeniem budynk·w, --------------- 

d) 46.18.Z - DziaĠalnoƑĻ agent·w specjalizujňcych siŗ w sprzedaƭy pozostaĠych okreƑlonych towar·w, -------- 

e) 46.19.Z - DziaĠalnoƑĻ agent·w zajmujňcych siŗ sprzedaƭň towar·w r·ƭnego rodzaju, ---------------- 

f) 47.61.Z - Sprzedaƭ detaliczna ksiňƭek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, ------------------ 

g) 47.62.Z - Sprzedaƭ detaliczna gazet i artykuĠ·w piƑmiennych prowadzona w wyspecjalizowanych 

sklepach,--------------------------------------------------------------- 

h) 47.91.Z - Sprzedaƭ detaliczna prowadzona przez domy sprzedaƭy wysyĠkowej lub Internet, -------- 

i) 47.99.Z - PozostaĠa sprzedaƭ detaliczna prowadzona poza sieciň sklepowň, straganami i targowiskami, ----- 

j) 58.11.Z - Wydawanie ksiňƭek, -------------------------------------------------------------- 

k) 58.13.Z - Wydawanie gazet, ----------------------------------------------------------------- 

l) 58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostaĠych periodyk·w, --------------------------- 

m) 58.19.Z - PozostaĠa dziaĠalnoƑĻ wydawnicza, --------------------------------------------- 

n) 58.21.Z - DziaĠalnoƑĻ wydawnicza w zakresie gier komputerowych, ----------------- 

o) 58.29.Z - DziaĠalnoƑĻ wydawnicza w zakresie pozostaĠego oprogramowania, ------- 

p) 59.11.Z - DziaĠalnoƑĻ zwiňzana z produkcjň film·w, nagraż wideo i program·w telewizyjnych, ---- 

q) 59.12.Z - DziaĠalnoƑĻ postprodukcyjna zwiňzana z filmami, nagraniami wideo        i programami 

telewizyjnymi,----------------------------------------------------------------- 

r) 59.13.Z - DziaĠalnoƑĻ zwiňzana z dystrybucjň film·w, nagraż wideo i -program·w telewizyjnych, -- 

s) 59.20.Z - DziaĠalnoƑĻ w zakresie nagraż dƫwiŗkowych i muzycznych,--------------- 

t) 62.01.Z - DziaĠalnoƑĻ zwiňzana z oprogramowaniem, ----------------------------------- 
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u) 62.02.Z - DziaĠalnoƑĻ zwiňzana z doradztwem w zakresie informatyki,--------------- 

v) 62.09.Z - PozostaĠa dziaĠalnoƑĻ usĠugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych, ------ 

w) 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzňdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziaĠalnoƑĻ, ----- 

x) 63.12.Z - DziaĠalnoƑĻ portali internetowych, ---------------------------------------------- 

y) 64.20.Z - DziaĠalnoƑĻ holding·w finansowych, ------------------------------------------ 

z) 64.30.Z - DziaĠalnoƑĻ trust·w, fundusz·w i podobnych instytucji finansowych, ---- 

aa) 64.92.Z - PozostaĠe formy udzielania kredyt·w, ----------------------------------------- 

bb) 64.99.Z - PozostaĠa finansowa dziaĠalnoƑĻ usĠugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wyĠňczeniem 

ubezpieczeż i funduszy emerytalnych, ------------------ 

cc) 68.10.Z - Kupno i sprzedaƭ nieruchomoƑci na wĠasny rachunek, ---------------------- 

dd) 68.20.Z - Wynajem i zarzňdzanie nieruchomoƑciami wĠasnymi lub dzierƭawionymi, ------- 

         ee) 70.10.Z - DziaĠalnoƑĻ firm centralnych (head offices) i holding·w, z  wyĠňczeniem holding·w finansowych,  

 ff) 70.21.Z - Stosunki miŗdzyludzkie (public relations) i komunikacja, ------------------- 

 gg) 70.22.Z - PozostaĠe doradztwo w zakresie prowadzenia dziaĠalnoƑci gospodarczej i zarzňdzania,  

 hh) 71.11.Z - DziaĠalnoƑĻ w zakresie architektury, ------------------------------------------- 

 ii) 71.12.Z - DziaĠalnoƑĻ w zakresie inƭynierii i zwiňzane z niň doradztwo techniczne,- 

 jj) 73.12.C - PoƑrednictwo w sprzedaƭy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet), -------- 

 kk) 73.12.D - PoƑrednictwo w sprzedaƭy miejsca na cele reklamowe w pozostaĠych mediach, ------------ 

 ll) 73.12.Z - Badanie rynku i opinii publicznej, ----------------------------------------------- 

 mm) 74.10.Z - DziaĠalnoƑĻ w zakresie specjalistycznego projektowania, ----------------- 

 nn) 74.20.Z - DziaĠalnoƑĻ fotograficzna, ------------------------------------------------------- 

 oo) 74.90.Z - PozostaĠa dziaĠalnoƑĻ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana, ------ 

 pp) 82.30.Z - DziaĠalnoƑĻ zwiňzana z organizacjň targ·w, wystaw i kongres·w, -------- 

 qq) 85.60.Z - DziaĠalnoƑĻ wspomagajňca edukacjŗ, ------------------------------------------ 

 rr) 90.04.Z - DziaĠalnoƑĻ obiekt·w kulturalnych, --------------------------------------------- 

 ss) 91.01.B - DziaĠalnoƑĻ archiw·w, ------------------------------------------------------------ 

 tt) 92.00.Z - DziaĠalnoƑĻ zwiňzana z grami losowymi i zakĠadami wzajemnymi, ---------------- 

 uu) 93.29.Z - PozostaĠa dziaĠalnoƑĻ rozrywkowa i rekreacyjna. ---------------------------- 

6. Zmiana przedmiotu dziaĠalnoƑci Sp·Ġki moƭe nastňpiĻ bez wykupienia akcji tych akcjonariuszy, kt·rzy nie 

zgadzajň siŗ na zmianŗ, jeƭeli uchwaĠa w sprawie zmiany przedmiotu dziaĠalnoƑci Sp·Ġki zostanie podjŗta 

wiŗkszoƑciň dw·ch trzecich gĠos·w przy obecnoƑci os·b reprezentujňcych co najmniej poĠowŗ kapitaĠu 

zakĠadowego. ----- 

 

KapitaĠ zakĠadowy, akcje, prawa akcjonariuszy 

 

Ä 3 

1. KapitaĠ zakĠadowy Sp·Ġki wynosi 558.755,60 zĠ (piŗĻset piŗĻdziesiňt osiem tysiŗcy siedemset piŗĻdziesiňt 

piŗĻ zĠotych i szeƑĻdziesiňt groszy) i dzieli siŗ na: -------------------------------------------------------- 

a) 1.385.000 (jeden milion trzysta osiemdziesiňt piŗĻ tysiŗcy ) akcji zwykĠych na okaziciela serii A o 

numerach od 1 do 1.385.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja,----------------------

- 
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b) 350.000 (trzysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 350.000 o 

wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja, ------------------------------------------ 

c) 225.000 (dwieƑcie dwadzieƑcia piŗĻ tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii C o numerach od 1 do 225.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja, ------------------------------------------ 

d) 450.000 (czterysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 450.000 o 

wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja,-------------------------------------------  

e) 1.350.000 (jeden milion trzysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii E o numerach od 1 do 

1.350.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja.------------- 

f) 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii H o numerach od 1 do 1.300.000 o 

wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja ---------------------------------- 

g) 527.556 (piŗĻset dwadzieƑcia siedem tysiŗcy piŗĻset piŗĻdziesiňt szeƑĻ) akcji zwykĠych na okaziciela serii F o 

numerach od 1 do 527.556 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja.--------- 

     11. Warunkowy kapitaĠ zakĠadowy Sp·Ġki wynosi nie wiŗcej niƭ 100.000 (sĠownie: sto tysiŗcy) zĠotych i dzieli 

siŗ na nie wiŗcej niƭ 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykĠych na okaziciela serii F o wartoƑci nominalnej 

0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda -------------- 

 12. Prawo objŗcia akcji serii F moƭe byĻ wykonane do dnia 31 grudnia 2017 roku.--------- 

 13. KapitaĠ zakĠadowy zostaĠ warunkowo podwyƭszony, na podstawie UchwaĠy nr 16 Zwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia Sp·Ġki z dnia 9 lipca 2014 roku, o kwotŗ nie wiŗkszň niƭ 15.000 zĠ (piŗtnaƑcie 

tysiŗcy zĠotych) w drodze emisji nie wiŗcej niƭ 150.000 (sto piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji na okaziciela serii G 

o wartoƑci nominalnej 10 gr (dziesiŗĻ groszy) kaƭda, w celu przyznania praw do objŗcia akcji serii G 

posiadaczom warrant·w subskrypcyjnych serii B, z wyĠňczeniem prawa poboru. ------- 

2. Akcje serii A, B i C zostanň pokryte wkĠadem pieniŗƭnym. Przed zarejestrowaniem Sp·Ġki akcje serii A, B 

i C zostanň pokryte w caĠoƑci ich wartoƑci nominalnej.---------------------------------------------------------------  

3. Akcje serii A, B i C zostanň opĠacone w caĠoƑci nie p·ƫniej niƭ 28 lutego 2011 roku. ---------------------------  

4. Sp·Ġka moƭe emitowaĻ akcje imienne i akcje na okaziciela. ---------------------------------------------------------  

5. KapitaĠ zakĠadowy moƭe byĻ pokrywany wkĠadami pieniŗƭnymi lub niepieniŗƭnymi. ---------------------------  

6. KapitaĠ zakĠadowy moƭe byĻ podwyƭszany w drodze podwyƭszenia wartoƑci nominalnej 

dotychczasowych akcji lub w drodze emisji nowych akcji. Podwyƭszenie moƭe zostaĻ dokonane dopiero 

po caĠkowitym wpĠaceniu co najmniej dziewiŗciu dziesiňtych dotychczasowego kapitaĠu zakĠadowego. -----  

7. KapitaĠ zakĠadowy moƭe byĻ obniƭany poprzez zmniejszenie wartoƑci nominalnej akcji lub umorzenie 

czŗƑci akcji. ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

 

 

Ä 4 

1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Zamiany akcji imiennych na akcje na 

okaziciela dokonuje Zarzňd w formie uchwaĠy, na ƭňdanie zgĠoszone przez akcjonariusza. --------------------  

2. Sp·Ġka moƭe dokonaĻ nabycia wĠasnych akcji, jak r·wnieƭ ustanawiaĻ zastaw na wĠasnych akcjach, jedynie 

w przypadkach i na zasadach wskazanych w artykuĠach 362-365 Kodeksu sp·Ġek handlowych. 

3. Akcje Sp·Ġki mogň byĻ umarzane na podstawie uchwaĠy Walnego Zgromadzenia. Umorzenie moƭe 

nastňpiĻ z czystego zysku lub w drodze obniƭenia kapitaĠu zakĠadowego. Za umorzone akcje 

akcjonariusze otrzymajň spĠatŗ r·wnň wartoƑci nominalnej umorzonych akcji.------------------------------- 
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Ä 5 

1. W braku odmiennej uchwaĠy Walnego Zgromadzenia dotychczasowym akcjonariuszom przysĠuguje 

prawo pierwszeżstwa do objŗcia nowych akcji w stosunku do iloƑci posiadanych akcji (prawo poboru). 

2. W interesie Sp·Ġki Walne Zgromadzenie moƭe pozbawiĻ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w 

odniesieniu do caĠoƑci lub czŗƑci nowych akcji. UchwaĠa Walnego Zgromadzenia w tej sprawie winna 

zostaĻ powziŗta wiŗkszoƑciň przynajmniej czterech piňtych gĠos·w oddanych i powinna byĻ szczeg·Ġowo 

umotywowana. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru moƭe nastňpiĻ wyĠňcznie w 

przypadku, gdy zostaĠo to wyraƫnie zapowiedziane w porzňdku obrad Walnego Zgromadzenia.  

 

Ä 6 

Akcje wydawane w zamian za wkĠady niepieniŗƭne nie mogň byĻ zbywane ani zastawiane do czasu 

zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w kt·rym wniesiono wkĠady.---------------------- 

 

Ä 7 

Akcjonariusze majň prawo do udziaĠu w zysku rocznym przeznaczonym do podziaĠu przez Walne 

Zgromadzenie proporcjonalnie w stosunku do wartoƑci nominalnej posiadanych przez nich akcji. Jeƭeli 

akcje nie zostaĠy opĠacone w caĠoƑci, zysk rozdziela siŗ w stosunku do dokonanych wpĠat na akcje. ---------  

 

Gospodarka finansowa Sp·Ġki 

 

Ä 8 

1. W Sp·Ġce istniejň nastŗpujňce kapitaĠy i fundusze:-------------------------------------  

a. kapitaĠ zakĠadowy,----------------------------------------------------------------------------------------------------------  

b. kapitaĠ zapasowy, -----------------------------------------------------------------------------------------------------------  

c. inne kapitaĠy i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powoĠane na mocy uchwaĠy Walnego 

Zgromadzenia. --------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

2. KapitaĠ zapasowy tworzy siŗ na pokrycie straty. Do kapitaĠu zapasowego bŗdzie przelewane przynajmniej 

8% zysku za dany rok obrotowy Sp·Ġki, dop·ki kapitaĠ ten nie osiňgnie przynajmniej jednej trzeciej 

kapitaĠu zakĠadowego. Do kapitaĠu zapasowego naleƭy r·wnieƭ przelewaĻ nadwyƭki osiňgniŗte przy emisji 

akcji powyƭej ich wartoƑci nominalnej, a pozostaĠe po pokryciu koszt·w emisji akcji.-----------  

3. Na mocy uchwaĠ Walnego Zgromadzenia Sp·Ġka moƭe tworzyĻ inne kapitaĠy i fundusze.----------------- 

4. O uƭyciu kapitaĠu zapasowego oraz innych funduszy i kapitaĠ·w decyduje Walne Zgromadzenie, z tym, ƭe 

czŗƑĻ kapitaĠu zapasowego w wysokoƑci jednej trzeciej czŗƑci kapitaĠu zakĠadowego moƭe byĻ uƭyta 

jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.  

 

Ä 9 

 

Rokiem obrotowym Sp·Ġki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy kożczy siŗ 31 grudnia 2011 roku. ----  
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Ä 10 

Zarzňd jest zobowiňzany w terminie piŗciu miesiŗcy po zakożczeniu roku obrotowego przedĠoƭyĻ Radzie 

Nadzorczej sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziaĠalnoƑci Sp·Ġki. ----------------------------------  

 

Ä 11 

W przypadku, gdy bilans sporzňdzony przez Zarzňd wykaƭe stratŗ przewyƭszajňcň sumŗ kapitaĠ·w zapasowego 

i rezerwowych oraz jednň trzeciň czŗƑci kapitaĠu zakĠadowego, Zarzňd obowiňzany jest bezzwĠocznie 

zwoĠaĻ Walne Zgromadzenie celem powziŗcia uchwaĠy co do dalszego istnienia Sp·Ġki. -----------------------  

 

Organy Sp·Ġki 

 

Ä 12 

Organami Sp·Ġki sň: Zarzňd, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. ----------------------------------------------  

 

Zarzňd 

 

Ä 13 

1. Zarzňd Sp·Ġki skĠada siŗ z jednego do czterech czĠonk·w, w tym Prezesa Zarzňdu.  

2. CzĠonk·w Zarzňdu, w tym Prezesa Zarzňdu, powoĠuje i odwoĠuje Rada Nadzorcza, z tym, ƭe czĠonk·w 

pierwszego Zarzňdu, w tym Prezesa pierwszego Zarzňdu, powoĠujň ZaĠoƭyciele. -------- 

3. Kadencja Zarzňdu trwa trzy lata.----------------------------------------------------------  

4. CzĠonk·w Zarzňdu powoĠuje siŗ na okres wsp·lnej kadencji. Jeƭeli w trakcie trwania kadencji Zarzňdu 

dokonano wyboru uzupeĠniajňcego lub rozszerzajňcego, mandat nowo powoĠanego czĠonka Zarzňdu 

wygasa r·wnoczeƑnie z mandatami pozostaĠych czĠonk·w Zarzňdu 

5. Mandat czĠonka Zarzňdu wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajňcego sprawozdanie 

finansowe za ostatni peĠny rok obrotowy peĠnienia funkcji czĠonka Zarzňdu. 

6. CzĠonkowie Zarzňdu mogň byĻ odwoĠani w kaƭdej chwili przez Walne Zgromadzenie.  

 

Ä 14 

1. Zarzňd prowadzi sprawy Sp·Ġki, reprezentuje Sp·Ġkŗ i kieruje jej dziaĠalnoƑciň oraz zajmuje siŗ wszelkimi 

sprawami, kt·re nie sň zastrzeƭone do kompetencji pozostaĠych organ·w Sp·Ġki.-------------- 

2. Do kompetencji Zarzňdu, opr·cz spraw wymienionych w niniejszym Statucie i obowiňzujňcych przepisach 

prawa, naleƭy w szczeg·lnoƑci sporzňdzanie i przedkĠadanie Radzie Nadzorczej oraz Walnemu 

Zgromadzeniu sprawozdaż finansowych oraz sporzňdzanie i przedkĠadanie Radzie Nadzorczej 

sprawozdaż z dziaĠalnoƑci Sp·Ġki za kolejne lata obrotowe. 

 

Ä 15 

Szczeg·Ġowy tryb dziaĠania Zarzňdu okreƑla regulamin uchwalony przez Radŗ Nadzorczň. --------------------------  

 

Ä 16 

CzĠonek Zarzňdu nie moƭe bez zgody Rady Nadzorczej zajmowaĻ siŗ interesami konkurencyjnymi ani teƭ 

uczestniczyĻ w sp·Ġce konkurencyjnej jako wsp·lnik sp·Ġki cywilnej, sp·Ġki osobowej lub jako czĠonek 
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organu sp·Ġki kapitaĠowej bňdƫ uczestniczyĻ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czĠonek organu. 

Zakaz ten obejmuje takƭe udziaĠ w konkurencyjnej sp·Ġce kapitaĠowej, w przypadku posiadania w niej 

przez czĠonka Zarzňdu co najmniej 10 % udziaĠ·w albo akcji bňdƫ prawa do powoĠania co najmniej 

jednego czĠonka Zarzňdu. -------------------------------------------------------------------------------------------------  

 

Ä 17 

W umowach miedzy Sp·Ġkň a czĠonkami Zarzňdu oraz w sporach z nimi Sp·Ġka jest reprezentowana przez 

Radŗ Nadzorczň lub peĠnomocnik·w powoĠanych uchwaĠň Walnego Zgromadzenia. --------------------------  

 

Ä 18 

Do skĠadania oƑwiadczeż w imieniu Sp·Ġki uprawniony jest Prezes Zarzňdu albo Wiceprezes Zarzňdu Ġňcznie z 

innym Wiceprezesem Zarzňdu. -------------------------------------------------------------------------------------------  

 

Rada Nadzorcza  

 

Ä 19 

1. Rada Nadzorcza skĠada siŗ z 5 (piŗciu) czĠonk·w, powoĠywanych na  okres wsp·lnej kadencji trwajňcej 

piŗĻ lat.------------------------------------------------------------------------ 

2. Sp·Ġka Zen Capital Sp·Ġka Akcyjna jako akcjonariusz posiada osobiste  prawo powoĠania i odwoĠania 3 

(trzech) czĠonk·w Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczňcego). PozostaĠych 2 (dw·ch) czĠonk·w Rady 

Nadzorczej powoĠuje i odwoĠuje Walne Zgromadzenie. -------------------------------------------------- 

3. PowoĠanie czĠonka Rady Nadzorczej przez Sp·Ġkŗ Zen Capital Sp·Ġka Akcyjna nastŗpuje przez pisemne 

oƑwiadczenie Sp·Ġki Zen Capital Sp·Ġka Akcyjna zĠoƭone Sp·Ġce i skuteczne jest z dniem zĠoƭenia tego 

oƑwiadczenia, chyba ƭe z samego oƑwiadczenia wynika p·ƫniejszy termin powoĠania danego czĠonka Rady 

Nadzorczej.- 

4. CzĠonek Rady Nadzorczej powoĠany przez Sp·Ġkŗ Zen Capital Sp·Ġka Akcyjna moƭe byĻ w kaƭdym 

czasie przez Sp·Ġkŗ Zen Capital Sp·Ġka Akcyjna odwoĠany. Do odwoĠania czĠonka Rady Nadzorczej 

stosuje siŗ odpowiednio zapisy ust. 3. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa odwoĠania czĠonka Rady 

Nadzorczej powoĠanego przez Sp·Ġkŗ Zen Capital Sp·Ġka Akcyjna.  ----------------------------- 

5. Jeƭeli mandat czĠonka Rady Nadzorczej wygaƑnie wobec zĠoƭenia rezygnacji przez czĠonka Rady 

Nadzorczej lub wskutek jego Ƒmierci, pozostali czĠonkowie Rady Nadzorczej mogň w drodze kooptacji 

powoĠaĻ nowego czĠonka, kt·ry swoje czynnoƑci bŗdzie sprawowaĻ do czasu wyboru nowego czĠonka 

Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie lub akcjonariusza Sp·Ġki Zen Capital Sp·Ġka Akcyjna z 

siedzibň w Warszawie stosownie do postanowież ust. 1-4 powyƭej, nie dĠuƭej jednak niƭ do dnia upĠywu 

kadencji jego poprzednika. ------------------------------------------------------------ 

 

Ä 20 

1. W przypadku, gdy Zen Capital S.A. z siedzibň w Warszawie utraci osobiste prawo powoĠania 

Przewodniczňcego Rady Nadzorczej, czĠonkowie Rady Nadzorczej wybierajň ze swego grona 

Przewodniczňcego Rady Nadzorczej, w·wczas wyb·r Przewodniczňcego Rady Nadzorczej dokonywany 

jest wiŗkszoƑciň gĠos·w czĠonk·w Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.-------------- 
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2. Posiedzenia Rady Nadzorczej sň zwoĠywane przez Przewodniczňcego, a w razie jego nieobecnoƑci przez 

dw·ch czĠonk·w Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajň siŗ kiedy zajdzie taka 

potrzeba, nie rzadziej jednak niƭ raz na kwartaĠ.-------- 

3. Przewodniczňcy jest zobowiňzany zwoĠaĻ posiedzenie na wniosek Zarzňdu lub co najmniej dw·ch 

czĠonk·w Rady Nadzorczej. W takim przypadku Rada Nadzorcza winna odbyĻ posiedzenie w terminie 14 

dni od zgĠoszenia powyƭszego wniosku. ------- 

4. Do waƭnoƑci uchwaĠ Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czĠonk·w 

Rady Nadzorczej oraz obecnoƑĻ na posiedzeniu co najmniej poĠowy czĠonk·w.---------------- 

5. UchwaĠy Rady Nadzorczej zapadajň bezwzglŗdnň wiŗkszoƑciň gĠos·w czĠonk·w Rady obecnych na 

posiedzeniu. W razie r·wnoƑci gĠos·w przewaƭa gĠos osoby przewodniczňcej obradom.------------------- 

 

Ä 21 

1. CzĠonkowie Rady Nadzorczej sň zobowiňzani do osobistego wykonywania swoich praw i obowiňzk·w.-----

-------------------------------------------------------------------  

2. Z tytuĠu wykonywania swoich obowiňzk·w czĠonkowie Rady Nadzorczej otrzymujň wynagrodzenie 

okreƑlone przez Walne Zgromadzenie.---------------------------------  

 

Ä 22 

 

1. Rada Nadzorcza sprawuje staĠy nadz·r nad dziaĠalnoƑciň Sp·Ġki.--------------------  

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleƭy w szczeg·lnoƑci:---------------------------  

1. powoĠywanie i odwoĠywanie CzĠonk·w Zarzňdu,------------------------------------  

2. uchwalanie Regulaminu Zarzňdu,------------------------------------------------------  

3. zawieszanie, z waƭnych powod·w, w czynnoƑciach poszczeg·lnych lub wszystkich czĠonk·w Zarzňdu 

oraz delegowanie czĠonk·w Rady Nadzorczej, na okres nie dĠuƭszy niƭ trzy miesiňce, do czasowego 

wykonywania czynnoƑci czĠonk·w Zarzňdu, kt·rzy zostali odwoĠani, zĠoƭyli rezygnacjŗ albo z innych 

przyczyn nie mogň sprawowaĻ swoich czynnoƑci, 

4. ocena sprawozdania Zarzňdu z dziaĠalnoƑci Sp·Ġki oraz sprawozdania finansowego Sp·Ġki, 

5. ocena wniosk·w Zarzňdu dotyczňcych podziaĠu zysku lub pokrycia straty oraz skĠadanie Walnemu 

Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynik·w tej oceny, 

6. ustalanie zasad wynagradzania czĠonk·w Zarzňdu oraz ustalanie wysokoƑci wynagrodzenia tych os·b, 

7. rozpatrywanie spraw i wniosk·w wnoszonych przez Zarzňd,----------------------  

8. udzielanie zgody na zbywanie przez Zarzňd praw i zaciňganie zobowiňzaż ð w tym zaciňganie kredyt·w, 

zaciňganie i udzielanie poƭyczek, jednorazowo powyƭej kwoty 200.000,00 zĠ (dwieƑcie tysiŗcy zĠotych),-----

-----------------------------------------  

9. wyb·r podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaż finansowych Sp·Ġki.----  

 

Ä 23 

W zakresie nieuregulowanym przez niniejszy Statut, tryb dziaĠania Rady Nadzorczej i spos·b wykonywania 

przez niň czynnoƑci okreƑla regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walne Zgromadzenie.-------------  

 

Walne Zgromadzenie 



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A. 

 

strona 138 z 195 

 

Ä 24 

1. Walne Zgromadzenie moƭe byĻ zwyczajne lub nadzwyczajne.----------------------- ------ 

2. Walne Zgromadzenia odbywajň siŗ w siedzibie Sp·Ġki lub w Warszawie.----------------- 

 

Ä 25 

 

1. Walne Zgromadzenie jest zwoĠywane przez Zarzňd.------------------------------------ 

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyĻ siŗ w terminie szeƑciu miesiŗcy po upĠywie kaƭdego roku 

obrotowego Sp·Ġki.----------------------------------------------  

 

Ä 26 

 

1. Rada Nadzorcza moƭe zwoĠaĻ zwyczajne Walne Zgromadzenie, jeƭeli Zarzňd nie zwoĠa tegoƭ w 

odpowiednim terminie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekroĻ zwoĠanie tegoƭ uzna za 

wskazane, a Zarzňd nie zwoĠa Walnego Zgromadzenia w terminie czterech tygodni od zgĠoszenia 

odpowiedniego ƭňdania przez Radŗ Nadzorczň. 

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujňcy co najmniej jednň dwudziestň kapitaĠu zakĠadowego mogň 

ƭňdaĻ zwoĠania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak r·wnieƭ umieszczenia okreƑlonych spraw w 

porzňdku obrad najbliƭszego Walnego Zgromadzenia. Ƭňdanie takie naleƭy zĠoƭyĻ na piƑmie do Zarzňdu 

najp·ƫniej na miesiňc przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. 

 

Ä 27 

Opr·cz innych spraw przewidzianych w niniejszym Statucie oraz przepisach Kodeksu sp·Ġek handlowych do 

kompetencji Walnego Zgromadzenia naleƭy w szczeg·lnoƑci: ------------------------------------------------------  

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzňdu z dziaĠalnoƑci Sp·Ġki oraz sprawozdania finansowego 

za ubiegĠy rok obrotowy,-------------------------------  

2. udzielenie absolutorium czĠonkom organ·w Sp·Ġki z wykonania przez nich obowiňzk·w,---------------- 

3. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,----------------------------------------------  

4. dokonywanie zmian Statutu Sp·Ġki,------------------------------------------------------  

5. podjŗcie uchwaĠy w przedmiocie rozwiňzania Sp·Ġki,---------------------------------  

6. ustalanie zasad wynagradzania czĠonk·w Rady Nadzorczej i wysokoƑci ich wynagrodzenia, 

7. podejmowanie uchwaĠ w sprawie podziaĠu zysku oraz w sprawie pokrycia strat,-  

8. postanowienie dotyczňce roszczeż o naprawienie szkody wyrzňdzonej przy zawiňzaniu Sp·Ġki lub 

sprawowaniu zarzňdu albo nadzoru,------------------------------- 

9. zbycie i wydzierƭawienie przedsiŗbiorstwa lub jego zorganizowanej czŗƑci oraz ustanowienie na nich 

ograniczonego prawa rzeczowego,---------------------------------- 

10. nabycie i zbycie nieruchomoƑci, uƭytkowania wieczystego lub udziaĠu w nieruchomoƑci,------------------- 

11. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeżstwa i emisja warrant·w subskrypcyjnych, o kt·rych 

mowa w art. 453 Ä 2 Kodeksu sp·Ġek handlowych, ------- 
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12. nabycie wĠasnych akcji w przypadku okreƑlonym w art. 362 Ä 1 pkt 2 Kodeksu sp·Ġek handlowych oraz 

upowaƭnienie do ich nabywania w przypadku okreƑlonym w art. 362 Ä 1 pkt 8 Kodeksu sp·Ġek 

handlowych, ------------------------------------------ 

13. zawarcie umowy, o kt·rej mowa w art. 7 Kodeksu sp·Ġek handlowych.---------  

 

Ä 28 

3. W sprawach nie objŗtych porzňdkiem obrad nie moƭna podjňĻ uchwaĠy, chyba ƭe caĠy kapitaĠ zakĠadowy 

jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wni·sĠ sprzeciwu co do powziŗcia uchwaĠy. -  

4. Wniosek o zwoĠanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzňdkowym 

mogň byĻ uchwalane, nawet jeƭeli nie byĠy umieszczone w porzňdku obrad. -------------------------------------  

5. Walne Zgromadzenie moƭe podjňĻ uchwaĠy i bez formalnego zwoĠania, jeƭeli caĠy kapitaĠ zakĠadowy jest 

reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani 

co do postawienia poszczeg·lnych spraw na porzňdku obrad. ------------------------------------------------------  

 

Ä 29 

1. Walne Zgromadzenie jest waƭne bez wzglŗdu na iloƑĻ reprezentowanych na nim akcji. 

2. Jeƭeli przepisy Kodeksu sp·Ġek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu nie stanowiň w spos·b 

odmienny, uchwaĠy Walnego Zgromadzenia zapadajň bezwzglŗdnň wiŗkszoƑciň gĠos·w oddanych.-------- 

 

Ä 30 

 

1. Akcjonariusze uczestniczň w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonujň prawo gĠosu osobiƑcie lub przez 

wĠaƑciwie umocowanych peĠnomocnik·w.-----------------------  

2. Powyƭsze peĠnomocnictwo winno zostaĻ zaĠňczone do ksiŗgi protokoĠ·w Walnego Zgromadzenia. 

 

Postanowienia kożcowe 

 

Ä 31 

1. Rozwiňzanie Sp·Ġki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacji.----------------  

2. Likwidacja bŗdzie prowadzona pod firmň Sp·Ġki z dodatkiem ăw likwidacjió.-----  

3. Likwidatorami Sp·Ġki bŗdň czĠonkowie Zarzňdu. Na wniosek akcjonariuszy przedstawiajňcych 

przynajmniej 1/10 czŗƑĻ kapitaĠu zakĠadowego sňd rejestrowy moƭe uzupeĠniĻ liczbŗ likwidator·w, 

ustanawiajňc jednego lub dw·ch likwidator·w.-----  

 

Ä 32 

Wszelkie ogĠoszenia, dla kt·rych prawo nie przewiduje obowiňzku oraz szczeg·Ġowego sposobu publikacji, 

mogň byĻ zamieszczane w dzienniku: ăRzeczpospolitaó, jeƭeli Zarzňd uzna to za stosowne. ------------------  

 

Ä 33 

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majň zastosowanie przepisy Kodeksu sp·Ġek handlowych 

oraz inne obowiňzujňce przepisy prawa. --------------------------------------------------------------------------------  
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Ä 34 

Koszty sporzňdzenia aktu ponosi The Farm 51 Group Sp·Ġka Akcyjna w organizacji. --------------------------------  

 

Ä 35 

Wypisy tego aktu naleƭy wydawaĻ takƭe Sp·Ġce i akcjonariuszom bez ograniczeż. -------------------------------------  
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6.2.1. Informacja o zmianie ujednoliconego aktualnego tekstu Statutu Emitenta 

 

Zarzňd Emitenta informuje, iƭ w dniach: 4 sierpnia 2016 roku, 10 stycznia 2017 roku oraz 16 stycznia 2017 

roku, w ramach emisji warrant·w subskrypcyjnych serii A dokonanej na podstawie uchwaĠy nr 4 z dnia 21 

kwietnia 2011 roku, zmienionej nastŗpnie uchwaĠň nr 15 z dnia 9 lipca 2014 roku, wydaĠ Ġňcznie 127.556 akcji 

na okaziciela serii F o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ za jednň akcjŗ i o Ġňcznej wartoƑci nominalnej 12.755,60 zĠ 

posiadaczom warrant·w subskrypcyjnych serii A. 

 

W zwiňzku z wydaniem akcji serii F, a takƭe w nawiňzaniu do dokonanej przez sňd rejestrowy rejestracji 

warunkowego podwyƭszenia kapitaĠu zakĠadowego Emitenta nastňpiĠo podwyƭszenie kapitaĠu zakĠadowego 

Sp·Ġki. Wobec powyƭszego, na dzież sporzňdzenia Memorandum, kapitaĠ zakĠadowy Sp·Ġki wynosi 558.755,60 

zĠ i dzieli siŗ na: 

a) 1.385.000 (jeden milion trzysta osiemdziesiňt piŗĻ tysiŗcy ) akcji zwykĠych na okaziciela serii A o numerach 

od 1 do 1.385.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja,  

b) 350.000 (trzysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 350.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja,  

c) 225.000 (dwieƑcie dwadzieƑcia piŗĻ tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii C o numerach od 1 do 

225.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja,  

d) 450.000 (czterysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 450.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja  

e) 1.350.000 (jeden milion trzysta piŗĻdziesiňt tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii E o numerach od 1 

do 1.350.000 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja 

f) 1.300.000 (jeden milion trzysta tysiŗcy) akcji zwykĠych na okaziciela serii H o numerach od 1 do 1.300.000 

o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja 

g) 527.556 (piŗĻset dwadzieƑcia siedem tysiŗcy piŗĻset piŗĻdziesiňt szeƑĻ) akcji zwykĠych na okaziciela serii F 

o numerach od 1 do 527.556 o wartoƑci nominalnej 0,10 zĠ (dziesiŗĻ groszy) kaƭda akcja. 

 

Do dnia sporzňdzenia Memorandum Informacyjnego powyƭsza zmiana Statutu nie zostaĠa wpisana do KRS. 
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6.3. Warunki Emisji Obligacji  

 

 








































































































