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Wstrp

Niniejsze memorandum informacyjne zostaGo przygotc
serii J, na podstawie kt-rego The Farm 51( @®roup S.
tysircy) sztuk obligacji na okaziciela, kt-rych C

wedGug ceny emisyjnej wyniesie do 5.000.000 zG (pi
Emitent

Firma: The Farm 51 Goup

Formaprawna: s p- Gka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gliwice

Adres: u.Bohat er - arszawskiedtsn 4402Gliwice
OznaczeniS@dSReyonowy W Gliwicach, X WydziaG Gospod
KRS: 0000383606

REGON: 241925607

NIP: 6312631819

Tel. + 48 32 279 03 80
Fax: + 48 32 279 03 80
Internet: www.thefarm51.com
E-mail: info@thefarm51.com

Firma inwestycyjfl®f erJuj Ancy

Firma: Polski Dom Maklerski
Formaprawna: s p- Gka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Sedziba: Warszawa

Adres: ul. Moniuszki 1A, 6014 Warszawa

OznaczenSadSRepuyonowy dla m.st. Warszawy w Warszawi
Rejestru Sndowego

KRS: 0000359260

REGON: 340770513

NIP: 9562273788

Tel. +48 22 629 27 12

Fax: +48 22646 09 46

Internet: www.polskidm.com.pl

E-mail: biuro@polskidm.com.pl

strona?2 z 195


http://www.icpartnerswarsaw.pl/page,6.html#%23

Memorandum Informacyjne Tharfh 51 Group S.A.

Doradca prawny

Firma: Kancel aria Adwokacka Osi zski i Wsp-lnicy
Forma prawna: s p - Kékandytowa
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. 9UB,-A@1Warszawa

OznaczenSadSRepuyonowy dla m.st. Warszawy w Warszawi
Rejestru Sndowego

KRS: 0000395983

REGON: 145500411

NIP: 5252518029

Tel. +48 22 414 70 01

Fax: +48 22414 70 02

Internet: www.kaos.pl

E-mail: kaos@keas.pl

Sprzedajncy
Nie wystrpuj e Oblighdi Saiitdmitergar zedaj icy

Papiery wartofciowe objrte ofertin publicznn

Memorandum przygotowane zostaGo w zwinzku z ofertn
f 5000pirlL tysircy) obl i gacjmnanejd.00d ®xdiea) aHlyasfidacr i i J

Podmi ot udzielajncy zabezpieczeni a

Obligacje serii J sn zabezpieczone w rozumieniu Us

Nie wystrpuje podmiot udziel ajncy z ®bligazjipSed dzeni a
Emitenta.

Cena emisyjMabligacji Serii J

Cena emisyjr@bligacji Seriidynosil . 0 Qj0e dzeGn t y)$ i e sizGlo t wanlat o Fci nomi ne

Of erowani e papier-w wartofFciowych odbywa sir wy Gi
okreFl onymiamnwduve m nf or macyj nym, kt -re jest jedyny
zawi erapfioymacje o papierach wartofFciowych, ich of
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Wskazanie przepis-w ustawy, zgodnie z Kkt-rym ofer
Memorandm

Of erta publiczna papier - -w war tltFcriyoorwymbwanawt rapuj. e
wnawi Azani u duaostavyrodo f er7ciuestpubdl i cznej i warunkach wj
finansowych do zorganizowanego systemo br ot u oraz o cgpyGkachw pwhlizku
Emi tent ni e wWysSWreodwa&ni @ przez Komi sjr Nadzoru
Memorandum.

Wskazani e subemitent - - w

Przeprowadzenie subskry@jligacji Seriidi e nastninpi w trybie wykamani a u
inwest.ycyjnn

Data wafnoFci Me mor andum

Niniejsze memorandumm f or ma c y j ipeo rzzaisdtzeoGice w  \HAStysznia20@ reku  w dn i
izawi era dane akt ual 27zstygziiec 2017Tgkie G®r mirne Fwa fnnao Fd& 2 i eMe m
rozpoczeghwian spublzi kac¢| ik oiz dzy zusprFy:weeing yddnziiaa Qb 2) Ob | i g a
zpodaniem do publicznej wiadomofci przez Emitenta

J przeprowaghnej na podstawie niniejszego memorandum.

Trybi nf or mowania o zmianie danych zawartych w Memor a

Ewentualne zmiany danych zawartych w Memorandum
wf ormi e aneksu do Memorandum w ter mine publicekej, e Fl ony
nastronie internetowej Emitentavw.thefarm51.comr a z Of evwwpolskide.cpm.pl

I nformacj e powoduj fice zmi anty trefFci udostrpnion
Informacyjnego lubnae k s - w w zakresie organizacij.i l ub przeprc
aneksu Emitent mofe udostrpnil doupaktuaekthepj wcadc
wjaki zostaGo udostrpnione Memorandum.
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Spi s
Wstr
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135
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trefFci
B ettt ettt e e et ettt et e ettt ———————eeeeeeeeeeetete—t e ——————aeeeeeeetttet ettt a———————aeeettttteeeee et ———————1] 2.
S A = o S 5.
L0401 011 (I 57741 = TS 10

~

Czynni ki ryzyka zwinzane 2z otoc.zeni.em,.108v jaki m
Ryzyko zwinzane z politykn..gos.padar.cznlov Pol sc
Ryzyko zmian przepi s w..pr.awny.c.h..l.ub..i.chO i nterp
Ryzyko niekorzystnych .zmi.a.n..pr.zepi.s.w.J0oodat kow
Ryzyko zmian pr zep.i.s..w..mi.r.d.z.y.na.r.o.do.wy.c.hl.

Ryzyko zwinfnzane z .k.oni.unkt.uri..na...ynkullgier
Ryzyko zwi i zmwyehtezhnalogiiz..W.Q.j...0. M. .eiiiiiiiiiiiiiieceeeee e 11

Ryzyko zwinfnzane z pr oce.s.ami..kons.al..dacyd nymi w

Ryzyko nielegalnNe] dyStrybDUC)i.........ueeeii i cecceee e eeeeere e e s 12.

Czynni ki ryzyka zwi fz.ane..z..dzi.aGal.noF.cl? Emite
Ryzyko zwinzane 2z wpr owa.dz.a.ni.em..nowy.c.h.lgi er na
Ryzyko zwinzane 2z n.i.e.wuk.o.z.c.z.anymi..p.r.a.j.eRB3x ami
Ryzyko zwinzane z trudnofcin w poapysalkiowaniku wd o
......................................................................................................................................... 13

Ryzyko zmiany prefereunc.,.i..Qs.t.at.ec.zny.chldodbi orc
Ryzyko zwifnzane z modukwjyimi popz.d.nd.g.nli.rays h wg ipe ro
Ryzyko zwifzane..z..konkur.encCj. .l ... 15

Ryzyko zwinfnzane 2z umo wamologiiiplatferm eygdgwanamierl7d ot y c z il
Ryzyko zwinzane 2z ek.s.pans.j.i..na..rynki..zaggr ani cz
Ryzy ko zwi fnanateckenolaii...d.0.8.L..8.W.Corrrrrrriiiiiiieiiii e 18.

Ryzyko zwifnzane z dy.we.r.s.y.f.i.k.ac.j.f..dzi.aGad. noFci
Ryzyko zwifAzane 2z n atelektsang.n.i.e.m..p.r.aw.wGa.4dMmoFci i
Ryzyko wysokoFci przychod:..w..z..ukoazczongxh gier
Ryzyko niepowodzenia strategiimzwu Emi t ent a (ryzyko ni.ea®si ngnir
Ryzyko realizowa.ny.c.h. . kant..akd W 20

RYZYKO WAIULOWE. ..o et eeceee ettt eme e et e ettt e e e e smma e e e e e e e ensteeeeeeensmnaeneee s 20

Czynni ki ryzyka zwi fz.ane..z..y.nki.em.kapPt aGowym
Ryzyko zwinzane z niedoj Fcmiena..d.a..s.kut. k.20 emi sj i
Ryzyko zwifnzane z odwoGani em..l.ub..odstngl eni em
Ryzyko zwinzaneGnienew®apciawymi wppé&acedRi em zap
Ryzyko Zwi hzane z ewentual ny m prowadzanierz ektji em pr
o]0 .40 o3 | 1 1= PR 22,

Ryzyko zwinzane ze zobowi.lz.a.ni.ami..wo.be3 Obl i ga
Ryzyko natychmiastowego wykupu ODbIgaci............uuveimmmmmemiiiiiiiiee e 23..

Ryzyko wczeFniejszego wykupu..Obl..gac.j.i.2zna fnda
Ryzyko zwinzane z sankcjami admi.ni.s.t.t.adyjnymi
Ryzyko naruszenia przepis-w w zwinzku z ofert:i
LS | o PP EEPRPR 24
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3.2.
3.2.1.
3.2.2.
3.3.
3.3.1.
3.3.2.
3.33.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.

3.8.

3.8.1

3.8.2
3.9.

3.10.
3.11.
3.12.

3.13.
3.14.

3.15.

3.16.

3.16.1
3.16.2
3.16.3
3.16.4

Osoby odpowiedzialne za informacje zawartemadvndum Informacyjnym....................... 26.

(D= oI o I =T 1 1L TP PP 29

Rodzaj, |l iczba oraz Ghiczna wartwslzegmi nowangp
rodzaj - -w uprzywilejowani a, wszel ki ch ogranic
wartofFciowych oraz zabezpi.ec.zez.l.ub.. . FwR9Bdczez
OkreFlenie pmdsjawpapri awn.wj.wa.lr.t..0.F.c.i.o.wy.80h

Organ | ub osoby uprawnione do podj.r.c.i.a30decyzij.
Data i forma podjrcia decyzji o emi..j.i..30papier -
OkreFlenie wszelkich praw i obowi.nzk..w3lz ofero

Warunki wypGat.y..Qp.r.0.C.ent. 0Wa i ... 33

Warunki WYKUPU ODIIQACH.....ceeet it eeemme e e e 34...
Przekazanie Frodk..w..z..emi.s.j....d.a..Emi.t.e.nBda
OkreFlenie rodzaju, zakr es.u.,..f.or.my.. ... p.B4z.ed mi ot
OkreenFile i nnych praw wynikajncych..z..emi.t3@dwanych

OkreFlenie innych praw wyni kaj nc.wy.c.h..z..8mitowan
Szczeg- Gowe i nformacj e o] pierwszezstwie W S|
wartofFciowych przed i nny.mi...z.o.bowi.n.z.an.i.&mi emit
Informacje o warurgkc h i sytuacjach, w kt-rych Emitent
wczeFniejszego wykupu papi er - wsytwagachwarfngach) wy c h ,
po speGnieniu kt-rych posiadacz papieru warto
papieru wartofFci.awe.g.0..p.r.z.e.z..emi.t.ent.a.... 38
Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgadniédzust. 5 Ustawy o

10 o] [T F= To3 - ! o PSPPI 38.
Przedterminowy wykup obl.i.ga.cj.i..na..f.ndaBd8 e ObI i
Wskazani e tr-deG pochodzenia Fr o demitowanycha spGa
papi€ - W war t.0.FCl O MY . Cohl . 40.

Pr-g doj Fci a..emi.s.j.do.d.o... .S .KUL. KU e 40.

Dodat kowe informacje doit.y.c.z.nc.e...a.bl.i.g.a.c.pg0 przyc
I nformacj e dotycznce obligacji, z kt -rych ZC
uzyskanych ze spGaty okreFlonych wicel nytselGmdy
17 10 ] o = Lo SRR PRPPRP” {0

I nformacje o kosztach emisji i przepr.odladzeni a
Infformacje oz asadach opodat kowania dochod-w zwinzany
wartoFciowymi, w tym.wskaza.ni.e..pGat.ni.kdd podat k
Wskazanie stron um-w o suibeamniaz ri sutscGturgyomii d ausb
(U 4 R PSPPSR PP PPPRPPPPPPY 46
OkreFlenie zasad dystrybucij.i..aof.er.owany.déh papie
Wskazai e os-b, do kt - r.y.ch..ki.etr.owana..j.est.doferta
Terminy otwarcia .i..z.amkni.r.c.i.a..s.ubs.k.r.y.p.dg i

Zasady, miejsceitermy s k Gadania zapis-w .or.az..termény zwi
Zasady, mi ej sce i terminy dokonywania wpGat
oznaczonym terminiepé@mbe.jwni.e.s.i.eni.a.wpGaxy ni
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Podst awowe i nformacje..na..t.emat..powi.iz.ab2 Emiten
Podst awowe informacje na temat powinzaz kapit a
dzi aGal noFL, ze wskazaniem istotnych jednost ek
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1. Czynniki ryzyka

1.1. Czynnikiryzykazwiiz ane z otoczeniem, w jakfFln Emitent prc
111 Ryzyko zwinhzane z politykn gospodarczin w Pol sce
Sytuacja gospodarcza wsPole or az w krajach, w Kkt-rych Emit ent
dziaGal noFci ma znaczficy wpGyw na wyniki finansov

tempa wzrostu produkt-w krajowych br utcyngch orazak Gad -
innych wskatnik-w o analogicznym charakterze mofe
W przypadku pogorszenia sir koniunktury gospodarcz
zar-wno wewnrtrezwaytijake,y -wmofefnastinpi L pogorszen
Emitenta, co mofe wmyerlLkhegatfiwagewpGywznEmitent a.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarznd Emitenta:

T na biefinco monitoruje sytuacfirzgospowaedni mwwyp
dostosowujnc
strategir Emitenta do wystrpujncych zmian,
pl anuj e dywersyfikacjr geograficznn dzi aGal noF
(kontynentalnych) wahaz koniunktury.

112 Ryzyko zmian pr zbiphiiderpsgtacpr awny ch | u

Regul acje prawne w Polsce o0oraz i nnych krajach, W
dziaGalnoFL mogi bylL przedmiotem zmian |l egislacyj !
Emitenta mogn sgsepnewwlL pezmiwvanyuprr- -£ftne jego interp
prawa podat kowego, prawa handl owego, prawa prow
dotyczicych ochrony wGasnoFci intelektoaVaobkj reoynha
kapitaGowego. Kafda zmiana przepis-w mofe powodows
ograniczenie dynamiKki dziaGaz oraz pogorszenie si
aktyw-w Emitenta. Creyl zzynk aogZamzicdzc e Emat dretgao n a bie
kluczowych przepis-w prawnych i sposobu ich intel

dostosowywal strategir Emitenta do wystrpujncych z

113 Ryzyko niekorzystnyatkowrimi an przepis-w pod

Ni estabil noFL i ni eprzejrzysgowddowalnaki zmgioanaynsgt e
ini esp-jnymi interpretacjami prawa podat kowego,

opodat kowani a, wysoki s t atkowyelzoras fygonysiyezheiprzapisyasankcgne r e g u
moghnh powodowal niepewnofL w zakresie ostatecznych
decyzji bi znesowych. Dodat kowo istnieje ryzyko zm
wzrost efekt wny ¢ h obcinfez fiskal nych i w rezultacie v
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Emitenta. Zarznd Emitenta na bieffinco monitoruje zn
podat kowych i sposobu ich iwyerpedtzeajem sgbatapbdw
Emi tenta do wystrpujncych zmian.

114 Ryzyko zmian przepis-w mirdzynarodowych

Sektor I' T jest jednym z kluczowych sektor-w gospo
powoduj e, i f pyregkpepyobtakti i Enyopeorgani zacij.i mi r ¢
regulujn funkcjonowanie branftfy | T. To z kol ei pow

odzwierciedleniem przepis-w europejesneinchniepaawnmifrc
do zmian w tych przepisach i koniecznofFL monitoro
rozwojowych europejskich r egul anojitoruje zmianywkiugzowych Zar z
zpunktu widzenia Emitenta prpi s-w pr awa eur opejisnktieergpor et a csjpio,s o |
zodpowiednim wyprzedzeniem dostosowywal strategir

115 Ryzyko zwinzane z koniunkturn na rynku gier

Chociaft globalny rynedkzmgy ewzroastw,i epapyjtatnaopgaug 2c za

j est od szeregu c-zywimizkae-nw clwe wnrhtrramfyic hmedi -w or az
wykluczylL ryzyka, fe koniunktura na rynkungi er br
zaGamaniu. Zesp-G Emitenta dysponuje ogromnym doF\
mi ni mali zacijr ryzyka niepowodzeni a. Emi tent zami el
popularnofFL stale rrofwmiteworEzare niemntgisepreci @l (i dalj eej st a
personshooter (FPS) oraz thipgrsora ct i on/ RPG ( TPP) , kt -re zaliczajn
przez graczy i najl epi ej sprzedaj nc povsee inajlepszg at unk
technol ogi e do t wor zeni a gi er przy odpowi edni o

zarzndzani e zasobami i osinganie najwyfszej j akoF
rozw-j technol engplaniuje pnzetoszenie gier ha pAtfoimy mobilne tj. iPad, iPhone, Google

Androi d, Wi ndows Phone 7, dzirki czemu uzyska mc
produkt -w Emitenta i zwirkszenia ich sprzedafy.

116 Ryzyko zwi fAzanechzechnaogiwoj em nowy

Segment rynku | T, na kt-rym dz wgeBastosBwanytheethnglogiic har a
irozwifnzaz informatycznych. Dynamiczny rozw- j prod:
do rosnficych pbtemnebwrpohpuzez anppkacowywani e nowoc
coraz bardzi ej Zzaawansowanych produkt - w. Zmi any |
dostarczania gier klientom. Ewentual ne nid@dagt oso
technologicznych mofe miel istotny negatywny wpGyw
Emi tent minimalizuje ryzyko zmiennofFci technol ogi.
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1 staGe monitorowani e zmi an na rynku i owythe st owan
udostrpnianych nieodpGatnie potencjalnym kliento
i potencjaGu rynkowego,

T prowadzeni e we wGasnym zakresizeojporvaym, o pohagak
rozbudowywani u wwasywglhtechnocleongcijiono el ementy r
potencjaGu przyszGych projekt-w w sytuacjach,
zai mpl ement owanych tych el emetnandvar dDavtyycdhz ys ytsd e |
iinterakcjie f ekt - w wi zual nych wykraczajncych poza mof |l

tef mechani ki rozgrywki orientowanej na platform
117 Ryzyko zwi hzane z procesami konsolidacyjnymi w
Obecnie n a Fwiecie i stnieje t end@ajcijcay ctho nlkonrsyrdk ua@
idystrybutor-w gier przeznaczonych na komputery ty]
mogn spowodowal wumocnienie pertycwil ulyntdpsvejylkat & -
spadek znaczenia mniejszych podmi ot - w. Ponadt o p
kluczowych dostawc-w w wyniku zmiany partnera han
Aby ni e dopuEcyl sdoj ej pozycij.i rynkowej Emitent
poszerzeni e dystrybucji bezpoFrzeachn iorazj wykbrbystanie ud z i .

(awk ol ejnym et apie kreowanie) nowych form sprzedafy

1.1.8 Ryzyko nielegalng dystrybuciji

Gry nalefn do produkt - w, kt-re czrsto snAH rozpowsze
w handl u bazarowym | ub Za poFrednictwem I nternet
przychody uprawni oomgcltadygtmr yibduztioer,- wpr oaducent -w g
tradycyjnych kanaG-w dystrybucji kanaGy &elektroni
pl atfor my sprzrtowe, posiadajn odpowi edni e zZzabez|
Opisany czynnik mofe jednakfe mielL negatywny wpGy"
finansowih Emitent a. DziaGaniem minimalizujficym wp

stosowanie w grach zabeppiaeé¢zezsiantnyapi praaeijke ktha cohr,:
dystrybuowane brdn przez kanaGy elektroniczne (w t
piractwo jest mniej rozpowszechnione.

1.2. Czynnikiryzykazwiiz ane z JinEmiedtal n o
121 Ryzyko zwi nzane z wprowadzaniem nowych gier na ry

Emitent planuje wprowadzanie nowych gier do dystrybucji gmkow Wyt wor zeni e gry
zponiesieniem nakGad-w na | ej produkcjr, certyfika
ostd ecznego ufytkownika <czrsto ulega wydGufeniu z

wprowadzenie danej gry na wybranin platformr sprzr
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testowania i zapewnieni a | alkoFocpiGa.t [xoad att Kw.wo c &rotnyi
spowodowal wzrost koszt-w produkciji. Ponadto czrF
Emitenta platformy sprzrtowe wprowadza wyGhcznie -
promocjd@d¢cz@zowoz@afniejsze poniesienie odpowiednio w

Gry podlegajn takfe ocenie organizacij. nadaj ncych
na poszczeg-lnych terytoriifacmowadiwy prmod diuak owwaknlau cpzryz
brdzie podlegal <certyfikacj.i z parczzenjidez i @ Guwfrszzeezj , k t
zsystem-w certyfikacij.i albo otrzyma innfA nif zakG
okazani egirrafi ona | ub nie przynieFL odpowiedniego

promocjr brdzie zdecydowanie mniejszy od optymal ne
gra zostanie wprowadzona tylko na jednn platfor mr

Opi sane powyf e]j czynni ki ryzykaympghomwvejlu,negsai g
isytuacjr finansown Emitent a.

122 Ryzyko zwinzane 2z nieukozczonymi proj ekt ami

Emi tent prowadzi obecnie,pradvoe | daddazp r @ Rda&lt atmy =&ALGe
ponosi nakGady na wytworzenie produkt-w, kt-re nie
Stopiez zaawansowania projekt-w jespopr-zZtenzy, d zoida Gg
prototypyNi e mwoyfknlauczylL ryzyka, if ww. projekty nie prz
je ze znacznym op-tnieniem w stosunku do zaGofone
skierowane do dystrybuciji czy tef ostatecznie ukoz

123 Ryzyko avi hzane z trudnofFcin W pozyskiwaniu dofFw
pracowni k- w

Rosnncy poziom zaawansowania technologicznego i | a
fe stale zwirkszajn sir wynmaegmind ap roadmowymii k- w, mi ketj 11
opr - cz kapitaGu, technol ogi i i struktur organi zaf
realizacij.i poszczeg-Ilnych projteakt z wi i zJaankao FjL e sptr ol
zumi ejaminofFpeecj alist-w tworzicych zesp-G produkcyjt

Typowy pracowni k zatrudniany przez dewel opera gier
popartin dofFwiadczeniem w przynajmniej jednej 2z nas
f programowani e rkyanpuurezfidvzdaubopartych o ukGady mi
T grafika komputerowa z naciskiem na grafikr tr-.-jw
T sztuka fil mowa, refyseria i t worzeni e scenariusz
T projektowanie rozgrywki i Fwiata gry,

1T komponowani e, ar anfoaajza eif erka g rw vda nii g kmuvzyyki.

Ni emal w kafdej Z wymienionych oddzjirecdizai nn aptoydcahf mi sapset
wfirmie dewel operskiej jest obecnie niewystarczajr
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| at ach nakut esaj asi ponkiorndzy podmi ot ami na rynku g
pracowni k- w, co jest zwifzane z tym, fe niemal k aft
l iczbr wykonywanych przez siebukaprojekkupi odegdg&
uczelnni pazstwowych, w niewielkim stopniu podnf a
zwinzanych z nowymi technologiami. Stanowi to czyn
wystarczhnadioazpetnémejoal ni e atrakcyjnych | ub dochod

Emitenta z dalszego rozwoju.

W celu minimalizacj. przedmi ot owego ryzyka, poza t
szereg przedsirwFrednizwi hobdnyolfFrkednpo z pozyski wa
pracowni k-w, w szczeg-lnoFci

f Emitent angafuje sir w dziaGalnoFL dydaktyczni r
€l nska, Uni wer-dgpetskd i WikTechrikaKonputdtomy@la), co owocuje
nawi fzywaniem i utrzymywaniem staGego kontaktu
edukacji. JednoczefFnie tematyka zajrL prowadzony
na uczel ni acatd zwy fdsoz yscztk odreosmw a pr zyszGych pracowni
zapotrzebowani e ze strony zespoG-w produkcyjny

komputerowa, projektowanie gibr zwiwkkanlkgagjbit agiperoo
i innych,

T dzirki wsp- Gpracy z wuczelni ami wyf szymi Emi tent
studenckich, kt -re pozwal aj it wGrzc zwyL k og zwkd ajnri e pr
wrealizacij.i projeekttywchEmprtae&kttywk W dtratkye,i Emitent
koszt - w, a nawet pozyskujnc Frodki finansowe Z
potencjalnych specjalist- -w i wdrafta ich w reald.
Najleps ze stafyst - -w i praktykant-w mogn |liczyL nc:
wystrpuje mofliwofL elastycznego dostosowywani a

(staftyFci pracujn w elastycznyichstguddz i mazxvalpar arc
dopGywem i odpGywem tej grupy pracowni k-w na r - f
T Emitent uczestniczy w konferencjach naukowych |
fachowe]j pofFwirowgnhearpgaoj ekigowani wzi r ki czemu o
j ako potencjalnego pracodawcy takfe w Frodowi s
wyf szymi

124 Ryzyko zmiany preferencji ostatecznych odbiorc-

Emitent dziaGacganypmr dyokkougkreyrmnekii kermd fifciylmm- wr anza zDV

iksinfek czrFcin rynku tzw. domowe|j rozrywki. Gust
do element-w graficznych, artysthozoyohWchfgbeGyzmj
bardzo szybko. Ponadto o uwagr klient-w zabiegajhn
korzystal =z gier (komputery, ni ekompatybilne kons

mogn tef barzdd®@ns tylpk ef erowany spos-b rozrywki, |
ksinfkr. Nie mofna wykluczylL ryzyka, te gry, kt-r
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klient-w lub tef, fe nie brdar wamit acomow&jutreazmy wk
negatywny wpGyw na zdolnoFL Emité&ataftyojedagkkaod
f ¢endencja w ostatnich latach jestodwrotna r ks zo FL i nnyah yfwkr mtdama weja rp
wstosunkud o gi er , l ub jest konsolidowana =z gr ami i pl
rozrywki (telewizdiy, codtawamoanie, wsmpiZretr ahirozrywk
125 Ryzyko zwinzane z mofl i wy mi o -ntyrcihe rgiieemi w pr oo
Gry w trakcie realizacji podl egaj n licznym przeo
poszczeg-Ilnych ich element-w do badanych na biefnc

wymagane jest uwzglhpraeipemwadwamiyk hwniaest fwych grupg
takfe dokonywanie korekt zwifzanych ze zmieniajhfct
przekazu. DoFL czrsto w trakcie pr odnakdcjgiealizhgi n e | gl
wy mag a uaktualnienia Zzwi hzanego z poj awieniem s
dystrybucyjnych bndfg zmieniajniacych sir wy magaz t e
czynni k-w stanowi piod emrcjaé hteu tw: - sitGosopkgygndenj ego
nie uwzglrdnianie tych czynnik-w powodowaGoby =zna
samym mochno zawafyGoby na mofl i woFci uzyskani a :
opt-ni eni a pojawiajnfnce sir przy produkecji gry majn
Przyczynin snhn rosnfice koszty wytworzenia zwiflzane :
dGufszy czas nif zakGadano.

Przy realizacjiproe kt - w Emi tent stara sir zminimalizowal ryz
T planowani e produkciji w opargibed tmekt odwdogi &z
iprowadzenia projekt-w informatycznych, kt -re po
juf w trakcie ich realizacji, co pozwala z wyprz

kt - rych wykonanie mofe prowadzi L do nieprzewi dz
metody te sGufn maksymai azaajjiwatvpsefkzwchw rcehkio
kt -rych pGynnie steruje sir realizacjfi mniej pri
f planowanie posiadanie dw-ch odrrbnych zespoG-w
gi er z kt-rych kaf dyft nryecahl isztug dei apcrho jperkat dyu kberjdin, c,e
Emitent uelastycznia zdolnoFobcipifoedakepgspe Gww pz
zmof I i wy mi op-tnieni ami

126 Ryzyko zwifhzane z konkurencjhn

Ze wzglrdu na globdazéegalcne poamif gt i z2zaj mpjosce sir

(tzw. dewel operzy gier) stosunkowo rzadko konkuruj
poszczeg:-lnych produkt - w. Dewel operzy gii egr yz ddaan
odrrbnych grup odbiorc-w, dla r-fnych wydawc-w bnd
gier ma wirc charakter globalny, co oznacza, i f p

produkt ami z caGkpendiwi Agracpe)ail mgpiv gosetrrp -doy kb
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idystrybutor - w, kt -rzy te same tytuGy starajn sir
majn takfe mofliwofL dokonani a z a kydapew rgozimye krajd nt er n
klienta. Konieczny jest zpoeimadnanmiketimofl iowafacii rdws

bez ograniczez terytorialnych.

Konsekwencjn wy mi eni onych wyf ej czynni k-w jest k
produkt-w na rynku. Ze wzglrdu na doFL ograniczonn
wirkszofFL popularnych nisz t ematey ckzomykculr ujj d@s tz es tsaolbe
ani e prezentowanymibyw wpircoclwatdze@pé¢ iaa mowyRth gatunk:  w

ryzykowne, poni ewaf gracze najchrtniej Kkupuji prod
odr-fnia interesujnca for ma, wy soka | atk paFgtunt i spek
konkurencyjnoFci i el iminowania ryzyka, naj waftniej
znal ezienie odpowiednio atrakcyjnej formy prezent
osadzony w jednym z popularnychrg&tu w i prezentuje odpowiedni o wysok
Ponadto dewel operzy gier z danego kraju |l ub regi
pracowni k- w. Bardzo wysokie wymagania odnofnie kwe
specyfi kn tworzenia gier sprawiajn, fe w chwild.@ o]
specjalist-w w tym zakresie c e b aikc ywznmyocchn.i e Kb a k us

wt wor zeniu gier winf e lkwalifikowanejkadryprackwiniezejz dostr pnofFci

Poni ewaf produkcja pojedynczej gry trwa zazwyczaj

mu s i zostal poniesiona w trakcie jej trwania, i sto
fFodk-w na sfinansowanie produkciji. W przeszGoFci

aadvances against royaltieso, w kt-rym firma dz
wytworzenie gry, pGacficncdeesne | mpepowzetgi przyszGyal
(royalties), jednoczeFnie uzyskujnc peGne prawa d
zar -wno w sferze organizacyjnej ,Frjoadkk ii nfai nbafFnestonwcerj

ipewi en udziaG w zyskach ze sprzedafy, ale pozbawi @
mar ki . Obecnie |liczAicy sir dewel operzy gier coraz

aby ni e ograni kgwinalmoziolwawoi Faci wGmas ny ¢ h zysk-w ze
intel epta@wdbndo dowol nego dysponowania pradtkkém or
m-c decydowal o optymalnej dla dewel opera gier str

Maj nc na uvo@wdezrgzykop Emitentd mealizuje plany i strakeg umof | i wi aj hce ut
ipodnoszenie konkurencyjnofFci w stosunku do innych
1 zespoGy pradklkdwyjnmugn w staGe] strukturze organi
dzi awGasstyr ukt ur ze sp- Gk iThe Fam BIf gp.ez 0.0.9 debré&en datyehnzasa

dofFwiadczeni a i rozwinirte umiejrtnofFci pozwol.
por -wnywanych z tytuGami produkbiwamy mz pbraefynaij
1T pozyskiwanie i utrzymywanie kontakt - wEnmktentwy d awc ¢

regul arni e uczestniczy w brzaymfacwyowy mnmgruazad alG
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ispot kaniach branfowych) ,iprgvadziiremowyana itefnat pgteacjalnep we Kk
wsp- Gpracy z wydawcami i dystrybutor ami oraz roz
na rynku gier,

T lokalizacjr biur prodkasyipywht war parGiual nfue rPo( w
pracowni cze) si w Polsce o okoGo 75 proc. ni ts
funkcjonuje wirkszofFL firm deweloperskich wytwar
produkcyjne w miastach, tkentrychinzolba@di 25wpnecsi
mi astach Pol ski (Warszawa, Krak-w, WrocGaw), gdz
gier,

1 staGihi wsp-Gpracr z uczel ni ponvala toerahselekganowgniei i
ipozyskiwaei naj |l epszych specjalist -w z dziedzin wyme
systemowi praktyk, stypendi - w i stafy studenckic
jest takfe rozwijanie zespoGuzpreowdukcyjnego bez

! pozyskanie dodatkowego kapumaGui wioprtrtez Embwenteo

projekt-w bez udziaGu inwestor-w branfowych i t
wGasnoFci intelektualnychk ocmpazedafygki wani e wyfsz
127 Ryzyko zwifAzane z umowami l'icencyjnymi dotyczrt
gier

Produkowani e i wydawani e gier narzuca koniecznofFlL
mi ddl ewar e) , k't - r y aehsingir(engine)Gla tivereenias gier (kpo Wnpehl €ngine czy

CryEngine), skl ep internetowy App Store dla gier
dystrybucji gi er (np. Steam dla komputer - -amePC bnd
dostrpu do tych technologii i pl atform niemal zZay
stworzenie | ub wydanie projektu opartego o tr tecl
l'icencyjnej, i n nker ewy mangyacjhin wsyprea@raize ntieac hmi cznych po

czynni kiem ryzyka zwinzanym z funkcjonowaniem ty:q
wymog-w odnofFni e uzyskania stosownych l'icenciji 0
produkt -w ze strony dysponent-w niekt-rych technol
licencji, Emitent jest dobrze przygotowany do przechodzenia przezakg®ptacji technologicznej,

ar -wnoczefFnie posiada udgewealt opedto- jest papialdero, kaniecangm r y n k
wprzypadku niekt-rych platform, kt - rych dysponenci
podmi otom | ub firmom o maGo stabil nej pozycij.i

Ryzyko braku akceptacji ze strony producenta danejnpjatiib technologii Emitent eliminuje poprzez

dywersyfikacjr docelowych platform dystrybucj.i w ot
siA r-wnoczefFnie na kilka platform, z kt-rych przy
Oznacza to, fe w przypadku op-tniez lub trudnofFci
pl atfor my zamknirtej (takiej j ak np. Xb o x Live

alternatywnymi kanaGami ddyesmerl yolpleajai ,ogktanriecc zeize t ea
sprzedaf wer sji PC przez sklepy internetowe | ub w
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128 Ryzyko zwinzane z ekspansjnin na rynki zagraniczr

~

Strategin Emitenta |est z d o b ywwzytui da pradokewanybh, przéza k f e

siebie gier. W zwindnzku z tym Emitent dnfy do wudo
rozpoczrcie produkciji wGasnych tytuG-w przystosow
ryzyko niepowodzeniagted pr zedsi rwzi rci a, kt-re mofe byL spowo
popytem w Kkrajach docel owych, bGrdnym rozpoznani

dostosowaniem produkt - -w Emitenta do wymadgazkigambkwy
| ub niespodziewanym pojawieniem sir konkurencyjnej
ograniczenie dynami ki rozwoju Emitenta, gorsze wyn
Emi tent staraygiykoogoanizezylsztdami-&Gowgnku,wnp &tl i ave
irzetelnihn ocenr szans rozwoju na rynkach zagraniczt

129 Ryzyko zwinzane z dostawcami technologii

Emitent tworzy wirkszofFL swoich pr olpgcknych fsterbyaz uj nc

iapli kacje wspomagajnce tworzenie gier, tzw. mi ddl
stosownej i cenciji od | ej tw-rc-w (zazwyczaj Il i cer
Opr - cz kcoini meazinobgr owani a zmi an na rynku i podnf a

zmieniajiAcym sir zapotrzebowaniem w zakresie wybiq
trudnoFci negocjacyjnych 1l ub problzexg w ntyechh nri czwmiy
kt -rych nie da sir wykrylL we wczesnych stadiach pr
l i czincy mi sir producent ami technol ogi i do tworzer
technol ogi imiiteptt ojpdlatn-uy.e B kupial sir na wninskiej g
rozwinzaz (takich jak Unreal Engine |l ub Unity 3D)
problem-w ze wsparciem techni czpnoysnz czzee gs-tlrnoyncyh dnoasrtza
1210 Ryzyko zwinzane z dywersyfikacjn dziaGalnoFci

|l stotnym celem strategicznym Emitenta jest rozw-j

podmi ot -w trzecich. Dzirki prog@kspizedaswalychagta
produkty, do kt-rych brdzie posiadaG wyGficzne i ni
dywersyfikacja dziaGalnoFci poprzez wprowadzenie
oczekiwanego popytez strony odbiorc- w. Jefeli zmi any nie pr
ograniczy dotyc-wykassgwdandzi pGalcnmfal zl ecenie os-b t
-brdncn w chwili obecnej podstawpfymdor zdG&emne¢ g o
wyni k-w finansowych Emitenta, co z kol ei mofe wpGy
dziaGalnoFci. Ponadto istnieje ryzyko, if dGugotr

dotyczrikdejw preamjlé zowanych na zam-wienie spowoduj e
oraz spowoduje okresowe problemy z pGynnoFcifA fin
staraG sir dostosowywal swoje pwoduktugt amnibkei edaixl

technologicznie oraz oferujfic je za przystrpni cen
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1211 Ryzyko zwifhzane z naruszeniem praw wGasnoFci i

W zwifnzku z prowadzonfi przez Emitenta dziaQalnoFci

okreFlonych praw wGasnoFci intelektual nej do rozwi
dzi aGal noFci zmierza do unitkoprezea wptowa@gdizaniwe Kk
okreFlonycpr pwadwlkh swaol Fnceij ipnrtzeylseGutguj ice podmi ot om
wykluczyl, if w przyszGoFci w stosunku do nowych g
praw wGasnoFci intelektual nej podmi ot - wa ptGazteyc i kear.
iodszkodowaz na rzecz takiego podmiotu, co mogGoby

1212 Ryzyko wysokofFci przychod-w z ukozczonych gier

Produkowana gra nie posi ada wal dbiekfwmy przedyepvwydamen; mo f |

izaoferowaniem klientom. Mofliwe si jedynie oszaco
docel owych, jakofFL produktu, FwiadomoFL marKki, zas
zaGofremjiek tpu . Na wysokoFL sprzedafy, a tym samym
wp Gy wa L szereg trudnych do przewidzeni a czynnik
konkurencyjnych produkt - w, Z mi anak szzaaijnitceer e $iowa niy ar
odbiorc-w odnoFnie jakoFci produktu, bnAndt{ zmieniaj
Emitent realizuje szereg dziaGaz minimalizujficych
T ryzyko konkurencyjnoFci i nnych i@ ryrkd uredlizowanieo gr ani

projekt - - w, na kt-re istnieje wyratne zapotrzebo

prognozowane nasycenie rynku w momencie premier
produkt - -w Emitent a epow way cah psoezgynce nothaocwha Lr y nk u, w k
dofFwiadczone i sGabsze podmioty,

T w celu uni knircia braku Z a i in Emitené seali@ugenprogekty r v n k u

ougruntowanej i popul arnej t e madstyzairdeyesowamia Widntar e pr
wnastrpnych | atach,

T wysoka jakoFL produkt-w Emitenta jest zapewni ana
struktury organizacyjne, bogate khow w | dostrp do najnowszych technc

T aby wuni knnlz aiymtykrae ssopvaadrkiua pr odu kt a mi Emitenta z
sir sytuaciji gospodarczej na rynkach docel owyc
konkurencyjnych cenach, co mofliwe jestkalizdcii r ki —w
biur produkcyjnych w Polsce. Wytworzenie gry w P
nif w krajach Europy Zachodniej i USA, gdzie pow

to uzyskal zadowal ajni@ae cem@y e dmomitkowepniptr®dukt
mni ej szej l'iczby kopii nitf w przypadku projekt - -w
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128 Ryzyko ni epowodzeni a strategi. rozwoj u Emi t
strategicznych)

Z uwagi na faktfi Emi t ent dziaGa na rymbarckonyyriyegki eemd.
ini eprzewidywal noFci, Emitent narafony j est na r
strategicznych, dotyczincych m.siznGe groo zzwai pj oatm@ryecenb omsaGit
strony MKdwyfnstzev. wpGywa takfe na crhyzdyk oo snifegmri g aliiaz
iwyni k-w finansowych.

128 Ryzyko realizowanych kontrakt . - w

W ramach prowadzonej dziemGptopfFkiy Emetemia rzaml wiz
Ni edotrzymanie okrefFlonych warunk-w zawartej umo w
kontraktu czy tef zgGoszenie przez niego ewentualr
zdamowdz2 wywrzel negatywny wpGyw na sytuacjr i wy n
podej mowal wszel kie dziaGani a Zzabezpieczajnce wa l
wsp- Gpracy z podmi ot ami zl ex@ijdicpmzw@lriodBRCc | B Nntgd =
wszel kich czynnofFci zwinzanych 2z realizacjn zawart

1.2.5 Ryzyko walutowe

Emitent wskazuj e, if w ramach wykonywanej dzi aGal
proj ekt -w gi etrr zneac izclhe,c gjneiset orso-zhl i czana w wal utach
R-wnoczefFnie wirkszofFL koszt-w ponoszona jest w Po
powoduj e narafenie Emitenta na szmi eananl ouftl opbrczyycchh owdo:|
Opi sane powyf e]j okolicznoFci mogn miel iistotny ne
Emitenta.

Celem ograniczenia opisanego powyfej ryzyka Emiter
orazkir s PLN. W sytuacij.i znacznych wahaz kursu wal u
zabezpieczajncej przed nadmiernymi wahaniami cen w

1.3. Czynnikiryzykazwiiz ane z rynkiem kapitaGowym
131 Ryzyko zwihzane 2z nigsjiObligadjiEarigddbbmitehia s kut ku e mi

Emi sja Obligacij.i nie dojdzie do skutku w przypadku
3.000 (trzy tysince) sztuk Obligacji. W przypadku
przez Inwesor - w kwot dokonany zostandrei aw otgeGonsizneinei a7 pdn
oni edoj Fciu Oferty Obligacij.i do skut ku. Zwr aca Si
jakichkol wiek odsetek i odszkodowaz.
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132 Ryzyko zwi imareen 4 udd wadG@a fipi eni em od Oferty Pub
Zarznd Emitenta mofe podjnlL wuchwaGr 0O zawieszeni
przeprowadzania Oferty Publicznej Obl i gacijeba, w kaf
zzast zef eni em, fe odstinpienie od przeprowadzenia Of
Obl igaciji po rozpoczrciu przyjmowania zapis-w mofe

Do wafnych powod-w mofna zaliczylL w szczeg-IlnoFci
f nagGn zmicajnir ow sspytduaar ¢ z e j l ub politycznej kraju,
przewidzielL przed rozpoczrciem przyjmowania zap

negatywny wpGyw na przebieg Oferty lub dziaGal no

f nagGn zmkantuwgospodarczym |l ub prawnym Emitent a,
rozpoczrciem przyjmowania zapis-w, a kt-ra miaGa
operacyjnn Emitenta,

f nagGn zmianr w sytuacjawhepaEsmoweptaek@homacmnaiG
negatywny wpGyw na dziaGalnoFL Emitenta, a Kkt-r
przyj mowania zapis- - w,

f nagGn zmianr sytuaciji na rynku kapitaGowym, kt-
przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a
przyj mowania zapis- - w.

T wystnpienie i nnych okolicznoFci powoduj Aicych, i

szkodliwe dla interesu Emitentallub we st or - w.
1 W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna infaostzcjee podana do publicznej

wi adomoFci poprzez udostrpsngesnik, amekaki dpo sveand®d

Memorandum.
Wpr zypadku e we nt odadfertye RulblicznejdCbligatjp Emetent pwinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogGoszenia o odstfApieniu od
do publicznej wi adomofFci Memorandum | nfldiczmpcyj ne.
Obl igaciji w trakcie |Jej torpvGaarcii d i | revaeps tsoyr, o mz o sk ta-nr
wpGaconych przez nich Frodk-w w $epnnie 7 dnirabdczyehfpd ony p
dnia ogGoszenia opdzsedpEmint entoal Déeyzjyi Publicznej (
zostanie dokonany bez odseteldis z k o d owa z .

Zawieszenie Oferty Publicznej Obl igacij.i swityosnwo d uj e
terminu przydziaGu Obligacj.i

W pry padku naruszeni a l ub uzasadnianego podejrzeni
uczestnicznice w Publicznej Of erci e, al bo uzasadni

Komi sja mofe zakazal w tryWRPudlacznel6rbzpotzyr di8a U
bridt wstrzymal jej rozpoczrcie na okres nie dGufsz
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133 Ryzyko zwifnzane z niewGaFciwym wypeGnieniem or &

Emi tent pragnie podkemrmdj é Lwyiiiek ajjsizced ki enikewGakci w

zapisu na Obligacje ponosi l nwestor. Zapis pomij a
uznany za niewafny. Ni eopGaceni e Meagandim powalujeOb | i g a
nnewatnoFL caGoFci zGofomegoezakir®Fl| oByamk wvManboy aw
ni ewafnoFL zaptiesrumi nDaek ownpaGaitey wia mniejszfin |iczbr |
oznacza automatycznie naéewafmod]fcionz adpyils ut.r akrt zoywamry
Obl igaciji maj fich pokrycie we wpGacone,j kwocie, z wu
Obligaciji, jednak w przypadku wystnpienia nadsubs

uwzglrdnial takiego zapisu przy przydziale

133 Ryzyko zwiyfGarfieni em czasu przyjmowania zapis-w

Zgodni e z zapi sami niniejszego Memorandum, Zarznd
Of erty Publicznej Obtleirgnaicnu , praz ytf ywowavg d &u fzeamii & - w
przypadku, zostanie podana do pfarid aneksu doeMemosandurd o mo F ¢
Informacyjnego, zgodnie z art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie przekazamaajo publi

wi adomofci W spos:- b, w jaki zostaGo opublikowane
zapis-w na oferowane Obligacje mofe spowodowal z;

wniesionych pfpemikendesboranagiew wpGat na Oblig

134 Ryzyko zwinzane z ewentual nym npowadsemigmnakcg m pr z e

promocyjnej
Emi tent mofe prowadzilL, takfe zask cgafF rper domioienjwy ennft iwn n
i formie wskazanej w Ustawie o Ofercieazzhowani e m wyziaoygh- pnzez @mnt. 5 WUstawy
oOf erci e. W takim przypadku Emitent j est na podst
jednoznacznie wskazal w treFci wszystkich materi aG

1 fe maji one wy @dcygmy hubreklamowgr akt er pr o

f fe zostaG lub zostanie opublikowany prospekt emi
Zz ustawn nie jest wymagane udostrpnienie tego r o

T miejsca, w kt-rychmprasgekt i mfmoswmaayj neabs fmel ub
zgodnie z wustawi nie jest wymagane udostrpnienie

Ponadt o, informacje przekazane w rawnammyhfFlIpraomta.dzbDd e

Ustawy o Ofercie zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym wudostrpnionym do publicznej wi adom
zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjngrsna @ovi e pr zepi s - w
prospekt emisyjny |l ub memorandum informacyjne jesz
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j ak r-wni ef ni e mogn bwprdo wad z a o kywesatpi - wEmivt en
wartofFciowych.

Dal sze &@&mowenthkhi zwi ifzane z prowadzeni eam53ustzZBez ni eg
i 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowifnzk-w Em
promocyjnej, a o0 k 37l@bl9dustawy b Ofarciea KNF zgodpifrzepisamti Ustawy
oOf erci e mof e:

T nakazal Emitentowi wstrzymanie rozpoczrcia akcji
nitf 10 dni roboczych, w celu usunircia nieprawid

T zakazal Ewmwheztoawia @pkcji promocyjnej, jefteli: E
wskazanych przez KNF nieprawi dGowoFci W Ww. t el
promocyjnych |l ub reklamowych naruszal brdzie prz

T opubl i kowal , ntapiafornkages @ riiezg@&inyimtz gorawem prowadzeniu akcji promocyjnej
przez Emitenta, wskazujnc naruszenia prawa.

W zwinzku Z udostrpnianiem okreFlonych informac]j

przewidziany powyfej w pkt 2 i 3.

Ponadto, prowaénie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszamies8 ust.-3 lub 9 Ustawy Ofercie
mofe skutkowal naGofeniem przez Komisjr na Emitent

135 Ryzyko zwinzane ze zobowinzaniami wobec Obligat
Zgodne war unkami emi sj i Obl igacij.i Emitent zobowinzan
wypGatr Obligatariuszom Frodk-w pienirfnych w wys
Obligacji. Emitent zobowidSeeh 6d Ofdacii w ustaloriyeh tednimachwy p Ga t

iwysokoFci

Nie mofna jednak wykluczylL ryzyka nie wywifzani a
Obligatariuszy. W przypadku, gdy FcEimi t elmd winfi zea Zw yvp)e
zObl i gacij i, podl egajn one przedterminowemu wykupoyv
zagwarantowal, fe Emitent zadofFLuczyni takiemu fnd

W przypadku wuchylania sir przez Emitenta od zobow
podej mie dziaGania egzekucyjne, zmierzajince do zasp

1.3.6 Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligaciji

W razie |ikwidacj. Emi tent a, Obl i gacje podlegajhn
Woprzypadku p6ficzeni a Emitenta z innym podmiotem, jego
Obligacje podlegajin natychmiastowbomomwi igkupa&wi f enéet
Obligacji, zgodnie z Ust awdichemitowahia. gacj ach ni e posi
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137. Ryzyko wcze¥Fkhipy s@lgiog avcj i na findanie Emitenta

St osowni e dpkt b.8Wdranmmolkvive zEmi sj i, Emitent | est upr aw
Obligacji. Wprzypadku wykonania przez Emitenta uprawnieniadpwczee j szego wykupu Obl i
w zakresiew jakim z o s twaynkinu pi on e ul egnn umor zeni u, a tym s
przysGugi waGy prawa wynikajfnce z tych Obligacji, k
odsetek od Obligil) zac a Gy okr es , na kt-ry. Obligacje zostaGy w)

138 Ryzyko zwinzane 2z sankcj ami admini stracyj nymi I

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje | ub wykonuje

ooferciepubl c znej , Komi sja mofe:

T mofe wydal decyzjr o wykluczeniu, na czas okre
z obrotu na rynku regulowanym, albo

f naGofyl, biornc pod uwagr w szczeg-lnoFci syt ua:
kapirenirfnin do wysokoFci 1.000.000 zG, albo

f zastosowal obie sankcje GhAcznie.

139 Ryzyko naruszenia przepis-w w zwinzku z ofertn
KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszeniawprzgpis awa W z wi nz ku

Publicznn, subskrypcjn lub sprzedafthn, dokonywanymi
Pol skiej, przez Emi tent a, sprzedajfincego | ub inne

sprzedafwy Iwubi maenzl|l ecenie Emitenta | ub sprzedajnc
naruszenie mofe nastnpil, Komi sja mof e:

T nakazal wstrzymanie rozpoczrcia Oferty Publ i czr
przebiegu, naidkrldds dmiie rdb®wfcszzyy h, l ub

T zakazal rozpoczrcia Oferty Publicznej, subskrypc
T opublikowal, na koszt Emi t emiteaz glowdny sip rzz epglrag wiee e |

wzwinzku z Of enmtyipcPuiblliubzmsip,r zedad ki .

W zwinzku z dann Ofertn Publicznn, subskrypcjn lub

przewidziany w pkt 2 i 3.

Komi sja mofe zastosowal Frodki, o kt-rych mowa wyf

1 Oferta Publiczna, ssbk r ypcja | ub sprzedaf papier-w wartofFc
Of erty, l ub ich dopuszczenie |l ub wprowadzenie d
naruszaGyby interesy I nwestor - w;

f istniejfi przesGanki, mobgir erwwhdizét | dopuzseéepins awbpy
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f dziaGalnoFL Emitenta byGa |l ub jest prowadzona
naruszenie mofe mielL istotny wpGyw na ocenrt p af
przepis-oM eprparmoawand zi L do ustania bytu prawnego | u

T status prawny papier-w wartofFciowych |jest niezg
istnieje ryzyko uznania tych papier - -mwawmafftmgjch om

istotny wpGyw na ich ocenr.
Ustawa o Ofercie Publicznej posGuguje sir r-wnief
papier-w wartofFciowych akcji promocyj nej i przewi

prawa ubybienia.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym
Emitent
Firma: The Farm 51 Group

Formaprawna: sp- Gka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gliwice

Adres: u.Bohat er - avszawskiedts 44M2Gliwice
Tel. +48 2 279 03 80

Fax: + 48 32 279 03 80

Internet: www.thefarm51.com

E-mail: info@thefarm51.com

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacije zavidermavandum Informacyjnym.

W imieriu Emitentad i a Gaj fi:

1/ Robert SiejkaPr ezes Zar zndu,

du,
du,
4 ukasz -Rosepslkizes Zarzndu.

2/ Kami | B-iWi czypzxr kies Zar zn
3/ Wojciech PazdutWi cepr ezes Zar zn

Osoba dziaGajinca w imieniu Emitenta oFwiddGeaeni
nal efytej starannofFci, by zapewni L t alprawdzne,an, i n
rzetelne i zgodne zst anem faktycznym i fe w Memorandum ni e
wpGywal na jego znaczenie.

Robet Siejka Kamil Bilczyzski

Prezes Zarzndu Wi ceprezes Zarzindu

Wojciech Pazdur gukasz Rosi zski
Wi ceprezes ZarziWiuceprezes Zarzindu
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Firma inwestycyjna (Oferujncy)

Firma: Polski Dom Maklerski
Formaprawna: sp- Gka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Moniuszki 1A, 6014 Warszawa
Tel. +48 22 629 27 12

Fax: +48 22646 09 46

Internet: www.polskidm.com.pl

E-mail: biuro@polskidm.com.pl

Polski Dom Maklerski S,Ana podstawie informacji przekazanychgubt wi er dzony¢h prze

sporzindzi G przy doGofeniu nalefytej starannoFci i

f Rozdzi@&olRy odpowiedzialne za informacje zawar:t
Of erujncy,

1 Ro z d z-pez&pk39, 3.13 314,

f Rozd zdiom®Bo 8 drr65a G

W imienivOf erupgdbca@aj n:

1/ SzczepanDuniMi c ha GRPweskés, Zar zindu
2/ Jar os Gaw-WDscterpaveszkeis Zar zndu
3/ Jul i uCz GRmefk. Zar zidu

Spos-b reprezent &iSjAlL Pol ski Dom Makl ers
f dw-ch czGonk-w zarzindu dziaGajfincych Gfcznie |l ub

1 jeden czGonek zarzindu Ghincznie z prokurentem.

DziaGajhnc w imieniu Pgbsligi &dgo zDesmwe dME Wwiia dvs kViaenys,z atw

zgodnie z najlepszin wiedzin BolGskeniDomnaMa&l gresjki st
zapewni L taki stan, informacje zawarte w czr Fciac
S. A. ponosi odpowiedzialnoFL, sni prawdzi we, rzetel
zawarte w typmnmdzrafali andc zreigo, co mogGoby wpGywal r
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Doradca prawny

Firma: Kancel aria Adwokacka Osi zski i Wsp-lnicy
Forma prawna: s p - Kékandytowa
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lokUB, 00131Warszawa

Tel. +48 22 414 70 01

Fax: +48 22414 70 02

Internet: www.kaos.pl

E-mail: kaos@kaos.pl

Doradca prawnypa podst awi e informacij.i przekapaonmydhzIi Gb pp

doGofeniu nalefytejdzstadmaynmeaF miasit rjpagticed gawiF c i Me

f RozdZzi aG

f RozdzDa6Gbg odpowiedzialne za informacjDRoradcawart e
Prawny,

RozdziaG 3.14.,
Rozd&t a®y Gni crazdzndl3e m 4
Roz d&z awy G mwzlzennG4erar rozdA5.

W imieniuDoradcy prawnegbz i a Ga :
1/ Adam O=skonplenkentariusz.

DziaGajnc Kmntcelaniu Adwokacki ej Osi zski i Wsp-I| ni
ofFwi adcZamzgodni e zKannacgelleaprsizin And weodkzeis g i ke piipréyg i g p k k .
doGofeniu nal efytej starannofFci, by zapewni L t a
Memor andum,Kazma eltarriea Adwokacka Q@oindski oidpWwp eldzi @
s prawdzi we, rzetelneym kEgbené ntersmbapemzbawhtyezr
pomijajfi niczego, co mogGoby wpGywal na ich znacze

Adam Osi zski
komplementariusz
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3. Dane o emisji

Obligacje oferowane na podst awke av trybie roferty jidicznejg o Me m
wrozumieniu art. 3 wust. 1 Ustawy o Ofercie Publicz
z art. 41 wust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w pr
udostrpnia wioadpuolFicdiznkEé morandum | nformacyj ne. T

zatwierdzenia przez Komisjr Nadzoru Finansowego.
Of erujfiicym Obligacje jest Pol ski Dom Makl er ski S. A

Obligacja |jest papi erem war todftcHadlstawmy o Obtigatjachwrdaen y m  w
majncym formy dokument u, na okaziciela, na podst
Obligatariusza i zobowinzuje sir wobec niego nie:
pienirfnesgpo pmd egapGacie wartoFci nominal nej Obl i
okrefFlonych w pkt. 4.3 niniejszego Memorandum. PG
brdn na rachunek bankowy Obl i gaomarhi dzizea. pEwe derid
i nwe s tBolsky Dom Maklerski S.A.

31. Rodzaj, l'iczba oraz Giczna wartoFL emit o\
zwyszczeg-lnieniem rodzaj - -w uprzywilejowani a, \
praw z papier-wzwanbefFpi ewyeh bub Fwiadczez doc

Przedmiotem oferty Obligacj.i seri.i J jest 5.000 (s
o wartoFci nominalnej 1.000 zG (sGownie: tysific zG

Wart oFL ndoep®bligajil n a 1.00& G

ghnczna wartoFL noBi ®@@0 n&d0 ®bt Ggacij i
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000 zG

ghczna cena emi sy n@0 ®b00@az@i

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.

Obligacje serii J niewankorporujn fadnych uprzywil
Z Obligacjami serii J nie sn zwinzane fadne dodat k
Obligacje serii J sn zabezpieczone.

Zbywal nofFL Obligacji serii J nie jest ograniczona.
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32 OkrefFlenie podstawy prawnej emi sj i papier-w war

Podst awn pr aagjnjast Ustawia e Phbligadathlaiagh wa Ga nZat 2P GRB1Z dni ¢
26 stycznia 2017 roku w sprawie emisji Obligacji serii J.

321. Organ |l ub osoby uprawni one dowgrotdg fFcciicawydcehcy zj i
Organem uprawni oniy no deomipsojdij r@hd lai gleeccjyizjj est Zarznd
3.22. Data i f or ma o oanmirscjiia pdeepciyergpw zwa otcafeaii ewmy ¢ ej t

Obligacje serid.i J emi nowdrn® 148 Bipd GE a 26 mtycalimi20#7 uc hwa
rokuw sprawie emgji Obligaciji serii J.

UchwaGa nr 1/01/2017
Zar zmdmambl GroussS. A. =z si edzi brniZeswczHad0Wwircach 2z dni
w sprawie emisji obligacji serii J

Zar The Farm 51 GroBA.( dal ej : &aSp- Gkao6, aEmi tleUstawy) dnhZ% a Gaj n
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. zlipca20055. r. po
o ofercie publicznej i warunkach wprowadsm-nGkaacihnst
publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382) (dal e

A 1. Emisja obligacji.
1. Sp- Gka wyemituje od 3.000 (trzy tysince) do 5.00
nminalnej 1.000,00 (jeden tysinc) zGotych kafda

5.000.000 (pirL milion-w) zGotych (&AObligacje se
2. Cena emisyjna jednej Obligacji serii J brdzie r -
3. Opocentowani e Obligacji serii J w &4g@siepratdnthyw do i c

skali roku.

Oprocentowanie wypGacane brdzie co 3 (trzy) mies
5. Sp- Gka wykupi Obligacje wmérisirdywodedmi ai e cB4p¢

nominalnej, z zastrzefeniem prawa Sp-Gki i Oblig
6. Obligacje serii J zostanfin zabezpieczoneegondAabezpi
akcjach Sp- Gki

7. Szczeg- Gowe warunki emi sj i Obl igaciji w tym ter mi
Obligacji, szczeg- Gowe zasady ustanowiermizeg zabez
Zarznd Sp-Gki w warunkach emisj.i Obl igacij.i (dal e
War unki emi sj i Obl igaciji brdin stanowi Gy Antegr al

niniejgzej UchwaG
8. Obligacje nie brdn miaGy formy dokumentu i brdhn
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9. Obligacje emitowane snhn zgodnie z prawem pol skim
polskiemu.

A 2. Oferta.
1. Obligacje brdn oferowane w trybie art. 333pkt. 1

Ustawy o Ofercie i W spos-b wskazany w art. 7
Obligacjach, iah ofé e i Emitencie brdzie memorandum i nfor ma
Of erowanie Obligacji nastnpi za pofFrednictwem fi
2. Of erta Obligacij.i serii J dojdzi Emideoj is kaud Kktugnijee F
subskrybowanych i opGaconych co najmniej 3.000 (
A 3. Postanowienia koZcowe
Niniejsza UchwaGa wchodzi w fycie z chwilfn | ej pod
33. OkrefFlenie wszel kich praw i owbhowofRezkowyrzhoferov
Obligacje uprawniajn do nastrpujnincych Fwiadczez:

f Fwiadczenia pienirfnego polegajnincego na zapGacie

! Fwiadczenia pienirfnego pPpohpGagieehowonyg wygpRapi a
nomi nal nej Obl igaciji na warunkach i w terminach
pol egajncego na przedterminowymi wg&hpio&kr ©pl ogwac|
iwpkt38 R o z 8nmniejsz&o Memorandum.

Prawawynifance z Obl i gacj i powstajn z chwilnfn pierwszegoca
wybrann przez Sp - 6@klski Dbn MakierskiiSmwReesvszy zagi§ wi Ewidencji zostanie
dokonany niezwGocznie po przydziale Obligacij.i

Obs GEghadczez wyni kajfAcych z Obl igacij.i prowadzona
Ewi dencijr. WypGata Fwiadczez brdzie dokonywana na
zapisu na Obligacje ser idoMedorandam(roadz &5/ wpezzypadkusch a n o wi
p-tniej s&nea rzanti haunnyk i bankowe wskazane przez Obliga
stosowanym przez podmi ot prowadzncy Ewidencjr. Wyp
stosowanyin pr zez podmi ot prowadzncy Ewidencjr.
Uprawnionymi do Fwiadczez z tytuGu wypGaty odset ek
w Dniu Ustalenia Praw, a uprawni ony mi do Fwiadczez
brid posi adali Obligacje w Dniu Ustalenia Praw za o0:¢
PGatnoFci brdi dokonywane w Dniu PGatnoFci Odset
Wykupu. Jefeli Dziez PGatnoFci Odsetek lIrzypadniBzi ez W
w dniu niebrdicym Dniem Roboczym, datn pGatnoFci

wykupu brdzie kolejny Dziez Roboczy przypadajncy
Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatass zom ni e brdzie przysGugi w
|l ub jakichkol wiek innych dodatkowych pGatnoFci
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W przypadku op-tnienia w pGatnoFci z tytuGu Fwiad
uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawadw z a kaf dy dzi ez op-tnieni
W razie przekazania przez Emitenta Frodk-w pienirt

zobowinzaz z Obligacji nal efnofFci Obligatariuszy .
doliczhy posimdny ch Obl i gacji w nastrpujnincej kol ejnofFci

! odsetki z tytuGu op-tnienia Emitenta w speGnieni
1 odsetki;

T wartoFL nominal na.

W przypadkach niezalefnych od Emitent a, kt-re uni
zgodniez okr eFl ony mi zasadami i w terminach, W SsSzczeg
ustawlubwp r zypadku, w kt-rym ustanowi o,Emiterzt ostliimnedni dodat
ustalenia praw do Fwi adixyz erzowe Otbdringiarcyj i b wGyt ak i j askp
zblifone do termin-w, kt -re ulegnn zmianie.

Wy pGat a Fwiadczez nal efnych Obligatariuszowi pod
podat kowym i innym wGaFciwym przepisom prawa pol sk
Ws z el ldice efhwiaa pi enirfne wynikajfice z Obligacji brdr
Z Obligacjami nie sn zwinzane fadne Fwiadczenia ni
Zbywal nofFL Obligacji jest nieograniczona. Obligac]j
Za zozheormiialn wyni kajnce z Obligacij.i Sp- Gka odpowi ada
Termin przedawnienia roszczez z tytuGu Obligacji w
Zgodnie z art. 74 wust. 2 Ustawy o obtlergmiciiace,h,w |ed
l ub czr Fci, zobowi nzaz wyni kajncych z Obligaciji
natychmi ast owe mu wykupowi . Obligatariusz mo f e £

ni ezawinionego przez Emitenta op-tnienia nie Kkr-ts

Zgodni e z art . 74 ust . 3 Ustawy o obl tergpiaaci ac h, |
wskazanych w pkt 1 5 do230 RwietWa0ltrokik O wl iEgmei csjje , poadl.egaj n
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie A r t . 74 ust . 5 Ustawy o Obligacjach w przyj
natychmi astowemu wykupowi z dniem otwarcia | ikwida
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Obligatariusz ma prawo do fndahniabprczeftcer posowedgo
Obligaciji, a Emitent zobowinzany | est dokonal ©prz
przypadkach wskazanych w38tw Rozdziald niniejszego Memorandum.

Sp- Gka mofe nabywal wORkleil gtadijceh w@es e nji @ady rSipe Gka n

Obl igaciji po upGywie terminu do speGnienia wszyst}
Sp- Gka brdihica w zwGoce z realizacjn zobowinzaz z O
331. Warunki wypGaty oprocentowani a
Posiadaczom Obligacji brdn wyp G#odosiemprocent w ktosankut a G Od
rocznym.
WysokoFL odsetek dla jednej Obligacij.i brdzie ustal
liczha dni w danym Okresie Odsethowym
Odszetki = 80 - 365 » 1.000 =k

po zaokr figl e n liczeniandp 1 ijédnegol geogza, praypgzymG gr osza brdzi e z
wg - rr.

WysokoFL odsetek brdzie obliczona na podstawie r z
zaGofeniu 365 dni w roku.
Obligacje seri.i J broddi Donpirao cEmit Djwianew@oczmiwes)z yd o

Okresu Odsetkowego (wGhcznie).

Okresy Odsetkowe wynoszi 3 (trzy) mi esi Ace, przy
Pierwszy Okres Odsetkowy r ozpdrcizeem)a, stijr. wl Dnli wt egrd
12 maja 2017 r. (wGhncznie). Katdy kolejny Okres Od
poprzedniego Okresu Odsetkowego (wGhicznkezzzpi &r ws
ostatnimdni®k r esu Odset kowego (wGficznie z tym ostatnim ¢

Dziez wustalenia prawa do otrzymania przez Obligat
brdzie na 6 (szeFL) Dni Roboczych przed ostaatnim d
Fwiadczez z tytuGu wypGaty odsetek brdzie liczba
firmr inwestycyjni z upGywem tego 6 (sz-stego) Dr
Odsetkowego.
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Ter minar z odset ek

pGatnoFci

Pocznt ek Koniec Data Ustalenia| Liczba dni
NrOkresu [ Odset kowe Okresu Dziez P Praw Do w okresie

Odsetkowegq Emisji Odsetkowegq Odsetek/Wykupy Odsetek/Wykupy odsetkowym
I 13-02-2017 12052017 12052017 04052017 89
Il 13052017 12082017 14082017 04082017 92
Il 13082017 1211-2017 13112017 0311-2017 92
\Y 1311-2017 12022018 12022018 02-02-2018 92
\% 13-02-2018 12052018 14052018 04052018 89
Vi 13052018 12082018 13082018 03-082018 92
VII 13082018 1211-2018 1211-2018 02-11-2018 92
VI 1311-2018 12022019 12022019 04-02-2019 92

3.3.2. Warunki wykupu obligaciji

Kafda Obligacja zostanie wyk-UpRi druad egroz €20 1B mirtokrnut g
Obligatariuszom kwoty w wysokoFci r-wnej wartofFci
Obligacjr serii J, pzaostamnilOkres@®dsethowypo nal i czone odset Kk
Dziez ustalenia prawa do otrzymania przez Obligat
brdzie na 6 (szeFlL) Dni Roboczych przed Dniem Wylk
Obligacji zapisanych wé dencj i prowadzonejump@yveem ftiegm 6 nWwest s

Roboczego przed Dniem Wykupu (i zarazem ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego).

Wy kupione Obligacje podlegajnin umorzeni u.

Wy k up
bankowe

nastinnpwe sztay cp/g fareq d npir cotwwaednz nfciery myE wi d
t r efFnairachankipi s - w,

Obligaciji

Obligatariuszy wskazane w

bankowe wskazane ©przez Obligatariusza w spos-b o

powadzhcy Ewidencjr.

333. Przekazanie Frodk-w z emisji do Emitent a

Erodki
Obligacjiot r zy mani u

pienirfne Obligaciji Z 0.

p rozdepzi sQaf neer juzydicdeengaoG yp 0

pozyskane z emi sj i

34, OkrefFlenjezabhdeapu for my i przedmi otu zabezpiec

wyni kajnce z Obliga

reprezentuj ncego

Wi erzytelnoFci Obl i gatariuszy

Admi ni strator a Zabezpieczeni a,
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rejestrog 0 na maksymalnie 600.000 akcjach na okaziciel
Bilczyzski (200. 000 akcji), Wojciech Pazdur (200.
aAkcjami 6 | ub poj e dsgwnzostanie udt@newionyrivdisia de dnia BOykwietroa 2@1a s t
roku.

Zgodnie z przeprowadzonidn dnia 23 stycznia 2017 r.

wartofFL godziwa jednej Akcj i Emitenta twy nmasjin clyOc, h8
stanowilL przedmiot zastawu wynosi na dziez sporznd

W przypadku przydzélia mniejszej liczby Obligatiji 5.000, odpowi edni emu zmn
Akcij i, na Kkt-rych zostanidenalkstwarawifFdnyakzgst asm arneo,
zabezpieczenia okrefFlona zgodnie z wycenn dokonant
129 % wartofFci nomi nal nej przydzielonych Obligacij.i

Powi erzajnc sporzndzeni e wydemmwan@amsiur Kormgadodva F wl
i kwalifikacjami z obszaru wycen.

Dl a dodat kowego uwiarygodnienia przeprowadzonej W

wpisani na |listr podmiot-w uprawnionych dd elg&Gyami
Rewident-w pod numerem 36 8okuprzygdb wa&awodpowi BAnseyofg
iwydaGa opinir o prawi dGowoFci wyceny.

Na wskazanym przedmiocie zastawu zostaG |j wffcustanc
wyni kajnce z obligacji seri.i | odzé&niaizaspokaoijemia z Akaji, 0z n a
wWpi er wszej kol ejnoFci zostann zaspokojone ni eui s

pierwszezstwa zastawu ums t saannoywm o p e g e d micaozceifFen)i.e j Z ansat
wierzytelnoFci z obligaciji serii | wykupus viskapanego wy K r €
w warunkach emisji obligacji sketij. od dnia 22 marca 2017 roku

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu, veiey t e | no Fc i Z obligacji serii J, n
egzekucyjnego, w wyniku kt-rego zaspokojenie Admi
Adwokacka Osi zski i Wsp-Ilnicy sp.k.z amoiwgd zi bpfe Gm i
funkcji administratora z driiéstycznia 2017,r e pr ezent uj icego Obl i gatariuszy
Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastaw:
albo w trybieart 24 ww. Ustawy tj. poprzez sprzedaf przedn
kt -ry przeprowadzi notariusz |l ub komorni k.

Emitent mofe dokonal zmiany podmiotu peGnifcego f
Obligatariuszy.

Dodda kowe zabezpieczenie nalefnofFci Obligatariuszy s
w trybie art. 777 Ustawy kodeks postrpowania cywi
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emi towanych Obligacji zpewkik$®zeméijt owaOgsdt IObl 0 d aws
notarialnego na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w terminie do dniaia@kd/ifetoku.

Zaspokojenie wierzytelnoFci Obnliifgapazr e dmizygt zz armsatjar
w drodz sidowego postrpowani a egzekucyjnego. Postr
postrpowania klauzul owego, co oznacza, i f Admi ni s
akt owi notarialnemu klauzul:i wy kdoon azl ansopFocki o jie np ad jwri
poprzez realizacjr praw wynikajhicych z oFwiadczeni
przez Emitenta Fwiadczeni a z Obl igacij.i przekrocz

wymagal noFci

Funkg r Admi ni stratora Zabezpieczeini Ws p-elGmiicyKkasigw.ehlt .ar
wWarszawie stosownie do post an oadraezédnia26rstgcania 2017 pe Gn i
roku Emi t ent mofe dokonal zmiajnry Adndinm iogitorenip demi NZ sy

uzyskiwania zgody Obligatariuszy wyGhAcznie w przy
egzekucij.i w trybie art. 777 Ustawy kodeks postrpo
podpi saaFnciiuweWG umowy o peGnienie funkcji admini str at
Ewi dencj a Obligaciji zostani e ut wor zona, a zatem
zabezpieczez, niezwGocznie po przydziale Obligacj.i
Administrator Zabezpieczenia / Adminigirat Zast awu, dziaGajnc w imieni.
wszystkich Obligatariuszy jest upowafniony do zast
ochronr praw Obligatariuszy wynikajhicych z Warunk:-

Administrator Zabezpieczenia Administrator Zastawu jest uprawniodo dochodzenia zaspokojenia
zprzedmiotu zastawu |l ub z majntku Emitenta w i mien
w przypadku niewykonania |l ub nienalkédjyfiegohwykOmlain

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zabezpieczenia / Administrator Zastawu w wyniku
dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek
inny spos-b, bAdmipodztraetonea @Zabezpieczenia na zas
W spos-b umofliwiajficy najpeGniejsze zaspokojenie

Admi ni strator Zabezpieczenia / Administrator Zas
dysponowania @do wi ed ni mi Frodkami . Admini strator nie |jest
czynnofFci wyni kajiacych z umowy o peGnienie funkcj.i
or az Umowy Zast awu, j eFli ni e- wdywyloomugrei af rtoyddkha mic
Admi ni strator nie jest zobowifizany do finansowani
czynnofFci w jakikolwiek inny spos-b nif wynikajhncy
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JeF 1l i suma przeznaczona dkojpordize aal enfi reo Fwyis t ma lcezfe
kategori.i okreFlonych w umowie o peGnienie funkcji
to nalefnofci dal szych kategorii zaspokaj acejsir doj
kategorii. Gdy zaF suma przeznaczone do podzi aGu
nal ef nofFeci tej same|] kategorii, to nalefnoFci dan
nich.

Administrator Zabezpieczenia / Adinis t r at or Zastawu dokona wypGaty k
zaspokojenia z przedmiotu zastawu albo zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku gdy po zaspokojeniiuanws zzyasdkadlkdj emalae fa
wumowi enioengeG funkcj i Admi ni stratora Zabezpieczeni
Frodki, to Administrator zwr-ci je Emitentowi w te
objrtych kategori ami zaspokojeni a.

35. OkreFl eni e inninkyachn cpyrcahw zwyemi t owanych papier - -w w
Z Obligaciji ni e wyni kaj n3d3i38wRozdzial@gniniajszggo Meaoramdukna z a ny m

36 OkrefFlenie innych praw wynikajncych z emitowany

Umowa z podmmofemkppGnAdmyni stratora Zastawu o adnm
w dniu26stycznia 2017 roku.

Funkcijr Admi ni strator a Zastawui pWGmil nKarycedmrk .a
w Warszawieul. Grzybowska 4 lok. U9B {081 Warszaay.

Tel. +48 22414 70 01
Fax: +48 22414 70 02
Internet: wwwkaos.pl
E-mail: kaos@kaos.pl

Emitent mof evyd plodand lo t 21 mipaddimistrater&agtawldeziuaykkovania zgddy
Obligatariuszy.

Umowa z podmi otem peGmaticyan Zasikazwe AdamiagsGowo

wykonywania tej funkgjit a n o wi ZaGhcznrozhlz.6d7p Memor andum

37 Sczeg- Gowe informacje o pierwszezstwie w spGa
wartofFciowych przed innymi zobowinfnzaniami emite

ZObl i gacij i nie wynikajn pierwszezstwa w spGacie pr
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38. I nformacje o warunkach i sytuacjach, w kt-rych
wczefFniejszego wy kupu papier - w war dgytodejghh owy c h,
iwarunkach, po speGnieniu kt-rych posi adacz p
wczefFniejszego wykupu papieru wartofFciowego pr z

3.8.1 Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligagach

W przypadku ' i kwi dacj i Emitenta Obligacje podleg
| i kwi dacji, chociafby nie nastfipi G jeszcze Dziez W
382 Przedterminowy wykup obligacji na fndanie Oblig
1) Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustaswy o bl i gacj ach, jefeli E merieientv ] e st
caGoFci lub czr Fci, zobowinzaz wynikajncych z Ol
natychmiast owe mu wy kupowi . Obl i gatar irmypaclku mof e

ni ezawinionego przez Emitenta op-tnienia nie Kkr-:

2) Zgodni e z art. 74 wust. 3 Ustawy o obteimmpalk j ach,
wskazanych w Warunkach Emisji, tj. do 30 kwietnia 2017 roku, Obligacjefipodlegaja f ndani
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

3) Obligatariusz ma prawo do fndania przedter mi nowe
siebie Obligacji, a Emitent zobowinzany jest dok
przypadku jefeld
a)Emi t ent brdzie =zalegaG z opGacaniem nalefnych

publicznoprawnym przezk r es co0 haj mni ej dw-ch tygodni ,

Emi tent zobowinzany jest do niezwGocznezgch infor
okolicznoFci oraz o wynikajaAacym z tego prawie dc
poprzez wysGanie stosownego raportu zgodnie z r
regul owanym, a w przypadk wkingrdgylacigEnmpoprzen zamigsicaenieb r d z i
stosownej informacji na swojej stronie internetowej.thefarm5l.com Ni edope Gni eni e t eg

jest r-wnief podstawn fnindania pr zeligataguszmi nowego w

b)Emi tent nie zastosuje sir do obowinzku udostrpr

W przypadku ni epodl egania regulacjom obowinzujr
zobowinzany | est do wudoatnypyohamapoObl i gat arfiow snag
gospodarczej Emi tenta i zawierajhAicych skr-cone
prezentowanych w raportach kwartalnych przez sp
zdarzeniach dla sytpjac gospodarczej Emitenta. Raport taki
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internetowe] podmi otu prowadzhicego Ewidencjr al@b
terminie do dw-ch miesircy od zakozczenia danego

Thdieen przedterminowego wykupu jest skGadane przez (

T w dowolnym terminie po wystihipieniu okolicznofFci,

T w terminie do 14 po dni u wudosotfFrcpni eonikat -irnyfcohr nmaocw e
a) powyf ej albo w terminie do 14 Dni Roboczych
niedopeGnieniu przez Emitenta obowifzku udostropn
mowa w pkt 3 lit. a) pofvye | ,

T w terminie 14 dni po upGywie terminu na wudostropn
b) powyfej albo w terminie 14 dni w przypadku gd

W przypadku wystnpiyerhi amookaolw cphtoFédi ,i @ Ilptowryf ej (
wyni kajficego ze zGofenia przez Obligatariusza fn
ni ezwGocznie po zGofeniu przez Obligatariusza fnda
W przypadka wkhkecltinpiroafci, o] kt-rych mowa w pkt

wyni kajicego ze zGof eni zedtepminovego wikbpu iObliganjypadnie svz a £ i d
terminie do 30 Dni Roboczych od z Gwdoeykipa. przez ObI

Zaleca sir Obligatariuszom uprzedni kontakt z podnm
procedury i szczeg-G-w postrpowania w zakresie sk
kwestii zabl ok ewmarsizee nmaf IwiGmasfhoifFcpr 20bl i gacj i W I amsi
zaFwiadczenia potwierdzajincego wGasnoFL Obligacj.i

Kwot a na jednn Obligacijr w jakiej Obl igacj e pod
Obligatariusza przedterminowego wykupr - wna br dzi e:

T wartoFci nomi nal nej Obligacji, oraz

T odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy kozcznfAcy
dniem).

383 Przedterminowy wykup obligaciji na fndanie Obl ic

Emi tent ma prawmi dowegalwpkaepdtwszystkich |lub czrF

Zawi adomi enie o fAadaniu przedterminowego wykupu Ol
wykupu zostanie przesGane przez Emitenta ¢iekemompi
na adres poczty elektronicznej Obl i gatariusza za
nie p-tniej nit 20 Dni Roboczych przed dniem przed

Kwota na jednn Obtjgappdl ewajdakwegku®@bdbwi gw wyni ku r
wykupund ndani e Emitenta, r-wna brdzie:
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wartofFci nomi nal nej Obl igacji,

T odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy kozcznhncy
dniem), oraz

T stawee O, 75% wartofci nomi nal nej Obl igaciji

39. Wskazanie tr-deG pochodzenia Fr odkemitowangch sp Gat r
papier-w wartofFciowych

Zobowifnzania wynikajfce z éomietdwany dizi QiGlail qadjcii Em
310. Pr - gFcdiog emi sj i do skut ku

Emi sja Obligacji dojdzie do skutku w przypadku sub
tysince) sztuk Obligacj.i

311. Dodat kowe informacje dotycznce obligacij.i przyct
Ni e dotyczy. Obliprgyeghodoveymini e sfi obl i gacjam
312. I nformacje dotycznce obligacji, z kt-rych zobc

uzyskanych ze spGaty okreFlonych wierzeuel noFc
spGaty tych obligacj.i

Ni e dotyczy. Obl i gacj ektniregcén zObbwgadecpama majn z
uzyskanych ze spGaty okreFlonych wierzytelnoFci I u
3.13. Informacjeo kosztach emisji i przeprowadzenia public

Zar znd Emi t e n tofarty publiazoej Oleligack ow zt ym Kkoszty sporzndze
zuwzd rdni eni em koszt uwyddreasdzet wiai ei avw@fr ecreq w aniiti fasr8 Byady0i0d
zGotych) .

3.14. Informacje o zasadach opodatkowanid ochod- - w zwi nzanych z posi ad

papierami wartoFciowymi, w tym wskazanie pGatni
Ponifsze informacje sfi oparte wyGhicznie na przepis
przygotowywania Memorandum oraz na interpretagjic h przepis-w wynikajnhcej
podat kowych [ orzecznictwa s fnan \egislacgnydh nlibs zmiaa c y j ny
winterpretacij.i przepis-w podatkowych, w tym na sku
praktyceaqyan-w podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memc
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Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podat ko
maj n charakter og:-lny, W spos-bdmrieerikd ywnyi pr zuemk
wszystkich sytuacji, w jakich mofe znaletlL sir I n
pomocy o0s-b i podmi ot -w zajmujncych sir profesjo
informacji o konsekwencjagglo d at kowych wystrpujicych w ich indywi ¢
Znaj dsuijricponi f e okrjafkl eniweni @dddsentnkei kaf de i nne okt

przypisuje mu sir na gruncie polskiego prawa podat

Podatek dechodowy

Poni szy opisjeaigepedbeffimcznych kons edstasewacig w przgpadka t k o wy
podmi ot owych l ub przedmi otowych zwolniez z podat |
zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyw®ezmd epagdlasngajziopmemu obowi fAzkowi podat kowe

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodo\
miejsc&e ami eszkania na terytorium Pol ski, pdadlgdjw ob
(przychod- w) be?oWwnifdda - prraz ynti heoj ds- caeb ¢ wipadatgowyd.ni ¢ z o n
Zaosobr megsgne@mi eszkania na terytorium pPegadasnai uwa f
terytorium Pol ski ¢ d rutbr ugmo sipmtdearr ecsz-yve h o syabiFilubijdyedkh i nt
przebywa na terytorium Pol skiowd@Buf ePjrzepifsyl8t3e ds
zuwzglrdnieniem wGaFciwych um-w o unikaniu podw:-jn

Opodatkwvani e przychod-w zlgawjdsetek (dyskonta) z Ob

Zgodnie z art. 17 wust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku D
papier-w wartofFciowych (w tym odset ki od Obl i gac
pi enchr f ny

W Fwietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od
przez osoby fizyczne podlegajKocwemu ewgiPahisc 2o nne neu
zprzychodamiz nnych tr-deG, |leraGopwamymowodat siegmzdgcho
19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 wust. 4d Ustawy o Podatku Docho
dochodowy od odset ek oraz dyskonta od papier - w \
prowad zfice paphenkiv diarpodat miwkch, jeftel.i dochody (p
na terytoriuniRz eczypospolitej Pol ski ej zapsanmi naftyth rachunkach, p api
awypGata Fwiadczenitapoaerzacpopoednhn odiwranalsust.ch pod
lOUstawwdPodat ku Dochodowym od Os:-b Fizycznych w przyp
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wartofFciowych zapisanych na rachunkach zbgioorsciizych
podmi oty mchaenkizabdizairceez e za pofFrednictwem kt-rych na
Podatek pobiera sir w dniu przekazania nalefnoFci
zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, ledzmpo o t prowadzhincy Reaiowychdle k Papi

Rachunek Zbiorczy, za kt-rego pofFrednictwem odse
odpowi edzial ny zZa obl i ¢ zpedatkuewe pwoGoar Facniiwey mo rtaezr mivp G
podatkowemu. godni e z art. 42 wust. 1 Usthiwyy coz nBadagt kpuGa

przekazujn stosowne kwoty podat ku nawtermiciddo2®e k b an|
dnia miesinca nastrpujnincego po mk ars #45fustudbstamy kt - r yr
oPodatkuDochodowym od Os-b Fizycznych, jefell podat e
zobowinzana do samodzielnego rozliczenia podatku w
nastrpujicegoymo roku podat kow

Osoby fizyczne i podatnicy podatku do chodowego O
obowi nzKkowi podat kowe mu
Zgodnie z art. 3 wust. 2a Ustawy o Podatku Dochodow

Naterytorium Rzecppspolitej Polskiej miejsca zamieszkpoth,e gaj N1 o b owi n ztkko odi podat
dochod-w (przychod-w) osifnganych na terytorium Rze

Zgodnie z art. 3 wust. 2 Ustawy o Podatku Bgochodowy
Odos-b prawnyc h, terjoeidneRzeczypospditioslkg) Nsineedzi byodukbgaph zi

obowi nzkowi podat kowemu tyl ko od dochod-w, kt-re o

Osoby fizvczne podl d giazjkibovd qordaan ikooavemaumuw dlod v8 ¢ e

Zasadniczo opisane powyf ej zasady opodatkowania o
fizyczne podl egajnce nieograniczonemu obowinzkowi
odsetek uzyskiwanyche@rz osoby fizyczne podlegajfince w Pol sce o

o ile wGaFciwe umowy wW sprawie zapobiefenia podw:
krajem rezydenciji podat kowej osoby fizycznej ni e s
Zastosowanis t a wk i podat ku wyni kajncej z wGaFciwej umo w
ni epobranie podatku zgodnie z takn umown jest mof |

podatni ka dla cel -w podat k owyeeydengj pogadkkveein y m od podat

Podatnicy podatku dochodowego od os:-b prawnych pod
W Polsce

W przypadku podatni k-w podatku dochodowego od os - |
obowi nzkowi pondiaet kzo weermu. z2glodust . 1 pkt 1 Ustawy o P
odset ki (dyskonto) od Obligacji opodatpkooowane brdn
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Opodat kowanie odpGatnego zbycia Obligacj.i

Zgodnie z art. 17 ust.1 p&tppkt a) Ustaw o Podatku Dochodowymd Os - b Fi zycznych
zodpGatnego zbycia Obligacij.i kwal i fi kowane si jako

Zgodnie z art. 30b wust. 5 Ustawy o Podatku Dochodc¢
papier Fowiwawyth (w tym Obligacji) nie podlega opoda
progresywne,j st awki podat kowej , ale zgodnie z art
Fizycznych jest 0 p 0 d a prdcentavaym ydatkem ydochcald®yna Egodnig ma 1 9

30bust. 2pktUst awy o Podat ku Dochodowym od Os-b Fizyczt
mirdzy sumiuzpyskarmhpodh wz tytuGu odpGatnego zbyci a
uzyskania pr zymneihomda wp o dosbtlawizeonst osownych przepis- - w

Os:-b Fizycznych. Na podstawie art. 17 wust. 2 oraz
Fizycznych, jefeli ¢ aizasadniong|rpezfczympaczniev odbieg@ dvi & a btea F c i
rynkowej , kwotr przychodu okrefFla organ podat kowy
rynkowej.

Podatni k jest zobowinzany do samodzielnego rozlicz
wypGat ni & kpuotindgr z agddcaz ek na podatek. Roczne zezne

wt erminie do kozca kwietnia roku nastrpujficego po
osoby fizyczne prowadzice dzchjadGostki argafidacyjgeazgednosdka r ¢ z i,
organi zacyjne nprewmgjin,cedmomslhbhbbeva F¢tut e g podatkoym, nastr
i miennych informacji o wysokofFci osingnirtego doch

Powyfszych przepis-w nieobtogagppi snastiplipei wodpik

gospodarczej. Obligacje traktowane sn jako aktywa
przychody z odpGatnego zbycia obligacj.i powinny b\
gospodarczej i opodat kowane wedGug zasad wGaFci wyc

Podatnicy podatku dochodowego od os-b prawnych pod
Podatkowemu

Zgodnie z art. 3 wust. 1 UstrawynwyaeahPpdoatakwi Bgchgadwy
zarzind w Polsce, podlegajfin obowinzkowi podatkowemu
ich osingania (nieograniczony obowinzek podat kowy)
JeFli podatnik, dziaGagvwchpdyez pypteu edikeadk (d)
opodat kowane na takich samych zapadilaedwjRdlade ctv o0 d |

ni eograni czonemu obowi nzkowi podat kowe mu, pod w a
podatkowej podmiat posi adaj nicego ograniczony obowi nzek p
rezydencij i podat kowe|j wydawany przez organ podat k¢
podat kowy m, i zGofenia pisemnegofnopwipnpdcgsaneadof dz

tego zakGadu.
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Opi sane zasady opodatkowania mogn byL modyfi kowane

podw- jnego opodat kowani a, kt -rych stronn | est Pol
obni fwka podatku |l ub zwolnienie z podatku dochodow
wGaFci wej umowy o0 uni kaniu podw-jnego opodatkowani
mo f | i warungi@ndudokumentowania miejsca siedaitgtn ka dl a cel -w podat kowy

podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Zgodni e z art. 26 wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodo
podat ku dochodowego od odsetek orbaozwi diysalkentsain opdod
dokonuj izet wylpGayt uG- w.poddaktosvgwahkinegneepwki wGaFci v
podw- opega@at kowania al bo niepobranie podatku zgodn
udokumentowania miejsca siedpbydat ni ka dl a cel -w podatkowych wuzy
rezydencji podatkowej.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wypGat
0s obami uprawni ony mi z papi@achwnhkvaaoch oFbi owgzwnctlraphk
nie zostaGa pGatni kowi ujawniona w trybie przewid

pGatni k pobier a podat ek z zastosowaniem stawki :
przekazanych przezi ego na rzecz wszystkich takich podatni k
zbiorczego. W tej sytuacji, poobor u podat ku obowinzane sfAi podmioty
poFrednictwem kt-rych nalefnofFWwdniest pwy@lcaramiaa =«
zdanego tytuGu do dyspozycj.i posiadacza rachunku z|

Zat em, podmi ot dokonujficy wypGaty odsetek albo pod
$siObl i gacj e, jako pGatnik,aljeédntegodpowdiae dkzi dl myr zz& a
wGaFci wego organu podatkowego do 7 dnia miesiifica
podatek.

Opodatkowa i e odp Gatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodat kowamiia @icihgalcjwi zopo dm@:
zastosowanie r-wnief w przypadku dochod-w uzyski w;:

podl egajnce w Polsce ograniczonemu obowi nzkowi p O ¢
uni kani a pooddawt-kjonweagnoi ao ppr zewi duj i i naczej

Na gruncie wielu um-w o unikaniu podw:-jnego opodat
ZtytuGu zbycia obligacij.i przez rezydent -w podat k.
w Polsce.
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Podaét Kk od spadk: - w i dar owi zn

Zgodnie z Ustawinh o podatku od spadk-w i dar owi zn,
darowi zny, praw maj At kowych, w tym r-wnief praw
podlega opodatkowaniu podatkieshsop a d k - w i darowizn, jefeli

w chwili otwarcia spadku lub =zawarcia umowy dar o

pol skim lub miaG mie| Reeezyppdpdalite Pajskiej, fuwm byt u na terytor
prawa maj it kowe doitywygdlesipapylonwwame tmomgct erytor.i

WysokoFL stawki podat ku od spadk:-w i darowizn jes
powi nowactwa albo innego osobistego stospdky pom
dar czogkkdcar awany m. Stopiez pokrewiezstwa zostaje us
spadkdavr oiwi zn. Ponadto zgodnie z art. 4da tej sam
rodzezst wacocha, zostaliywolnied przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane
jednak okreFl ony mi przepi sami obowi nzkami i nfor mac
Ponadto zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 105 Ustawy
uzyskany ze byci a udzi aGtawGwwejp,- Gpapikearp-w wartoFci owych
funduszach kapitaGowych, -wtczyfmanyoldpwwidaodaiji@c ajar}
podatkuods padk - w i dar owi zn.

W celu uzyskania szczeg- Genwgshrgnfibrmacpidyakojaday

Podatek od czynnoFci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnofF
instrumentamfinan® wy mi W rozumi eni u pingremmiasi-fimansthgrtfianeny o obr
i nwestycyjnym i zagranicznym firmepmomfredvreisdctywegimnny
i nwestycyjnej l ub zagranicznej firmy i nwestycyj ne

zorganizowanego, czgitbkonywanegoa terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo

w dternatywnynsystemie npw Alternatywnym BstemieObrotu na rynku Catalyst (art. 3 pkt 9 Ustawy
oobrociei nstrumentami finansowymi) oraz s pyrinvestdcgife poza
oraz zagranicznéi r my i nwestycyjne, jetell prawa te zosta
zorganizowanego, zwolniona jespald at ku od czynnofFci cywilnoprawnych

W innych przypadkach zbyci e p r podatkomvaniypedatkiecenod- w war t
czynnofFci cywilnoprawnych w wysokoFci 1% wartofFci
ust . 1 pkt 1 1it. b Ustawy o podat ku oadrt pktinnoFci
wzw. z art. 10 wskanejUs t awy , zkowpoamy ifestgo uiszczenia podatkod c zy nno fFci
cywilnoprawnych w terminieddi oddokonania transakciji.
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OdpowiedzialnoFL pGatnika

Zgodni e z brzmieniem art. 30 A 1 Ordyna cnjm podat
obowifnzku obliczenia i pobrania od podatni ka pode
podatkowemdod powi ada za podatek niepobrany |l ub podat ek
te nalefnoFci caGym swpimtmajéskiemez®Odebwaeddi wdh
Przepis-w o odpowiedzial noFci pGatnika nie stosuj
stanowifi inaczej albo jefeli.podatek nie zostaG po

315 Wskazanie stron ungowio |suubb einnivsegsrt yugsy@sitmnowaz zi
tych um- w

Emitent nie przewiduje podpisania um-w 0 subemisjr

3.16. OkrefFlenie zasad dystrybucji oferowanych papier
3161 Wskazanie os-b, do leta-rych kierowana jest of

Os obami uprawni ony mi do skGadania zapis-w na Obl i
ni e posiadajnfnce osobowoFci p r aniereeyflentamir vd hozuenienim a r - wn

pr zepis-w ustawy z dnizowwe (PZU.2002Nc141l pp20 1A Z8). r . Prawo Dew

Ni erezydenci zamierzajnicy zGofylL zapis na Obligac
swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje skGadane przez towarbgséwaafu
rzecz poszczeg-lnych zarznAndzanych przez to towarz
Memorandum zapisy odrrbnych I nwestor - - w.

Zarzndzajnicy pakietem papier - w kwa rrtyocfhc i roawcyhcthn knaami z -

ina rzecz kt-rych zamierzajn nabylL Obligacje skGact
zamierzajn nabylL Obligacje.

3162 Ter mi ny otwarcia i zamknircia subskrypcij.i
Publiczna Oferta Obligacj.i zostanie przeprowadzona
Harmonogram Emisji Terminy

Publikacja Memorandum Informacyjnego 27 styczni®017 r.

Rozpoczrcie Publicznej Of er ty27styczni&017r.
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Zakozczenie przyj mowani a zapi9lutegd017r.

Dziez przydziaGu/ Dziez Emisjiil3luteg®0l7r.

Terminy realizacij.i Of erty Publicznej moghn ul ec zmi
przekazanie informacij.i nastnpi nie p-tniej ni f w d
kt - regof =z t ychj stzeyr mo knr evs ,naprpz-efknaizeani e i nfor maciji
rozpoczrcia biegu pierwotnego terminu. W przypadku
na okres wczefFniejszy, stosowna i nfiotakiepdegya, nik ost ani
p-tniej nif w dniu poprzedzajficym nadej Fcie tego w

PrzedGufenie terminu przyj mowatneirami nd @i swaw nmdfced v
itermin ten nie mofe byl twhGiaRubliczyej Ofenty Abligacji. zy mi esi i ce

W przypadku zmiany kt-regokol wiek z ww. termin-w
publicznej w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4 Ustawy
o Ofercie Publicz.

W przypadku, gdy po rozpoczrciu subskrypciji Ob I i
I nformacyjnego, o kt-rym mowa w art. 41 wust. 4 L
przed udostrpnieniem kBoeksw, pmafveyalchyGofoségo oda
skutk-w prawnych zapisu nastrr pumiee jpsrczue zp rozFywi naodwazneil

wterminie 2 dni roboczych od dnia udostrpnienia an
Emitent mofe dokonal przydziaGu Obligacij.i dopi erc
prawnych zGofonego przez subskrybenta zapisu. W zw
data publikacji powodowga&6byuj éeptawomi ncliypl krni-a egi
zGofonego zapisu przypadaGaby p-tniej, nitf termin
przydziaGu Obligacij.i zostanie stosownie przesunir
przydziaGu oraz wskazywaG datr, do kt - -rej | nwestor

zGofonego zapisu.

l nwestor om, kt-rzy zGofyl.i zapisy na Obligacje p
prawnych zGof amychwpGamgion-yw,h ZHwot dokonany zostani
przez I nwestor-w w zapisie, w rézenia mo Dome Maklaerskiego, d n i r
wkt -rym zGofono zapis, oOFwiadczenia ngchi Fmpesewuc

Emi tent mofe bez zgody Obligatariuszy dokonal: (i)

Zzmiany praw i obowinzk-w Emitenta i Obl igatariu
Obligatariuszy wavhinki-iw) eminisgagmy tktefei stanowi i zmi
l ub technicznej l ub dokonywane si w celu korekty o
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3163 Zasady, miejsce i terminy skGadania zapis-w or e

Zasady skGadania zapis-w

PolskiDomMak e r s k i S.A. wystrpuje jako podmiot Oferujnc
pofFrednictwem Oferujficego.

Dopuszcza sir organizacjr Konsorcjum Dystrybucyjne

|l nwestor mofe zGofylL zapis na co najmnie,j 1 (jedr

Obligacji serii J. W przypadku zGofenia zapisu opi
serii J, zapis pndygyieauwntéaby etheopwamwpch ObIligac]
| nwestor mofe zGofylL wielokrotne zapisy na Obl i g:
okreFlona w zapisach zGofonych przez jednego | nwe

ObligacjiseriPr zy zachowani u tej zasady wielokrotne zapi:
Obligaciji traktowane jak jeden zapis.

Zapisy na Obligacje skGadane u Oferujficego brdn pr
formul arz subskrypcyjny wudostrpniony na stronie ir
adresena i | Of eprzadazidpaskidm.com.pl

Zapisy na Obligacje skGadaynbeucyj BeGonkrw i Kpmsgyrj ajol

zgodnie z wewnrtrznymi regul acj ami Domu Makl er ski
Dopuszcza sir skGadanie zapis-w na Obligacje osobi
pomockt reolne cznych nofFni k-w informacji, w tym si e
stosowanymi przez Dom Makl erski, za poFrednictwem
Wz-r formularza zapisu na Obl (roglz.6pe stanowi ZaGhcz
Inwe st or skGadajncy zapis na Obligacje oFwiadcza, f
1 zapoznaG sir z trefFcin Memorandum i akceptuj
Publicznej,
T zgadza sir na przydzielenie mu mniejszej Il i czb

nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisalyenm@ r andum or az wyr af
przetwarzanie danych osobowywddzena Pubbicknej feitye ni e .
iprzyjmuje do wiadomoFci, fe pr hypss®wyghwojarichmu pr a
poprawiania oraz, fe dane w zawarte w zapisie z

T wyrafa zgodr na przekazywani e objrtych taj emn

i nformacij.i zwi izanych z dokonanyn eprszZkdz eprzaypginsu
zapis Oferujincemu i Emi tent owi , w zakresie nie
upowafnia te podmioty do otrzymania tych inforr
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T wszel kie Frodki, kt - re zamierza zai negalsythowal w
tr-deG.

Osoba dziaGajfica w imieniu osoby prawnej zobowi nz;
| ub inny dokument wurzrdowy, z kt-rego wynikal brdz
os-b do repobyeptawarja O@Osoba dziaGajninca w imieni.
osobowoFci prawne|j obowifizana jest zGofylL odpis z
inny dokument urzrdowy, z k tjnari adge® siedzipyn araz anhocowanid z i e
os-b do reprezentowania danej jednost ki . WGaFci wy
Makl erskiego, w kt-rym zGofono zapis najp-tniej w
rygoremuznaai zapi su na Obligacje za niewafny.

Wszel kie konsekwencje wynikajhnce z niewGaFciwego :
Publicznej Ofercie ponosi Il nwestor. Zapis, kt-ry p
ni ewaftn

Zapis na Obligacje jest bezwarunkowy, ni eodwoGal ny
osobr skGadajncn zapis do czasu przydziaGu Obligac

emi sj i d o s k u prkypadku mpisanegs W k& @ f ® n R @ Metharandu@u

DziaGanie przez peGnomocnika

Zapis mofe zostal zGofony przez wGaFciwie umocowan

Szczeg- Gowy zakres i forma dokument - w pwywnaignayn ybcyhL
zgodne z procedur ami Domu Makl erskwegokwpr zyjpmowjyifi s
l nwestor, kt -ry zamierza skorzystal z pofFrednict w:

sir z zasadami udzowil fanu jDiocpyentiMavkd emiskti wna @l poFr e
zamierza zGofylL zapis na Obligacje.

W razie skGadania zapisu przez peGnomocni ka w tr
umocowanie do dokonania takiej czynnoFci

OryginaG p epGmoinmoi cenni cztowsat alL. z Gofony w siedzibie Dom
najp-tniej w dniu zakozczenia przyjmowania zapis-V
za niewafny.

Koszty i podatki, kt- -rer muasiOlploinga®djlLe i Ofwersdwane api
| nwestor skGadajncy zapi s na Obl igacj e ni e pono
przyj muj incego zapi sy na Obligacje, za wyjnAtkiem
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wartofFci owych, wy ma grasnkyic h p rpz yzjemmu j Deam piygpdokuesgdy n a Ob |
zapisujnicy sir na Obligacje nie posiada rachunku p

Brak jest innych koszt - - w, kt -re zapisujnicy sir na
przyjmujnc®©hbodi gapj ey WadGug stanu na dziez publik
powoduj e koniecznoFci zapGaty przez osoby je nabyyv
prawa powszechnie obowinzujncych na terenie Pol ski
Szczeg- - Gojwe o nfasandach opodat kowani aobmtero papiedamw z wi i
wartoFci owy mi3lws k aRzoaviemoramdGuk t .

Termin, w kt-rym mofliwe jest wycofanie zapisu

Szczeg- Gowe warunki, jakiepmssizbylSylL skpe@Grizomre zoalh
316. 5 R 8MetharanduGu

l nwestor, kt-remu nie przydzielono Obligacji, pr ze
Obligaciji.
3164 Zasady, miejsce i terminy dokmingdakhomamwpaGawp @a
oznaczonym terminie |lub wniesienia wpGaty niepe
Warunkiem skutecznego zGofenia zapisu na Obligac]
' iczby ODbligacij.i objrtych zapjedmnitiyshhncen@Goemchy
PGatnoFL za Obligacje musi bylL dokonana zgodnie z
przyjmujfiacym zapi s. I nformacja o0 numerze rachunku

brdzie dostrpngj wowaeijacaapi p- w.

W przypadku zapis-w skGadanych u Oferujficego pGatn
przelew-w w zGotych na rachunek Pol skiegonDomu Mak

76 2160 0003 2000 1617 9613 0002
WpGata na Obligacje na rachunefge ®@fejruvis@elgoF @ioww n1
aby najp-tniej do kozca nastrpk&gdanina azamibocweg
wpGynr Ga na rachunek Oferujfhcego. Jako datr wpGa
Of erujicego.

TytuG wpGaty powinien zawieral:
1 numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
T imir i nazwi byprawne)dmnvestora,f i r my os

f adnotacjr &AWpGata nad.obligacje serii J The Farm
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W przypadku gdy wpGata na Obligacje jest dokony w:
Obligacje w tytule przelewu powinnmomazwir wsfi@azyhac
l nwestor-w nie brdicych osobami fizycznymi) jako L
na Obligacje przy przydziale Obligaciji.

Zwraca sir uwagr l nwestor - w, i f ponosznhip @ati meay Gn
Obl igacj e. W szczeg-lnoFci dotyczy to opGat i pr
przel ew: w.

Brak wpGaty w terminie okreFlonym w Memorandum brd
Dokonanie w terminie iwp&ajtiy, nmi tnnwsk szand iwzbap iObil
ni ewafnoFci zapisu. Przy przydziale mofe one byl t
we wpGaconej kwoci e, z uwzglrdnieni emjednagkEmitrnt ni epr
brdzie miaGogd-alkd enipe awwzgvl rdni alL takiegd knagizs FLpr
opGaconych Obligacij.i

WpGaty na Obligacje nie podlegajfi oprocentowani u.

Obowifzki domu maklerskiega rwcfhimake papieyj mowant

Zgodni e z ust awn o] przeciwdziaGani u wprowadzani

pochodzincych 2z nielegalnych |l ub nieujawnionych ¢{r
(Dz.U. 2003 nr 153, poz.a5 z p-tn. zm.), dom makl er ski i bank n
r-wnowartofFlL przekracza 15.000,00 EUR (r-wnieft, g«
operacji, kt -rych okolicznoFicel evpg&klareyugm ,| dbke rfFireuwjkd
bez wzglrdu na wartofFlL transakcj.i i j ej charakt e
Generalnego Il nspektor a I nformacij.i Finansowe]j 0 t
podejrzenizewi nfpee predBnomaym przestrpstwem, o kt-rym

(Dz. U. 1997 nr 88 poz. 553, z p-tn. zm.).

31651 nf ormacje o uprawnieniach zapisujncych sir os

zGofonego zapisu, wrazbyl wapeGkhkiamne, jakyet amkbse
skuteczne
Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwoGalny za
Zgodnie z art. 41 wust. 6 Ustawy o Ofercie Publ i c:
udopsntirony zostanie aneks do Memor andum, o kt-rym m
zawierajfincy informacje o istotnych bGrdach |l ub ni

moghicych wpGyniAL na owo&nmresOll iogla cujdio,st 7 ind temii &G yMehm
wi adomofci lub o kt-rych Emitent powzinG wiadomoFlL
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zapis przed udostrpnieniem aneksu, pisuf Zgodnieczlang. | i L s
4lust. Ust awy o Ofercie Publicznej uchylenie sir od s
zGofone na pi Fmie w POK Domu Mak]l termisika dmigobgczydat - r y |
od dnia udostrpni eamieawyzelsuy dGulfszEmiot et mi nu.

Z kol ei zgodnie z art. 41 wust. 8 Ustawy o Oferci
zGofonego zapisu przysGuguje takfe, jefeldi aneks
niedokGadno¢FicamiMemor andum, o] kt-rych Emitent p o
przydziaGu Obligacji, l ub w zwifnzku z czynni kami ,

przed dokonaniem przydziaGu Obl ingfaccrjmac jAn eok sd at caikei,
przysGuguj e prawo uchyl enia sir od skutk-w prawn

przydziaGu Obligacji wczeFniej nif po upGywie tern
zGofonego zakpui sm. t Wm zwi fpzr zypadku opubli kowani a

powodowaGaby, fe termin do kt-rego przysGuguje pra
przypadaGaby p-tniej, nif termin prianyopzizy@ui @QGlui @O

zostanie stosownie przesunigmyani andisybpdziydziza@Gi
datr, do Kkt - -rej |l nwestorom przysGuguje prawo uchy!
ten brdzie jawnecra®Fnnformacje o dat ustalenia pr e
termin-w wypGaty Fwiadczez z Obligacj.i

Osoby, kt-re nie zGofyGy oFwi adit z2G0 fao mezguwoc hz & eins w
zopublikowaniem aneksudoMemandum, zwi fzane si zGofonym zapisert
zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum.

| nwestor om, kt -rzy zGofyli zapisy na Obligacje p
prawnych zGof ony c lonych &yoi dokomany zastamieont rachymiks hamkowe wskazane
przez |l nwestor-w w zGofonym zapisie, w terminie
Makl er skiego, w kt-rym zGofono =zapis, oFwiadczeni

zGomfyeh zapis- - w.
3166 Terminy i szczeg- Gowe zasady przydziaGu papier -

Emitent dokona pr z $3duegl0Fu. pdd bhrinkieancspbiskrylvowadiafi Gia c e ni a
przez |l nwestor-w minimal nej liezbprDptzpaGpi j est a
Dniem Emisji Obligaciji.

Podstawin | ecz nie gwarancjn dolbhomanica pprazwy dGioavGu w
izGofony przez Inwestora (lub jego p6GRmma®ui ka)
Memorandum oraz dokonanie przez Inwestora (lub na
iloczyn liczby Obligacji wskazaneyapisie oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji zgodnie 3.1p5k4.

Ro z d 8ManGrandum.
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Dokonanie w termine  wp Gaty na mniejszin |iczbr Obligacj.i ni f
ni ewatnofFci zapisu. Przy przydziale mofe one bylL t
we wpGacone,] kwoci e (z uwag luGamkeonwce mFezias Dby | ga e
wprzypadku wystfAipienia nadsubskrypcij.i Emitent br d:

zapisu przy przydziale.

W przypadku, gdy l'iczba Obligacji obj wtzgodnie =z api s
zpowyf szymi zasadami , wyni esi e ni e wircej ni f i
skGadajficemu zapis na Obligacje zostanie przydziel
W przypadku, gdy |l i cnba @plGagspojyicyholij dppryzphr zydpi s
zpowyf szymi zasadami przekroczy || iczbr Obligaciji (
Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa sedulacji zapi
wyrafal sir brdn w procentach, z zaokrnfAngleniem do
brdn przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniKk
tym I nwestorom, ykzregdyohowapesyppoogtiaw€zy od tych I
na naj wirkszn plrizcyzpbard k@b Iri-gwancyzcyhd z 2Vep ies -zvadecyduj e Kk
Obligacje.

Przydzielenie Obligaciji w mni ediasjzeejp oldisctzabw ed oni d d sd
zapisu.

3167 Zasady oraz terminy rozliczenia wpGat i zwr otu

W przypadku odstnpienia od Oferty Obl ogpd&ajci | w zapk
zostanie dokonanyzeawroitclwppEarodkywhwpspos-b okrekFlI
wterminie 7 dni roboczych ododmsitdpo@®®@o sz endi Of @erzez

W przypadku wudostrpnienia przez Emitemoraadum,po0 r ozp
podstawie kt-rego I nwestor uchyli G sir od skutk: v
dokonany zostanie na rachunek bankowy wskazany w
dnia dostarczenia do Domu Maklerskiego; wkf m z Gof ono zapi s, oOoOFwiadczeni :
skutk-w prawnych zGofonego zapisu.

W sytuacij.i ni eprzydzielenia przez Emitenta Obl i g:¢
wskazana przez wW zapi wirecoadp@adcemani hwet & zZdwnst amibe
Obligaciji, na rachunek bankowy wskazany w zapisie
odszkodowaz | ub odset ek.

W przypadku niedoj fFcia Oferty Obnwegsatcojri- wd ok wok u tdkoul
zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwegapssie;, w terminie 7 dni roboczych od dnia
ogGoszenia przez Sp-Gkr o niedojFciu odpowiednio O

strona53z 195



Memorandum Informacyjne Tharfh 51 Group S.A.

Zwr ot nadpGat i wpGat nawaihpi otbsetgkakochkolbwize kz v
koszt-w poniesionych przez I nwestor-w w zwinzku ze
3168 Przypadki , w kt-rych oferta mofe nie dojFL do

przeprowadzenia

Pr-g doj Fcacjpdoskumkusj i Obl i g

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku gdy nieizestanpr awi d Gowo subskr
iopGacongrchy dzial onych przez Zarzid Emitenta 3.000

War unki odstnfnpienia jezapieszerimr owadzenia Oferty | u

Zar znd Emitenta mofe podjnAnL wuchwaGr 0O zawieszeni

przeprowadzania Oferty PublicznajrzObui gvysjtinpw k aftka
zzastrzefeniemd fpgzeps owpidereinea Oferty Obligacij.i
Obl igaciji po rozpoczrciu przyjmowania zapis-w mofe
Do wafnych powod-w mofna zaliczyL w szczeg-lnoFci

f nagGn zmianr w Syt waczjniej g ksrpag duar crzeegi olnwb | pucbl iRwi
przewidziel przed rozpoczrciem przyjmowania zap
negatywny wpGyw na przebieg Oferty lub dziaGal no

1 nagGn zmianr w otocweymuEmos@odasy cktymr éjubnipe amof |
rozpoczrciem przyjmowania zapis-w, a kt-ra miaGa
operacyjnn Emitenta,

f nagGn zmianr w sytwuacij.i finansoweghy elkuwbn omd ocGantey
negatywny wpGyw na dziaGalnoFL Emitenta, a kt-r
przyj mowania zapis- - w,

1 nagGn zmiant sytuacij.i na rynku kapitaGowym, kt-
przebieg publicznej ofd vy Obl i gacj i Emitent a, a kt-rej ni e ma
przyj mowania zapis- - w.

T wysthnpienie i nnych okolicznoFci powoduj Aicych, i
szkodliwe dla interesu Emitenta |l ub | nwestor . . w.

W przypadkuzawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna infornmstgmie podana do publicznej
wi adomofFci poprzez udostr prsipeorsi-eéb, amwe kjsark i d 0z oMe radGrc
Memorandum.

Wprzypadku ewentual nego od fgach pniitentpoiaforncug o @ éakciey Pu b
poprzez zamieszczenie ogGoszenia o odstfApieniu od
do publicznej wi adomofFci Memorandum | nformacyjne.
Obligacji w ttRci e | ej trwania | owestcar am,z akpti -sryzy zoGd fayl
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wpGaconych przez nich Frodk-w w spnnie7dnirabdczyehfod ony p
dnia ogGoszenia prHdzséednpEmnPabloacDdejyz2®P®bl bgacji. Zwr
zostanie dokonany bez odseeldis z k o d owa z .

Zawieszenie Oferty Publicznej Obl igacji spowoduj e
terminu przydziaGu Obligacj.i

W przypadku naruszenia lubz asadni anego podejrzenia naruszeni a

uczestnicznce w Publicznej Oferci e, albo uzasadni
Komi sja mofe zakazal w trybie art . alPablicznej®ferty, 18 U
brndt wstrzymal jej rozpoczrcie na okres nie dGufsz
3169 Spos - b i forma ogGoszenia o doj Fciu albo niedo

zwrotu wpGaconych kwot

W przypadku niedoj ptika Ofg&otsy e@bli gad jeij tednpie Brkvi e z a
dni po zamknirciu Oferty Publiczne]j Obligaciji W S
stronie internetowej Emitentavwiw.thefarm51.conorazOf e r u jwivwve. molgkam.¢om.pl)

W przypadku niedoj fFcia Oferty Obligacij. do skutku
zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia o0gGosz
Zwracwagli rl mwestorom, fe wpGaty zowotdasmrikozdwmwazone b

3.1610Spos-b i forma ogGoszenia o odstninpieniu od prze

Il nformacja o odwoGaniu przeprowadzdopublezngf erty Publ
wiadomofci zgodnie z art. 49 wust. l1bogddUtsit miwgniou Od @

Of erty Publicznej Obligacji w spos-b okreFlony w a
udostrpnionwei ddomapti cMaeamprandum | nformacyjne.
3.16.11Ws kazanie cel -w emisj.i papier - w wa ruzyskghgch owy c h,

WpGyw-w z emisj.i

Celem emisji Obligacji jest pozyskanie Frodk-w na
projeck - w reali zowanych w ramach dotacji z programu Gz¢
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4, Daneo Emitencie i jego dziaGalnoFci
4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: The Farm 51 Group

Formaprawna: sp- Gka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gliwice

Adres: u.Bohat er - avszawskiedl 5 44M2Gliwice
OznaczeniS@dSReyonowy W Gliwicach, X WydziaG Gospod
KRS: 0000383606

REGON: 241925607

NIP: 6312631819

Tel. + 48 32 279 03 80
Fax: + 48 32 279 03 80
Internet: www.thefarm51.com
E-mail: info@thefarm51.com

4.2, Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta nie zostaG oznaczony.

43. Wskazanie przepis-w prawa, na podstawie kt- -ryct
Emitent zoshaGpodswbawioay art . 3hantlowych, toagjestt w opddectud e k s u
oprzepisy egul ujice powstanie sp- Gki akcyjnej, postanow

44, Wskazanie sndkt reyewydaG®Gegost anowioenw@a Foc i wyeigsoi
rejestryy a w przypadku gdy emitent |jest podmiotem,
zezwolenia-pr zedmi ot i numer zezwol eni a, ze wskazani

Postanowienie o wpisie EmitentjaegsitoruefPedoawagpreeds
kwi etnia 2011 roku Snd Rejonowy w GIliwicach X Wydz

Emitent zostaG wpisany do rejestru przedsirbiorc:-w
Dzi aGal noFL pr owadz o nposigiania jakiegoEotwiek zezwolemia, ticeneji Iy ygoug. g a
4.5, Kr -t ki opis historii Emitenta

Emitent zostaG zawifizany w dniu 9 lutego 2011 roku
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W dniu 11 kwietnia 2011 roku dokonanThe Faimi5A®A. st at L
na The Farm 51 Group S.A.

Emitent zostaG zarejestrowany w dniu 15 kwietnia
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sndowego, pod numer

Emitent zostaGy z aGlaficando wcr-2ne zs p--wWsckzie sTthyec Far m 51 s
roku sp-Gka ta byGa sp-Gkn zalefnin od Emitenta),
postanowi | i wykorzystal =zdobyt e celdstivarzderdadlic aieei e sii r
WF wi e ci-t Enfitetntamiyw o r z i c e ] gry.

Poni fej zapr ez e wydarzeaiawohistorGEmitemth:ni ej sz e

T wlutym zostaje -Zlewa mz &1y SE i t e @Qtproc.
udzi alp wGove The Farm 51 sp. z 0.o0.
T prywatna emisja akcji serii B, @niepmd

nad grn aAdventurero
rozpoczrci e pr zuEmitehtonagrku NewCoohecb i u
The Farm 51 jakocogwykonawcaggy Two Wor I ds |1 6

debiud Emitenta na rynku NewConnect

przeprowadzenie emisji obligacji serii A oramefiigaciji na rynku Catalyst
realizacja, na zlecenie grupy Nordic Gameskpgraje aPai nki | | er
premermowe|j ods Godneyr 6gry aPainkil

=2 =4 =4 =4 4 -4 =4

podpi sani e z Nordic Games | i st u kresie
wydania gry &aAdventurero

wprowadzenie akcji serii E na rynek NewConnect

emisja obligaciji serii B oraz C

podpisanie umowy z Noodi Game s dot y c Déadfé Adventyrasa n |

= = =4 =4

podpi sanie umowy z Narodowym Centr
realizacji projektu naukowoa d awczego zwi lzanego z
ufyciu najnowszych technirk jawkwmi ayo
postaci

! nawiizani e wsp-Gpracy z Polskim Hall®ki
dedykowanych dla wojska

wydani e grwwedEPhana kohsold PIS&araa Xbox360

P r e miDeadfall Adventurésv wesjach na platformy PC i Xbox360

wykup obligacjiesii A i C

=A = = =

emisja obligacji seri E, Fi G
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4.6.

d obal na awejmuwonskieg ghtEmitenta GET EVENOG

nomi nacja do prestifowe]j nagr qwa kategaa
aBest PR,dhakampanivspieaj ncej gl obalEdn EX&
zawarci e strategicznego partnerstw
komputerowych ws.tempaGBETaEVYEN&Gd pr

wykup Obligacji serii E, G

emisja obligacji serii H, |

s worzenie oddzi el negowoer agamSke] tarhnalag
aReal,itwylkdrézystujnce¢e¢cerywimenofyciwi p)|
nawi hzani e wspl&poaskniSzWyridsizsikec hni k
iPol ski AkawemamadNRaupr oj ekt u al NNOTE
udzi aG w darczefp ArabijSasdpjskiej i Kataru

nawi Azani e wsp- Gpracy zw Pzod ksrkeis i €r

zwiizanych z dziaGalnoFcin podst aw|
Zbrojeniowej

pierwsze publiczne prezentacje rozgrywke gry aGet Evenbo
organi zowane dla dziennikarzy medi
Hi szpania, WGochy)

zamknircie kamienia milowegdkoBeaetza ni
t worzeniem zawajrtofci audiowizualn
zamieszczenie gry aGet Evend w szer
naj bardzi ej obiecuj ncej gry na rok
samodzielne wydanie aplikacji wi rt
platformy Oculus Rift, HTC Vive i Samsung Giar

uroczysta premiera aplikacji historyezrmbu k acy j nej aeCdhteijome
przy wudziale m.in. mera Kijowa, Wi
poszkodowanych przez katastrofr w C

nawi fzanie wsp-kGmadyundapjhslOpen |

charytatywnej dla os:-b poszkodowany
sprzedaftn aplikaciji aChernobyl VR |
materialnej dla szk-mdbymodst awowych
nagroda w kategorii awirtualna rzec
Filmteractive w godzi

pozyskanie dotacji z programu sektorowego GamelNNwy s o k o F c i

dl a dw-ch pr ol @&kwo jwo vbyacdha wz @& iogiamiasynyaciil
militarnych, wirtualnejrioz szer zonej rzeczywi st oF
grafiki 3D

OkreFlenie rodzaj - -w i wartofFci kapitaG-w

tworzenia

stronab8z 195

(fun



Memorandum Informacyjne Tharfh 51 Group S.A.

Zasady tworzenia kapeha& wywGhapfich przepi €Emw k. s.

Zgodn8uestz A Statutu Emitenta oraz obowifzujfcymi ¢

1 kapitaG zakGadowy,

f kapitaG zapasowy,

f inne kapitaGy [ funduszeb pgaowovGard ana moegpiusadn
Zgromadzenia

Zgodn8uwst. 38t At utu Emitenta Sp-Gka mofe itmwmoe zkapiutcd @
fundusze

Zgodnie z zapi sami art. 396 A 1 k. s. IpokiycieBStnat, doent j e
kt - rego przelewa sir co najmniej 8% zysku za dany
jednej trzeci ej kapitaGu zakGadowego. W poczet kapg
przy emispj Bkhjceppwpbminalnej. O ufyciu kapitaGu

jednakfe czrFlLwyeghbokaipi thBukapi-haiGe kwulpasbwegowy G
pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Na d3wezefFnriak20rM& kapitaGy wGasne Emitenta skGada
1 kapitaG-wpnk®a8i0@vpyi r Lset czterdzi dFaiziocdii&mstiys inra

a) 1.385.000 (jeden milion tr zychhaokazicieln semd o numerachit pi
od 1 do 1.385.000 o wartoFci nominalnej 0,10 zG
b) 350. 000 (trzysta pirLdziesint tysircy) akcij i Z W)

owartoFci nomi nlal gqireg s Dy )1 Ok &fGd { dak ejsa [
c) 225. 000 (dwiefFcie dwadziefFcia pirlL tysircy) akc
225. 000 o wartofFci nominalnej 0,10 zG (dziesirlL

d 450. 000 (czterysta pir L dzciela sefiiito numgrach odclyd) 45@00C | i z
owartofFci nomi nal nej 0,10 zG (dziesirlL groszy) keé
e) 1.350.000 (jeden milion trzysta pirlLdziesint tys
do 1.350.000 o war toifrcli gqroond ny)l nkegf dg 1Dk zjGa (dzi e
fl 1.300.000 (jeden milion trzysta tysircy) akcji z
o wartoFci nominalnej 0,10 zG (dziesirl groszy)
g 527.556 (pirlLset dwadzieFszaFls) edlkmjityazwyk@yophrh
onumerach od 1 do 527.556 o wartofFci nominalnej (

kapitaG zakGadowy wykazywanywyjneiskia jwi cbeijl aznes iset aw uwt
1 kapitaG zapeal8BWi41lG k@yand Fdiseh ow osi emdzi esi At dz
si edems etz Goztsyecehd @ fymszyf c i e

pozostaGe kawikwadyi a ex.e3avdwek00 zG (trzy miliony
strata z | ate ub i6e6g0Gylc6h0 ,wB 5k wo i(t rzy miliony szeF|
zGotych i osiemdziesint pirlL groszy),
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{ stratanetto za okres od 1 stycz8i6 roku do dnia 3 r z e F n ioku w XWotie8.203.974,92 G
trzy miliony dwieWcikseér zyi egsimgicaemdz inewicrzltdeziye s
jedengroszy)

Na dXligradhi2 016 roku kapitaG zakGadowy Sp-Gki wynosi

a) 1.385.000 (jeden milion tr zyckhaodkanceln senid o numeraciit p i
od 1 do 1.385.000 o wartoFci nomi nal nej 0,10 zG
b) 350. 000 (trzysta pirlbLdziesint tysircy) akcji Z W)

owartofFci nomi nlal qireg s Dy )1 Ok &fGd  dak ejsa [
c) 225. 000 (dwiefcie dwadziefcia pirlL tysircy) akc
225.000 o wartoFci nominalnej 0,10 zG (dziesirl

d 450. 000 (czterysta pir Ldzciele seriibto numgrach odclyd) 45@G00C | i z
owartoFci nominalnej 0,10 zG (dziesirlL groszy) ke
e)1.350.000 (jeden milion trzysta pirbLdziesifint tys
do 1.350.000 o war toifFrcli qroord ny)l nkegf da 1Dk zjGa (dzi e
) 1.300.000 (jeden milion trzysta tysircy) akcji z
o wartofFci nomi nal nej 0,10 zG (dziesirlL groszy)
g 527.556 (pirLset dwadzieFsziaFls) edlemjityazwyk@yhrh
onumerach od 1 do 527.556 o wartofFci nomi nal nej (
47. I nformacje o nieopGaconej czrFci kapitaGu zakGze

KapitaG zakGadowy Emitenta zostaG opGacony w caGoF

48. Informacje opr zewi dywanych zmianach kapitaGu zakGado
obligatariuszy wuprawniez z obligacij.i Zzami ennyc
doobjrcia w przyszGoFci nowych emi sj i akcji,

podwyf szdniaagGu k azpak Gadowego or az terminu wygaf
do nabycia tych akcji

Na dzi e znianipigjszegdimdemerandumfior macyj nego Emi tent nie emit
ani obligacji z prawem pierwszezstwa.

4.9. Wskazanie liczby akcji i warb Fci kapi t aGu z akna@astawe gtatytu o Kk t -
przewidujincego upowafnienie zarzindu do podwyf s
kapitaGu dmokeéowggopodwyfszony kapitaG zakGado
iwartofFci kapwe@d®u aaktGare w dacie aktualizacj.
podwyfszony kapitaG zakGadowy w tym trybie

Statut Sp- Gki nie zawiera postanowi ez pozwal aj fnc
kapitaGu zakGadowego sEmitdktapi waGr ybicel awy) . 428 mk
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j est upowaftniony do dokonania podwyfszenia kapita

docelowego.
410. Ry nki papier-w wartofFciowych, na kt-rych s i I
Emitental ub wyst awione w zwifAzku z ni mi kwity depo:

Papiery wartofFciowe Emitenta, t pAkdeesesiitborax Rkcig Seriser i i
Hsi przedmiotem obrotu w alternatywnym m®Spe&zemi e 0
Gi eGdr Papier-w WartoFciowych w Warszawie S.A.

Emi tent ni e wystawiaG kwit-w depozytowych zwi nza
finansowymi.

4.11. Informacja o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartofFci owym

Emitentowi ani jego papierom wartofFciowym nie zost
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412. Podstawowe informacje na temat powinzaz Emitent
4121.Podst awowe informacje na temat powinzaz kapita
na jego dziaGalnoFL,ederowtsklazp@egemgispyt ksgpht a
w stosunku do kafdej Z nich co najmniej nazwy
dziaGalnoFci i wudziaGu Emitenta w kapitale zako¢

Na dzi ez dvipmorazdindrifoenagg anego Emi t ent ni e toxumiersuy gr up
przepis-w o rachunkowoFci

4122.Podst awowe informacje na temat powi izaz osobo
pomirdzy Emitentem a 0sobami wchodzfAcy mi w
i nadzorczych Emitenta

Na dzi ez dMpmoorarddndrifoemadyjaeg omi r dzy o0s o b ami wgdmdwencym
Emitenta wystrpujn nastrpujnce powifnzania osobowe:

1. | RobertSiejkaPr ezes Zar zndu

2. |lKami | BiClz&Goynz%ididar

3. Wojciech PazdurCz Gonek Zar znfnd]|--

4 |gukasz -Wosepskizes Zar

5. | AndrzejWojnePr zewodni czncy |--

6. | RobertWistCz Gonek Rady Nad|--

7. |Joanna-CxzGonkeak Rady Naj--

8. | Piotr Gniadek C z &k Rady Nadzorczej

Brakj e st i stotnych powinzaz majnfiatkowych, osabam owych

wchodzhicymi w skGad organ-w zarzfidzajfiacych i nadzo

4123.Podst awowe informacje na temat pomanizatygngch o s obo
pomirdzy Emi tentem | ub 0s obami wchodzAcy mi !
inadzorczych a znaczncymi akcjonari uszami Emite

Robert SielkaPr ezes -Fastindkcjonariuszem Emi tMemdramqumkt - r vy
Informacyjegop o si ada Gficzni e 448,020 ®cak kjaip,i traeur & za&Gtaujo wc

802proc. gGos-w na Walnym Zgromadzeniu Emitent a.
Wojciech Pazdur Cz Gonek -Zaersztiidakcj onariuszem Emitenta, k
Memorandumriformacyjnegp 0 si ada Ghcz802er dtet8. KO Pi tak®y i zak Gado we
802proc. gGos-w na Walnym Zgromadzeniu Emitent a.
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Kami | Bi-ICeaGymneki -Zaersztiidakcjonariuszem Emitenta, k
Memorandumrformagjneggpp o si ada Ghiczni e 448,0%p0®cakddkjaip,i tragGur aad
Emitentaora8,02pr oc. gGos-w na Walnym Zgromadzeniu Emitent

Poza powifnzaniem opisanym w zdaniu poprowchni m br e

ma j onvi ykc h l ub organizacyjnych pomirdzy Emitentem |
zarzndzajfAcych i nadzoonarusganhEmédema.t ent a a znacznicymi
413. Podstawowe informacje o produktach, towarach |
I nf ormacje og-1ne

TheFam 51 Group to producent gier wideo oraz pionie
oraz skanowania 3D.

Emitent specjalizuje sir w tworzeniu zaawansowanyoc
Xbox 360/One, PlayStation31) or az wurzndzenia mobilne. Na pocznt |
projekty jedynie na zlecenie zewnrtrznych partner -
a dodatkowo dziaGa na zleceni201l4anychupEmiduerint r oz
nad rozwojem technologii wirRaallintey 5SEZecaxiwi lsit ot i
SWOoj e]j dzi aGalnoFci i zaistnieje na rynkwWFirntder akt
proekt -w realizowanych przez Emitenta nalefy wyr - -fn

Lost Company, Painkiller Hell&Damnation, Deadfall Adventures, Get Even, World Warlladt o Sp - Gk
wsp- GpracowaGa | ako podemytkminm waraa zpl.rTheyarm\Bio Grimgks alc h :
zatrudnidl00 pracowink - w or az 20 wwipe IGplr etcroiwm i ko fwwizadczeni em \

Proces dostarczania gier wideo na rynek

Emitent skupia sir na -spwodukc§ gierkpto-drset atwoovre y dad agGad n
powstani a. Got owy produkt przekazywany jest do dys
odbiorcy oraz wuzyskanie przychod-w ze sprzedafy. I
wydawcy, ktry zaj muj e sir r-wnief promocjin oraz mar k e
wykorzystujfiac m.in. informacje prasowe oraz traile

Emitent ma na swoim konci e \wisrgom@aueroaych; tj. Moedic Famiesat o wy r
1C Company, Konami, TopWare Interactive (dawniej Zuxxez Entertainment) oraz zawarcie w 2014 roku

strategicznego partnerstwa ws. wsp-Gpracy nad pr o]
Entertainment Europg; wi at owe j kd arsfyy ggiaerz kwomputer owych, zZ
wydawani u i dystrybucji naj bardzi ej znanych tytuG-
dol ar-w. Najbardziej znane tytufymWyidamwcygzmnmwk owa ¢

miesincu sprzedafy.
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4131 Produkty i usGugi oferowane przez Emitent a
4.13.1.1Gry autorkie

Obecnie Emitent -jpookdémdaes3p-zGesprodGdyukcyjny gry Get
specjalist-w, @dgnygigryesmMrGdpMadukdy na kt-ry skGas
zesp-G pracujfincy przy projekcie Reality 51 w posta
produkty od fazy koncepcyjnej aafdodadywergjpiucpbst atac
pl atformach sprzrtowych.

Ponifej zaprezentowano schemat procesu produkcji g
projekt - w.

Etapy procesu produkciji gry:

Analiza rynkowa i tworzenie zatozenrt do modelu

biznesowego projektu
.

Tworzenie artystycznej i wizualnej koncepcji gry

Tworzenie zatozen technologicznych

Przgotowanie technologii i prototpow mechanikigry

-
Tworzenie zawartoscl gry, w tym postaci, animacji,

obiektow, dzwieku, muzykiitp.
.

L

Programowanie rozrywki i mechanizmow gry

-
Koordynacja pracy innych dziatow, ktore pracujg
jednoczesnie nad produktem
.

Fazy testowania

-
Przygotowanie wersji ostatecznej gotowej do

dystrybucji
.

Wydaniei promocja gotowego produktu

Wsparcie techniczne dla odbiorcow - graczy

[ )
( J
( ]
( ]
( ]
[ Implementacja fabuty ]
( ]
( ]
( ]
( ]
( J
( ]

1r-dGo: Emitent
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N a dzi ez
abeadf al l

Poni fej

sMerarandm thAX eomrimea cy j nego
Akt ual
z gatunku gier firgiersorshooter tzw. FPS, jeden z najbardziej popularnyg at unk - w 1gi er

Adventureséo6.

przedstawiono Kkr

-t ki e

ni e

Gry autorskie Emitenta (zrealizowane oraz w trakcie realizaciji)

Emi tent

E mi t mjekt autarskie tglrir z owa G

charakterystyki

Tyt uG Gatunek Platforma Rok wydania Wydawca

World War Il F2P, MMO PC 2017 brak
Get Even shooter, FPS PC, X0, PS4 2017 Bandai Namco
Deadfall )

shooter, FPS, FPf  PC, X360,PS3 | 2013, 2014 (PS3] Nordic Games
Adventures
1r-dGo: Emitent
aGet Evenbo

Get Even to najnowsza produkcja The Farm 51 z gatunkp éirsts o n

nipfozostaGe gry FPS dostrpne na rynku.

The Farm 51 stawia na prawdziwy fotorealizm.

l okalizacj i, postaciechondli@kiti- w, ktzar pomactiakwGazsard
w grach wideo pierwszy raz. Nowat or ska

brantr, a Fwiatowa zapowiedt Get Even

pol ski ej dstatdchfatgch.gi er w

We wrzeFniu 2014 roku Sp-Gka podpisaGa kontrakt
Even, kt -ry jest jednym z trzech najwirkszych
znane tytuGy Wydawcy notowaGy sprzedaft

Wsp- Gpraca zapewnia finansowanie projektu,
rynkach. Podpi sany kot rkaktt rjakg te mn avj wiod lskd yem
Wydawca zaangafowaG sir w produkcjr Get Even

m. i n. scenarzystryr Hol l ywood do napisani aniuf abuGy,
Fwiata gry. Get Even ma zostal wydany r -

One i Playstation 4.

Na dzi ez

przez firmy Sony i Micsoft. Premiera gry zaplanowana jedtnau g i

Memoramintd zwaj @ pr ace

1r-dGo:

Emitent na

podstawi e

nad

statista.com

shooter

przygotowaniem gry
kweku.t aG 2017
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Fabu&@et Evend to rozbudowana { thalleraapsychologicznege al i z o
zel ement ami fantastyki naukoweiji.s k@G- Bvnayc kiztwopart cew a d z
wsprawie Fmierci uprowadzonej dzi ewczynki i odkry
poza granice znanej nam rzeczywi sztaokFaczia n pneiGenjesc an a
mu j ego wczeFniejamuafblyatfeu uomiaezj r pasBugi vkani a sir
technol ogi cznymi i najnowoczefFniejszymi rodzaj ami
bronie do strzelania z ukrycia (tzw. c ookamerans hot ) ,
termowi zyjnymi, mapami wsGatmglwiatma manysrir idomotdeurGaimm a l

uzyskiwania obrazu z kamer montowanych w satelitach.

aWorld War 116

Produkcja reprezentuje niezwykle rozwojowy segment gnkazgli sieciowe strzelaniny wojenne oparte

namodel u Free to Pl ay. Rozgrywka oparta brdzie o p
bojowy oraz wyposafenie ma odzwierciedlal rzeczy)
jest¢ wor zeni e gry, kt-ra Giczyl ClntesSztird kedahy zk lgasiy c

MMO (np. World of Tanks)Y.echnologia World War 1ll oparta zostanie na silniku Unreal Engine 4. Model
Free toPlay to w tej chwili najbardziej dochodowd rad biznesowy w branfy el ekt
na nim oparte nalefn do najpopul arniejszych na ryn

Wprodukecijr zaangafowani s eksperci zZz sektora zb
d o | wzeraedThe Farm 51 na polu strzelanirspogtu. The Farm 51 opracowuje w tej chwili wiele
nowatorskich rozwinzaz w mechanice i zaGofeniach
immersjiz aangafowania graczy ( mieiisi. e jpiacp/rczhe zj evdmroosw aedkz ¢
zr - fnych armii Fwiata i mi ejsc akcj i, kt - re sin odz
Play ma byL grn o wieloletnim cyklu fycia produl
segmelmtamwfy gier. Gatunek gier F2P jest alternaty
pudeGkowych -ga aP@/oksamspmlae j est w tym modelu jako u
2017 roku.
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aChernobyl VR Projecto

Chernobyl VR Projecttpr zedsirwzircie The Farm 51, kt -re Gficz
aplikacji edukacyjnych i narracji filmowej. Jest to pierwsza w historii interaktywna wirtualna wycieczka po
Czarnobyl u i Prypeci przeznaczoiaojnakturzdszesi st
zzaGofeni em, fe wirtualna rzeczywistofFL dla masow
rozwijajninca sir technologia mofe byL r-wnief dobr
trzeba por us zneltemaa Drameatycgna diGteria katastrofy w Czarnobylu wykorzystuje

mechani kr eksploracji zapofyczonn z gier komputerc
temat tragicznych |l os-w ludzi i mi ejsc dotknirtych
Premierawersji©u | us Ri ft | HTC Vive i Samsung Gear VR mi a
2016. roku. 26. kwietnia 2016. roku, w 30. roczni
aplikacij.i w Kijowie, na Fwt at & pgafpiydy koerng akne tzsatcg lii

iprzedstawiciele os-b poszkodowanych przez katastrc

Aplikacja zostaGa doceniona na festiwalu Filmtera
rzeczywi stoFL©6.

aDeadfvaelnlt uArde s 6

Deadf al | Adventures to pi er wsgamnkuggien akci z twidokerk a E mi
z perspektywy pierwszej osoby (FRRtp er son perspective). Deadfall Adyv
w listopadzie 2013 roku na kompute®y Por az konsol e Xbox 360, nat omi a
premierrt mi aGa rozbudowana i poprawiona wersja he

potertat ze SzwecjiNordic Games.

FabuFscmbhuGa przenosi graczaprweldatlal 3Wo junbii eSgwd eagtoo Waii. e

brdicy tajnym agentem i poszuki waczem skarb-w, zwi
W pogoni za tajemniczymi artefaktami Z czas-w stal
cel w. Poczhiwszy od ul i c przedwoj ennego San Franci
zrujnowanych piramid Maj - -w i Egeéelpej angadielacdo napt
aleprzede wszystkim brdzie mu ski-awG oahgaeenbit y aclz 0 g wigaac
irosnficymrwnazi st om. Emitent przy vrealizacij.i gry
filmami przygodowymi, takimi jak alndiana Joneso,
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413.1.Real i zacja projekt-w na zlecenie

Poza produkcjn autorskich gier komputerowych E mi
partner-w, co zapewnia dywersyfikacjr tr-deG przyc
oraz pogerzanie knomow przy wufyciu Frodk-w pochodzncych z

Emitent wsp:-GpracowaG przy realizacj.i nastrpujficyc
sp.zoo:do dnia 10 | ipca 20fedta)roku sp- Gka zalefna od E
Gry zrealizowane przez Emitenta na zlecenie zewnrt

shooter, FPS PC, X360, PS3 2012 Nordic Games
. TopWare |
akcja RPG PC, X360, PS3 2010
Souhpeak
shooter, FPS PC 2010 1C Company
shooter, FPS PC 2009 1C Company
akcja RPG PC 2007 Atari
symulatory Nintendo 2006 Atari

1r-dGo: Emi tent; * Emi tRojekt R¢de Enutenpjalodpaodywykamawaan @ RealitylPampC D

aPainkiller Hell & Damnationé

Painkiller Hell & Da mn a tleistaonremake IgrgPainkilled wyprgdakowamek u gi e
przez polskie studio Peopl e CazrnTheFary 51 GPoag na kldcdnie e r  z «
grupy Nordic Games. Premiera Painkiller Hel | & D

komputery PC, a w maju 2013 roku ukazaGa sir wersj
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FabuGyaacz wci el anegs bohatesaD a mil ¢ | &y GGavr ner a, kt-ry wraz
samochodowym. Bohater nie trafia jednak ani do ni
dof ony w zaFwiatach musi wal czylL z demaodo dyspazgcyi mi h ol
bogaty arsenaG broni, kt-rymi posGuguje sir w dyna

1r-dGo: Emitent

aTwo Worlds 116

Two Worl ds I t o druga czr FL -olayng gamelGa au nzkous t @ BR (
wyprodukowana- - kzeRepbil skinPsmp i odni osGa dufy su
sp-Gka firmin TopWare Interacjdence n@javswnkejzy Zhx weg d a

w Niemczech.

1r-dGo: Emitent

FabuGyaacz przenosi gAntalood degonzadgriem jest eratownie sidgsiryr y z r fk

mroczneg-GawGadhay a. Mroczny wGadca eksperymentuje z
Kiry. Bohater zawiera sojusz z or kami odzopmoadwzioanjyfimi s
ze zGem fantastycznego Fwiata i ratujn Kirr. Emi t e
produkcyjnego Emitenta nalefaGo 30 os-b. Emitent
wr az z oprawitogaafeczpnizerpwniak-w fil mowych (tzw.
opracowanie modeli postaci, otoczenia ekwipunku i

aNecroVision: Lost Companybo

NecroVision: Lost Company (w Pol sce Neecrovison,si on:

wydana w 2010 roku Wydawcin gry byGa ponownie sp- Gk
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FabuGyaa st anowi rozwinircie idei i jednoczefFnie st
rozgrywki, wprowadzajnc do pdenaiirusnma epadgtoadaiceh mw
wciela sir w postal niemieckiego foGnierza, kt - -ry
czyl i zombie i demony. Bohater musi zmierzyL sir z

aNedisionbd

NecroVision to gra =z gatunku first person shoote
Company naj wi rkszym wydawcn gier w Rosj i i Europi e Ws
zZzwi Azanych z proj ekt emgscengrioszaz paps zy s bworkemdepci awa
i przygotowanie jej do opublikowaniayméku.

1r-dGo: Emitent

FabufsabuGa gry Gfczy opowieFL z czas-w | wojny Fuv
wampiryczne i demoniczne. Rozgrywkpar t a j est na dynamicznych, peGny .
zr - fnorodny mi przeciwni kami przy wufyciu realistyec
artefakt-w i arsenaGu fantasy.

aThe Witchero

The Witcher (w Polrsagea wyhoduldbivamd pnzez polskie giudie Ridjekt Red,

kt -ra odni osGa ogr omnyP osluskccee,s akloemeir cryg nfywind-ei .y k@r
RPG (role-pl ayi ng game) i zostaGa osadzonaz Andrzej@ al i ach
Sapkowskiego.

1r-dGo: Emitent
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FabuGyaacz wciela sir w postal Geralta z Rivii, kt-
pot wor ami . W trakcie gry gracz zabija swoiech pr z:e
poziomy otrzymywane sn talenty, kt - re mofna wydal
TheWi t cher of eruje atrakcyjnn oprawr wizualnn, wc i
rozgrywki. Emitent dzicae@aiG |sapRoGkje AWy RenawdZiesmpa Gz
skGadaG sir z 10 os-b. Do zadaz Emitenta nalefaGo
wraz z oprawin graficznn, stworzenie modeych. postaci

aTi me Acebo

Ti me Ace nalefy do gatunku gier akcji z el ement al
Nintendo w 2006 roku Wydawci gry byGa sp-Gka Konam

FabuFGabbuGa gry opowi al@l4 makkokemust kuujreg mwaszynr f

czasi e. Naukowi ec chce wykorzystalL sw-j wynal azek
wehi kuG czasu zostaje skradziony przez asywstenta
przejrcia wGadzr nad Fwiatem. Gracz Time Ace wci el
zGym zamiarom zGodzieja. Gracz ma do swoj ej dy sp

archaiczne dwupGat owc ech X¥b wigkl odzatewcezdwudzestega pietwszegh z | e s
stulecia oraz maszyny futurystyczne. Ekscytuj ice |
rozrywkr dla pasjonat-w gier zrrcznoFciowych.

4.13.1.3rechnologia Reality 51

Real ity ydzizedsotnayG jvako oddzielny projekt w 2015 r

od2014. Technologia Reality 51 to nowatorska met oc
wykorzystywana jako narzyrdzi etwarzanythwwcrzasie meczywistpa,t e r i &
W szczeg-lnoFci w aplikacjach wirtual nej rzeczyw

wirtualne Fwiaty gier nawet czterokrotnie szybci e
komputerowej. Jakoc i wykonanych materiaG-w przy ufyciu zaaw
ni f przy wufyciu tradycyjnych metod tworzenia graf
Gihczenie element - -w grafi ki ryeznymj wy mi ar owej z fil mam
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Ponif ej przedstawiono przykGad dziaGania technol of¢
postaci byGa modelowana rrcznie przez okres 2 tyoc
dlapoprzedniej generacji konsol do gkt omi as't rysunek 2 przedstawia
Czapracy to jeden dziez, a postal wyr-fnia 5 razy w

Model owani e r rSkanpostacpwo3®t a c i

\
\

1r-dGo: Emitent

Pierwszym eleennt em pr ocesu tworzenia jest skanowanie 3D.
teit echnol ogi i odt warzane sin ksztaGty, rozmiary oOfr a:
Reality 51 nie polega jednak na samym procesie skanowaniealecz - { ni ej s z e ] obr - |
iprzenoszeniu i ch do wirtual nej rzeczywi stoFci

znajduj ndregmi s, rkth-ary jest w stanie wykonal kil ka
ze zdjmy fwstzwstrpny model 3D i umi eszczany wW wi
technologii Reality 3D, mofna GhiczylL mModele 3D i

~

zdjrciami sferycznymi pozyskiwanymi za pomoch spec

Ponipfrezjedst awi ono realnie istniejficy budynek, kt-r
wirtualnym Fwiecie gry Get Even

Proces skanowania obiektu przy ufyciu drona
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Zeskanowany obiekt wEven rtualnym Fwiecie gry Get

Reality 51 mofe znaletL r-wnieft zastosowanie w in
woj skowej , dewel operskiej, turystycznej czy tef n
mo f | i wo F c iatechaotogii Realitywba. n

PrzykGadowe zastosowania technologi.i Reality 51
Brant a Zastosowanie
. wirtualne wnrtrza |l uksusowych san
motoryzacyjna , _ _
dowol nie modyfikowal nie wy
wirtualne wyei ¢ z Kk i po nowopowstajncych B
deweloperska ]
konstrukcyjnego
militarna symulatory pola walki, skanowanie i mapowanie terenu operacyjnega
hotelowa wirtualne wycieczki po pokojach w ramach procesu rezerwacji online
modowa wirtualne przymierzali e ubr az bez konieczn
turystyczna wirtualne wycieczki po trudr

1r-dGo: Emi tent

Od 2013 roku Emitent wsp- GRoawoj ewyzm OUrr zoidkz eezm  NBeac
"OBRUM" |, wchodzicylholwdiskglia dObProd nrsrkeigeog.o Pr zedmi ot em
nowatorskich rozwifnzaz z zakresu symulacij.i i szkol
oraz maszyn bojowych przy ufyciu najnowszgzhbtacthm

gier oraz przemysG obronny. Jest to wafna czr FL pr
Emitent zamierza wykorzystywal technologir Real it
t worzenia wirtual nej r ned oDywii stRefadii t yOfsilc jma larGy md el
wWarszawie na konferencji Sp-Gki z wudziaGem inwest
Technologia Reality 51 zostaGa wykorzystana m. in.
Projet 6 or az pomniejszych aplikacij.i [ film-w wirtu
bi znesowych, ebfardoadake-zwy crha wkrcaweo or gani zacji praw czGe
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4.13.2 Strategia rozwoju Emitenta

W 2017 roku

T realizacji
technol ogi i
kontynuaciji

r
S

ozpoczrcie

ozwoju

WS p -

zkol eni a p

Europg s k n

or az

Emi tent bridziw sw cdzeelgs-zlynno Fecciifignua:s kupi al

autorskich proj ekt -omercgjnia rwykorgstahiud [
aReality 516,

prac nad aplikacjn acChernobyl VR Pro
d w- ¢ h zpojowygh Gamelnwz wykodystanem otrzymanych dotacji,
Gpracy z uczelniami technicznymi i a
rzyszGej kadry, uczestnictwa w progil
poszehowani a wGasnego know
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414. Opi s gG- wnych i nwestycji krajowych i zagrani
kapitaGowych

W okresie objrtym sprawozdan b eamiestczonyannvsMemgrandum a r 0O |
Informacyjnym Emitentie dokm a G f imtdontyncyhch wydat k-w i nwestycyjnych.

415. I nformacje o wszczrtych wobec Emitenta postrop
ugodowym, arbitrafowym, egzekucyjnym |l ub | i kwioga

Wobec Emitenta nie zostaGo wszcozwet,e ujkaCkai deokwoel,wi e §

arbitratowe, egzekucyjne |l ub I|ikwidacyjne.
WedGug najl epszej wiedzy Emitenta na dzi efz Spor z
jakiekolwiekokoliczngei mogce spowodowaws zczr ci e wobec Emitenegm postr
uk Gadowego, ugodowego, arbitrafowego, egzekucyjneg
416. I nformacja o wszystkich innych postrpowani ach
postrpowaniach sAndowych |l ub arbitrafowych, w ot
obejomyj 6o naj mni ej ostatnie 12 miesircy, l ub t
emitenta, a kt-re to postrpowania mogGy mielL |
mielL istotny wpGyw na sytuacjr finansowin Emiter
W okresie ostatnitohk aldideesnisegowagi a przed organami r
sndowe ani arbitraftowe, kt -re to postrpowania mogG
na sytuacjtr finansown Emitenta. Eynj t&knt rai evsbasy

fegakiekol wiek postrpowanie takiego rodzaju mogGoby

417. Zobowi nhzani a Emitent a, w szczeg:-lnoFci kszte
ifinansowh, kt -re moghfn i stloitmdcej iwplGrymnaid mab ynod |
wartofFciowych uprawniez w nich inkorporowanych

GG-wne zobowifnzania Emitenta zost aQ@Qb pugdetanioayme W S [

w Memorandum InformacyjnynE mi t e nt ni e posiada iniwe¢adGuigadjneg oi

zobowinzania istotne z punktu widzenia realizacij:i

418. I nf or macj e 0 nietypowych zdar zeni ach maj Acyc
gospodarczej za okres objrty sprawozdaniem fi ne

Wokresie objrtym sprawozdaniem finansomegwmysz amii €yz c
ni etypowe okolicznofFci l ub zdarzenia majnhnce wpGyw
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4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i mant k o we j Emitent a
grupy kapitaGowe]j or az i nnych i nformacji i st
posporzndzeniu zamieszczonych w Memorandum | nf ol

Po sporzndzeniu sprawozdani a fdimlafornsaoyjueggien,a s tiaon dGwyi 1
f a distotne zmiany w sytuacji gospodarcz¢j,ima k o we j i finansowej Emitenta

4.20. Prognozy finansowe Emitenta

Sp-Gka nie puwyniklowaGfai pamgawygch .

421. Osoby zarzndzajhice i nadzorujnce Emitenta
Zar znd
ZgodnieZA13 ust . 1 Statutu Zarzfid Emitenta skGada sir

3 Statutu, kadencja Za Kaléndjaiobdemagba e u triwa dowlyienaollsyéia t r z y
Wal nego Zgromadzeni a z atnsowvezaaD¥7aokncego sprawozdani e

W skGad Zarzindu Emitenta wchodzi obecni e:

1. RobertSiejkaPr ezes Zarzndu,

2. Kami | B-iWicepzeyeZ a k £ 1 d u ,

3. Wojciech PazdwWi ceprezes Zarzndu,
4. ukasz -Rosepskizes Zarzndu

Zarznd wykonuj e siedzibig Emitenta prewh B b &t ewr - warsz&meskiepdb W
w Gliwicach.

Ponifej przedGz Gwilanw itlyc Emi yewnt a.

Robert Siejka
Zajmowane stanowisko Prezes Zarzindu
Termin upGywu kadencj|do dnia odbycia Walnego Zgromadz
zatwierdaj ncego sprawozdal

rok

Wiek 51

WyksztaGceni e wyksztaGcenie Frednie

Kariera zawodowa Wsp:- GzaGofyci el The F
wydawcn pisma o ani ma
Organizator i czGone
Konkurs - w 3D, czGonek

ANIMASTER - konkur su na 1
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ani mOdpowi edzialny zm
finansowym, prawnym i rozwojéimnesu.

Pan Robert Siekami e peGni G w okresie ostatnich 5ej
wpodmi ot ac h, kt -renwl akGgssker jwgst aadenuaopad

PanRobert Siekai e j est wpisany w Rejestr ze D g@odstawig
ustawy o Krajowym Rejestrze Sndowy mwadaonym m
podstawie przepis-w prawa pazstwa innego ni

Pan Robert Siejkan i e zostaG penHdawipoandyGoapwaz ey owad z
gospodarczej nwGas ny rachunek oraz peGni emprezentdnta ru
peGnomocnika w sp-Gce handl owe ji,fungacji tule slosvaraydzer
or az nissck azasiya®r awomocnym wyrokiem za prz

XXX -XXXVIlI Kodeksu karnego oraz af. 8 7 , 590 i 591 KSH, ani
pazstwa innego nif Rzeczypospolita Pol ska.
W okresie ostatnich dw-ch | at wobec Pana Rag

administracyjne ikansok ar bowe, ktGhryy cni ey nzZinkacnz-egni e dl a

Kami | Bilczyzski

Zajmowane stanowisko Wicep ezes Zarzndu

Termin upGywu kadencj|do dnia odbycia Walnego Zgromadz
zatwierdzajncego spra

rok

Wiek 40

Wy ksztaGceni e absolwent Wi wer syt etws pE€Gaa
The Farm 51, wczefFnie

studia People Can Fly
gry aPainkillero, au
naukowych zwi fHzanych

modeli rzeczywistycts y st em- w i

zaawansowanych  symulacjach  komputero
Obecnie specjalizuje

przeznaczeniu wojskowym, tworzonych w opar
i nnowacyjne rozwi nzar
wirtualnej i rozszeijach
szkolnetreningowych Dyrektor  kreatywny
zespole Emitenta.,

Kariera zawodowa Wsp- GzaGofyci el The
wsp- GpracowaG m.in. z
bi ornc udziaG w pra
aPainkillero. Autor
po Fwi rconych model owa
komputerowych w prasie fachowej i Interng

Dyrektorkreatywny w zespole The Farm 51.
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PanKa mi | Bnl ezyzashi G w okresie ostatnich 5
wpodmi ot achresiejegb kadeegia| az Gy sir w stanie upad
PanKami | Bhnile zjyestki wpi sany w Rejestr ze Dpodstwig
ustawy o Krajowym Rejestrze Sndowym ani w
podstawiepz epi s-w prawa pazstwa innego nif Rzec
PanKa mi | Bhnl ezynskiaG poizdawpa B apuaizeayowad z

gospodarczej nwGas ny rachunek oraz peGnienia fun
peGhomocni ka w sp-Gce handl owej pi fyndagjidud stawardyszel
or az nissck azasiya®r awomocnym wyrokiem za prz
XXX -XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 K&H,i na podstaw

pazstwa innego nif Rzeczypospolita Pol ska.
W okresie ostatnicKamé®i t b egpraise& iwoodbcezcy GRa nsai r
cywilne, karne, administracyjne i karroar b o we , kt -rych evyine kdIma
Emitenta

Wojciech Pazdur

Zajmowane stanowisko Wicep ezes Zar zidu

Termin upGywu kadencj|do dnia odbycia Walnego Zgromadz
zatwierdzajncego spra

rok

Wiek 51

Wy ksztaGceni e Absol went Poaleijt e oMsmi- kG
Farm 51, wczeFniej Wi
Peopl e Can Fl vy, ws p -

redaktor naczelny mag
oraz publikaciji Zwi nz
komputerowej. Obecnie specjalizuje r w r
technol ogi i i apl i kaa
technik narracji w grachyrdktor produkcji W
zespole Emitenta.

Kariera zawodowa dyrektor  produkcji w  zespole  Emiter|
Wsp- GzaGofyciel The F
wsp- Gmi kceswudia Peopl
gry aPainkillero, re
Absol went Politechni
wsp- GpracufapozzsRal sWy
Technik Komputerowych.

PanWojciech Pazduni e peGni G w otkrfesnlecjoist@as mbhy hnaodd
wpodmi ot ac h, kt -renwl akGgsser jwgst aadenaopad

PanWojciech Pazduri e j est wpisany w Rejestr ze Dpodsthwig
ustawy o Kraj dwwymRajne stw ziennSyim r - wnowaf ny
podstawie przepis-w prawa pazstwa innego ni

Pan Wojciech Pazduni e zost aG poizdawpadppd apaizaeapayowadz
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gospodarczej nwGa s ny

peGnomocni ka

paalbumeksni enia funkcij.i czGo
sp- Gce
oraz niskazasiya®r awomocnym wyrokiem zazgziz
XXXH-X X XV I | Kodeksu

pazstwa innego nif Rzeczypospolita Pol ska.

karnego oraz art. 587,

handl owe pi,fungacji lule stosvarzydzel

W okresie ostatnich

karneadministracyjne i kansok ar b o we ,

dw- chnileatt avodye @y Psinra fW4

kt-rych wynik m-gGby

gukasz Rosi zski

Zajmowane stanowisko

WiceprezeZ ar zindu

Termin upGywu

kadenc|]

do dnia odbycia Walnego Zgromadz
zatwierdzaj icego g 2087
rok

Wiek 33

Wy ksztaGceni e wyksztaGceni e wyfsze
Akademir Leona Kot m
Strategi e i nwestycyjn
gukasz Rosi zski stud
Ludwi gshafen am R hischaft,
Ni emcy, jest takfe ab

Lider-w Rynku KapitaG

Kariera zawodowa

T wlatach 2002008 St afyst a
Nadzoru Finansowego, Allianz TFI oraz Q
Corporate Management Services Sp. z 0.0.

T w latach 2008 2012 w Domu Maklersk
AmerBrokers S.A. kolejno na stanowisk
MGodszego Analityka
Inwestycyjnego i Dyrektora Departameg
Corporate  Finance.  Odpowiedzialny
przygotowanie rekomendacji analitycznych
sp- Gek z sekt onm,
deweloperskiego, chemicznego i gumowegq
projekty M&A, IPO i emisji obligag
korporacyjnych dl a
NewConnect.

1 w latach 20122013 zatrudniony na stanowig
Dyrektora Zarzndzajn
S.A. (obecnie Dom Maklerski W dstmentg
S.A), Autoryzowanym  Doradcy  ryr
NewConnect i Cataly
projekty emisji obligacji korporacyjnych ¢

przygotowani e pr4POaq
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rynku NewConnect.

7 od maja 2014 rokud Pr ezes
Macromoney Corporate nance Sp. z 0.9
podmi otu specjalizuj
emisjach  obligacji  korporacyjnych ¢
projektach prywatny
technologicznych,

1 od czerwca 2014 roku do maja 2015 i@k
CzGonek Zarzindu Mac
Funduszy nwestycyjnych S.A., podmig
brdncego w proces
prowadzenie dziaGal n
Inwestycyjnych.

1 od listopada 2014 rokuWi cepr ez e
The Farm51 Group S.A., odpowiedzialny
relacje inwestorskie, kontakt z instytuc
finansowymi oraz roz

f od lipca 2014 rokuCz Gonek Rad
Bloober Team S.A.,

f odmaja2015rokuCz Gonek Rad
Minox S.A.

f  od maja 2015 roku do czerwca 2006z G o
Rady Nadzorczej Presto S.A.

 od czerwca AB roku - Cz Gonek
Nadzorczej Bumech S.A.

f od lipca 2015 rokuCz Gonek Rad
EBC Solicitors S.A.

f od wrzeFni ad @QNAdnek
Nadzorczej Huckleberry Games S.A.

1 od patdzierni®aGohkk
Nadzorczej ElAskie K

! odlutego 2016 rokuCz Gonek Rad
QubicGames S.A.

1 od sierpnia 2016 roku Cz Gonek
Nadzorczeyarsav VR S.A.

Panjukasz MmRiosi pslehi G w okresie ostatnich 5
wp odmi ot a wkresie jego kadeedgiwl az Gy sir w stanie upad

Pang uk as z nRoesijzesskti wpi sany w Rejestr ze Dpbsdstawieg
ustawy o Krajowym Rejestrze Sndowym ani w
podstawiepz epi s-w prawa pazstwa innego nif Rzec

Panjukasz mRiosi zokit aG poizdawipah@apwaizepzryowad z
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gospodarczej nwGa s ny rachunek oraz peGnienia fun
p@m@mocni ka w sp-Gce handl owe|j , nifundacy ldsstowanzyseel
oraz niskazasiya®r awomocnym wyrokiem za prz
XXX -XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 K&H,i na podstaw
pazstwa innego nif Rzeczypospolita Pol ska.
W okresie ostatnighkaswza hhRd it 2 wvlcizeggsoyPamna f g
karne, administracyjne ikagxk ar bowe, kt-rych wyenidk am-dg&myG4g

Rada Nadzorcza

Zgodnie z A19 wust. 1 Statutu Rada Nadzorcza Emiten
Nadzorczej Kadencia oheénej IRady Matzorczej Emitenta dovania odbycia Walnego
Zgomadzenia zatwierdzajnceégmk sprawozdanie finansowe

W skGad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzn obecni e:
1. AndrzejWojnePr zewodni cznca Rady Nadzorczej

2. JoannaBdksta@k@onek Rady Nadzorcze,j

3. RobertWistCz Gonek Rady Nadzorcze,j

4. Piotr Griadek-Cz Gonek Rady Nadzorczej

Zarznd wykonuje swoje czynnBfhat ew - snarsz@hezkiegith e W Emi t

w Gliwicach.

Ponifej przedstawiono fyciorysy kafdego z czGonk-w
Andrzej Wojno

Zajmowane stanowisko Przewodniczncy Rady N

Termin upGywu kadencj|do dnia odbycia Walnego Zgromadz
zatwierdzajncego spra

rok
Wiek 53
WyksztaGceni e wyftsze, absol went Un

WydziaGu Organi z aekjPrawg

Bankowe i Podatkowe

Kariera zawodowa 1 01.2016- obecnie- Pr zewodni ¢
Nadzorczej QubicGames S.A.

 02.2015- obecnie- Pr zewodni ¢
Nadzorczej Huckleberry S.A.

f  02.2013 obecnie-Cz Gonek Rad
Erne Ventures S.A.

1 02.2011- obecnie- Pr zewodni c

strorm81z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

Nadzorczej The Farm 51 Group S.A.

1 01.2011- obecnie- Pr zewodni c
Nadzorczej Arrinera S.A.

f 2010- 06.2014- Cz Gonek Zar z
S.A.

1 2008-2010-Pr zewodni czncy
Motoricus S.A.

 07.2010- 01.2013 wp - Gza Gof yc
Zarzndu Zen Capital

1 20022009 - odpowi edzi al ny,
zespoGem, rekrutacj]
produkt-w finansowyd
Prudential/Pramerica Financial Inc

T 19992000- Pr oduc't Manage
S.A.

1 19961999 - Dyrektor Handlowy w Polskif
Funduszu Inwestycyjnym S.A.

f od1995rokswGasna dzi aGal

19921996 - zaGofyci el or a

Handlowego Pekao Leasing sp. z 0.0.

Pan Andrzej Wojnoni e peGni G w o kfruenskicej i o sotsaotbnyi cra d5z
wpodmi ot ac h, kt -renwl akGgsseer jwgest andenapad

PanAndrzej Wojnmi € j est wpi sany w Rejestr ze Dpadstawid
ustawy o Krajowym aRej ewtremeynnindowgowaftnym
podstawie przepis-w prawa pazstwa innego ni

Pan Andrzej Wojnoni e zostaG poubthawipampsoapwaz epwryowad z
gospodarczej nwGa s ny racéh@mied&nioar afzunpk cj i czGonka
peGnomocni ka w sp-Gce handl owe ji,fungncji tule slosvaraydzer
oraz niskazaswiya®r awomocnym wyrokiem za pr
XXXHE -X X X VI | Kodeksu karnego oraz art . 587,
pazstwa innego nif Rzeczypospolita Pol ska.

W okresie ostatnich dw-chi katt oweapg&y Banaft A
karne, adminisicyjneikarne k ar bowe, kt-rych wyni k m-gGby

Ewelina G-rska Bol est a

Zajmowane stanowisko CzGonek Rady Nadzor czg

Termin upGywu kadencj|do dnia odbycia Walnego Zgromadz
zatwierdzaj icegoweszp RO

rok

Wiek 37

Wyk szt aGeceni e Wy f suzkeo,z ay G@adzani e i
GG- wnej Handl owe j
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magi sterskie) or az
Uniwersytecie Warszawskimi k 0z czy G
podyplomowe na SWRi3ob coaching doradztwo
zawoawe i coaching kariéry

Kariera zawodowa doFwi adczeni e z a wod hrakiyki
w Procter&Gamble; nastr pni e

w headhuntingu podczas wieloletnéj pracy
wame ykazskiej K 0 rsprmowiska
Project Coordinator, rmastr pni e
Specialistw swg e j pracy zawo
gG- wni e za koordyno
zx zidzanie relacj ami Z

Pan Ewel i na G- msla pBdlokLHLiteasi e ostatnich 5 [
zarzndpajdimé ®jt aw h, Kkkadencjim aw aalGrye siig jwe st ani e

Pan Ewel i na G- nisjesawpBanwi eRéjaestrze DGufni k-w N
napodst awi e ust awy o] Krajowym Rejestrze S
prowadzonym na podstawie przepis-w prawa pa4a

Pan Ewel i na G- mie k @ aatharBawisngpeez s N d u p a dptawd pgrowadzen
dzi aGal noFciwGaessnpo darcchaenjeknaraz peGnieni a
l ub peGnomocnika w sp-Gce handl owaeaij fundagiiub
stowarzyszenaskazaaprawoinec zymtayr okiem za pr ;

rozdzi aGXWXXKKI Kbdeksu karnego oraz art. 5
prawa pazstwa innego nif Rzeczypospolita Po
Wok esi e ost atwobeccPanEd/® | ¢ hy | &t md lei ejocBylGe s tsa |
cywilne, karne, administracyjne i karroar b o we , kt-rych wyni k m-:
Emitenta.

Robert Wist
Zajmowane stanowisko Cz Go n g KadzRrazdj
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 2014-obecnie Cz Gonek Rady
Farm 51 Group S.A.

2010-obecniePr ezes Zar znd
2008-2010-Pr ezes Zar zndu
2003 - 2007 - Menadf er ds .
Erpatech (przedstawiciel w Polsce m
Black&Decker i Dewalt)

1998 - 2001 - Programista (od 2001 roku
Dyrektor ds. Informatyki) Wmternet Idea S.A.

Pan Piotr Gniadekni e peGni G w okresie ostatnich 5
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422. Dane dotyczihice struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emi tent a na dziez sporznd

nastrpujnco:

mBank S.A.. 640.165

Tomasz Swadkowski 510.182 9,13 9,13
Kami | Bilczyzsk 448.000 8,02 8,02
Wojciech Pazdur 448.000 8,02 8,02
Robert Siejka 448.000 8,02 8,02
Skarbiec TFI S.A. 303.647 5,43 5,43
Pozostali 2.789.562

Wobec akcjonariuszy Emitenta brdincych osobami fizy
zgromadzeniu Sp- Gki ni e wt-awdhzylGyt sfiadnew poisitgwpowahn
administracyjne |lub karnoskarbowe, kt-re mogGo mie
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5.1.

Sprawozdania finansowe

Jednostkowe sprawozdani@nansowe Emitenta za okres od dnia 1 styczn20®5 roku do dnia
31 gruchia 205 roku

THE FARM 51 GROUP SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA DZIEN
31 grudnia 2015 r.
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THE FARM 51 GROUP SA
Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2015 r.

SPIS TRESCI

OSWIADCZENIE ZARZADU 3
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 4
BILANS 8
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 10
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 11
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 12
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA 13
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THE FARM 51 GROUP SA
Sprawozdanie finansowe na dziefn 31 grudnia 2015 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,

poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) Zarzad The Farm 51 Group SA przedstawia sprawozdanie finansowe, na
ktore sktada sie:

1)  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2)  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
16 859 920,34 zlotych;

3)  rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015r. wykazujgcy stratg
netto -3 467 237,70 ziotych

4)  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

5)  rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 01 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015 r.

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
Krzysztof Gawlik

Gliwice dn. 25.05.2016r.
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THE FARM 51 GROUP SA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa Spotki
THE FARM 51 GROUP SPO£KA AKCYJNA

1.2 Siedziba Spotki
ul. Bohaterow Getta Warszwskiego 15, 44-102 Gliwice

1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Gliwice SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Data: 15.04.2011
Numer rejestru: 0000383606

1.4 Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest migdzy innymi:

o Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

e Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

o Dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki

e Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

Spolka zostala utworzona na czas nieokreslony.
L5 Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 01 stycznia 2015r.
do 31 grudnia 2015r. Rok 2015 jest piatym rokiem dziafalnosci Spétki.

1.6 Zaloienie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu Kkontynuowania
dzialalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidziec przysztosci.

Nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke
dzialalnosci.

2. Znaczgcee zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:
2.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowana przez
jednostki dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z
pozniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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THE FARM 51 GROUP SA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

2.2 Przychody i kosuy

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memorialowej, tj. w okresach,
ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania platnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek
zyskow i strat w wariancie porownawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z praw wihasnoéci do produktéw przekazano nabywcy.
Przychody ze sprzedazy uslug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesigcy rozpoznawane
s3 w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

23 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiegach wedlug cen nabycia.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji, lub zastosowaniem technologii, zalicza si¢ do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli zostana pokryte , wedlug przewidywan, przychodami
ze sprzedazy tych produktow lub zastosowaniem technologii.

Zgodnie z prawem bilansowym w art.33 ust.3 Ustawy o rachunkowosci przyjmuje sig 5
letni okres amortyzacji kosztow zakonczonych prac rozwojowych. Do czasu
zakonczenia prac ponoszone koszty prac rozwojowych ujmuje si¢ jako produkcje w
toku. Kazdy rodzaj prac rozwojowych ujmuje si¢ na osobnym koncie analitycznym.
Zgodnie z art.15 ust4a pkt.3 Ustawy o PDOP przyjmuje sig, ze wydatki na prace
rozwojowe zalicza si¢ do kosztéow uzyskania przychodéw jednorazowo w roku
podatkowym, w Ktorym zostaly zakonczone.

2.4 Srodki trwale

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu
trwalej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych obejmuje ogdl ich kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obslugi zobowigzar zaciagnigtych w
celu ich finansowania i zwiazane z nimi roéznice kursowe, pomniejszony o przychody z
tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwalego
powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie,
modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po
zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢
uzytkowa.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje w
nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacji uwzglednia si¢ okres
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastgpujace:

Komputery nowe bez wzglgdu na warto$¢ poczatkows 30%
Komputery uzywane bez wzglgdu na wartos¢ poczatkowa 50%
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THE FARM 51 GROUP SA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)
25 Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigeia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéow w formie
odsetek, dywidend (udzialéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z
transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i
wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz zostaly
nabyte w celu osiagnigcia tych korzysci.

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w
zamian innych skladnikéw majatkowych, zas zobowiazania finansowe w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skiadnikéw majatkowych.
Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke
koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w dniu ich zawarcia.

Rozchody aktywdw finansowych nabytych na rynku regulowanym sa wyceniane wediug
rzeczywistych cen zakupu stosujac zasade pierwsze weszlo — pierwsze wyszlo.

2.6 Naletnosci, roszczenia i zobowiqzania, inne ni; zaklasyfikowane jako aktywa i

zobowigzania finansowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Wartos¢ naleznosei aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do
pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w kwocie wymagajacej zapfaty.
Naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych na dziert dokonania operacji i
na dzien bilansowy wycenia si¢ po srednim kursie Narodowego Banku Polskiego
ustalonego dla danej waluty na ten dzien.

2.7 Srodki pienigine i ekwiwalenty Srodkow pieniginych

Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do
terminu zapadalnosci wyceniane s3 wedlug wartosci nominalne;.

Wykazane w sprawozdaniu z przeptywu $rodkéw pienigznych pozycja srodki pieni¢zne i
ekwiwalenty srodkéw pienigznych sklada si¢ ze §rodkéw na rachunkach bankowych oraz
lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

2.8 Rozliczenia migdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one =
przysztych okresow sprawozdawczych. ‘
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe preedstawiono w zhotych)

29 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sg wowezas, gdy na Spolce ciazy istnicjacy obowiazek (prawny i
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznodé wyplywu
srodkow oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowiazania.

2,10 Podarek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czgsé biezaca i czedé
odroczong.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i sirat czeéé odroczona stanowi roznice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytuhu podatku odroczonego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawezego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi sie na kapital wiasny.

Aktywa z tyiulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidziane] w przyszlodei do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przyszlosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réinic, ktdre spowoduja zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

Wysokosé rezerwy i aktywow z tytuhu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania
obowiazku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
nie sa kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

2.1l Roinice kursowe

Raznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obeych powstale w zwigzku z zaplata naleznoéei i zobowigzan w
walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do
przychoddw lub kosztdw finansowych.

2,12 Przeplywy pienietne
Spotka sporzadza przeplywy pienigzne metodg posrednia.

"~

[

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Ja Ji]lex
Krzysztof Gawlik Ustugi Rachpnllzywu- Podatkowe
Krzysztdf Gawlik
44-100 Gliw;ﬁ,!% arnogdrska 12
NIP; 51-52
Gliwice dn. 25.05.2016r. \ \\

|
L}
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THE FARM 51 GROUP SA

Bilans
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)
AKTYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwale 4 876 522,73 8860 611,11
Wartosci niematerialne i prawne ! -
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 3057 750,93 7633 704,36
Inne wartosci niematerialne i prawne 242 796,77 5 963,28
3 300 547,70 7 639 667,64
Rzeczowe aktywa trwale 2
Srodki trwale 450 288,75 124 465,56
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 72578,15 15 183,42
urzadzenia techniczne i maszyny 373 524,42 109 282,14
inne srodki trwale 4186,18 -
Zaliczki na Srodki trwale w budowie 29 599,39
450 288,75 154 064,95
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 1125 686,28 1 066 878,52
1125 686,28 1 066 878,52
Aktywa obrotowe 11 983 397,61 2197 222,68
Zapasy 6
Materiaty
Pélprodukty i produkty w toku 790 208,32 473 085,72
790 208,32 473 085,72

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug 3.1 1461 134,63 1380 210,10
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 107 401,16 33 083,45
inne-kaucja 28 290,00 1 244,54
1 596 825,79 1414 538,09
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne 43 6 649 570,05 201 442,39
6 649 570,05 201 442,39
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 2 946 793,45 108 156,48
AKTYWA RAZEM 16 859 920,34 11 057 833,79
|
| \ "
: . ) \‘\\i
Bilans nalezy anal ¢ lycznie z dodatkowymi informacjami i objas , ktore 4 integralng czg$¢ sprawozdama finansowego. \ \
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Bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

PASYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 6.1 506 000,00 376 000,00
Kapital zapasowy 13 189 714,17 3474 923,49
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych (192 923,15) (192 923,15)
Zysk netto (3 467 237,70) 907 640,68
10 035 553,32 4 565 641,02

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14.3 1125 686,28 1454 534,65
Pozostale rezerwy 7 500,00 7 500,00
- krotkoterminowe 7.1 7 500,00 7 500,00
1133 186,28 1 462 034,65
Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek 82 4 958 796,91 0,00
z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 4 894 078,97 0,00
inne zobowiazania finansowe 64 717,94 0,00
4958 796,91 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec pozostatych jednostek 720 391,63 4 880 158,12
kredyty i pozyczki 15 708,22
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4 330 289,82
inne zobowiazania finansowe leasing 50 028,96
z tytutu dostaw i ustug 9.1 248 838,85 182 022,32
zobowiazania wekslowe 125 787,67
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 108 886,82 44 099,09
z tytulu wynagrodzen 312 637,00 182 251,00
720 391,63 4 880 158,12
Rozliczenia migdzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe 11992,20 150 000,00
- krotkoterminowe 102 11 992,20 150 000,00
11 992,20 150 000,00
PASYWA RAZEM 16 859 920,34 11 057 833.79

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Krzysziof Gawlik Ustugi Rachuinkowg-Podatkowe
of Cawlik

ul. Jernogérska 12

51-52
Gliwice dn. 25.03.2016r. viik \,\

Bilans nalezy anahizowaé lgcznie z dodatkowym informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integr czgs sp

We
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Rachunek zyskow i strat

(wszystkic dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

01.01.2015 01.01.2014
Nota -31.12.2015 -31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 11
Przychody netto ze sprzedazy produktow 4261 228,35 3 196 598,23
Zmiana stanu produktéw 634 280,47 3 253 986,05
4915 508,82 6 450 584.28
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja (1225 123,32) (918 056,97)
Zuzycie materialdw i energii (283 492.64) (79 487,11)
Ustugi obce (1923 922,79) (880 001,35)
Podatki i oplaty (1295,00) (669,00)
Wynagrodzenia (5204 305,41) (2 553 315,00)
Ubezpicczenia spoleczne i inne swiadczenia (18 346,26)
Pozostate koszty rodzajowe (379 992,39) (148 341,16)
(9036 477,81) (4 579 870,59)
Zysk ze sprzedazy (4 120 968,99) 1870 713,69
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 21 000,00
Dotacje 821 701,68 -
Inne przychody operacyjne 21 523,36 15 114,37
843 225,04 36 114,37
Pozostale koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (6 638.,62) (16 867.55)
(6 638,62) (16 867,55)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (3 284 382,57) 1 889 960,51
Przychody finansowe
Odsetki: 12 109 121.13 2751.25
- w tym od jednostek powigzanych =
Inne 61 996,89
171 118,02 275125
Koszty finansowe
Odsetki 13 (501 971,15) (481 345.13)
Inne (239 658.13) (277 169,78)
(741 629,28) (758 514,91)
Zysk z dzialalnosci gospodarczej (3 854 893,83) 1134 196,85
Zysk brutto (3 854 893,83) 1134 196,85
Podatek dochodowy 14 387 656,13 (226 556,17)
Zysk netto G e
Zar:qdP
re. Za u
/ Robert
rd 4 v
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych . Jamilex
Krzysztof Gawlik Ustugi R:fz';'sit':) y a-:lggatkowe
44-100 Gliwicg, ul. ogorska 12
Gliwice dn. 25.05.2016r. Nip: 1-52
Rachunck zyskow i strat nalczy analizowa lgcznie z dodath ymi i jami i objasnieniami. ktore stanowiq integralng czgs¢ sprawozdania

finaneowann
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

01.01.2015 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
Kapital wlasny na poczatek okresu 4 565 641,02 3658 000,34
Kapital wlasny na poczgtek okresu po korektach 4565 641,02 3658 000,34
Kapital zakladowy na poczgtek okresu 376 000,00 376 000,00
Zmiany kapitatu zakladowego
zwickszenia 130 000,00 i
- podwyzszenie kapitalu - emisja akcji serii H 130 000,00
Kapital zakladowy na Koniec okresu 506 000,00 376 000,00
Nalezne wplaty na Kapital zakladowy na poczgtek oKkresu
Kapital zapasowy na poczgtek okresu 347492349 2 700 000,00
Zmiany kapitalu zapasowego
zwickszenia (z tytutu) 9 877 640,68 774 923,49
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 8 970 000,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 907 640,68 774 923 49
zmniejszenia -koszt emisji akcji serii H (162 850,00) -
Kapital zapasowy na Koniec okresu 13 189 714,17 3474 923,49
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Pozostale kapitaly rezerwowe na Koniec okresu - -
Zysk/(Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (192 923,15) (192 923,15)
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (192 923,15) (192 923,15)
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach (192 923,15) (192 923,15)
Strata z lat ubieglych na koniec okresu (192 923,15) (192 923,15)
Zysk/(Strata) z lat ubieglych na Koniec okresu (192 923,15) (192 923,15)
Wynik netto
zysk netto - 907 640,68
strata netto (3467 237,70) -
Kapital wlasny na koniec okresu 10 035 553,32 4 565 641,02
Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku .
Zarzqd PrezeS/Z_a_u/qdu
7 N\LL il
/ R;G%/ﬂ  Siejka
\/ ' ’
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych -
Jamilex

Krzysztof Gawlik Uslugi Rachunk
Ki

rzysetof Gawlik
Gliwice dn. 25.05.2016r. A0 R o J g 12

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym nalezy analizowa¢ lgcznie z dodatkowymi informacjami i obja$mieniami, ktore stanowig integralng cz¢s¢
sprawozdania finansowego
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Rachunek przeptywow pieni¢znych

(wszystkie dane liczb przed w zlotych)
01.01.2015 01.01.2014
Nota -31.12.2015 -31.12.2014
Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnodci operacyjnej
Zysk netto (3467 237,70) 907 640,68
Korekty razem:
Amortyzacja 1225 123,32 918 056,97
(Zysk)/Strata z tytutu roznic kursowych 301,67 (7.74)
Odsetkr z tytulu kredytow, pozyczek,obligac)i 12 670,75 (2751,19)
Odsetki od leasingow 7 005,88 1146128
(Zysk)/Strata z dzialalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw (328 848,37) 664 415,58
Zmiana stanu zapasow (317 122,60) (147 508,00)
Zmiana stanu naleznosci (182 287,70) (751 239,36)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 17.1 261 990,26 128 232, 42
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (3 035452,53) (313 802,51)
Inne korekty 358364222
Inne korekty strata z lat ubieglych, odpisy aktualizujgce wart, 196 433,29
1423 456,19 506 857,45
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnodci operacyjnej (2043 781,51) 1414 498,13
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy g 2751,19
Z aktywow finansowych, w tym - 275119
w pozostatych jednostkach - 275119
- odsetks 275119
Wydatk: (765 869,40) (3 178 571,87)
Nabycie wartosci niematenialnych 1 prawnych oraz 17.2 (435 907,23) (3176 757,89)
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne (329 962,17) (1 813,98)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (765 869,40) (3 175 820,68)
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy 12 741 000,00 492741482
Wpltywy netto- wplata kapitalu 9 100 000,00
Kredyty i pozyczki 41 000,00 436 900,00
Emisja dfuznych papicrow wartosciowych 3 600 000,00 4490 514,82
Wydatki (3 482 919,76) (3 175 330,01)
Nabyvcic udziatow/(akc)i) whasnych (162 850,00) -
Splaty kredytow i pozyczek (53 300,00) (424 600,00)
Wykup diuznych papierdw wartosciowych (3102 335,00) (2 694 665.00)
Platno$ci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego- kapitat (81 686,39) (44 603,73)
Odsetki (zaplacone odsctki od leasingu) (7 005,88) (11 461,.28)
Inne wydatki finansowe (75 742.49) -
Przeplywy picni¢zne netto z dzialalnodci finansowej 9258 080,24 1 752 084 81
Przeplywy pieni¢zne netto razem 6 448 429,33 (9 237,74)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych 6 448 127,66 (9 230,00)
- w tym zmiana stanu Srodkow pieniginych z tytutu rétnic kursowych (301,67) 774
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 201 442,39 21067239
Srodki pienigzne na Konicc okresu 6 649 570,05 201 44239

Prezes Z u
Zar:qd ‘ )
i€jka { f

Osoba odpowitdzialna =t prowadzenie ksiqg rachunkowych
Krzysztof Gawlik

Gliwice dn. 25.05.2016r. , ul/Tar ggrska 12

Rachunek przeptywow premgznych nalezy anal ¢ tgcznie z dodatkowymi infoe 1 objasnient o ia iptegralng czgs sprawozdania

financommrn
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA

Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczhowe przedstawiono w zlotych)

Wartosci niematerialne i prawne

1.1 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosé brutto

B.0. 01.01.2015
Zwi¢kszenia
Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia
B.Z.31.12.2015

Umorzenie

B.0.01.01.2015
Zwigkszenia
B.Z.31.12.2015
Wartos¢ netto

B.0.01.01.2015
B.Z.31.12.2015

Koszty ZaliczKi na
zaKoriczonych Inne warto$ci wartosci
prac niematerialne niematerialne
rozwojowvch Warto$¢ firmy i prawne i prawne Razem
8 545 198,33 - 279 326,47 - 8 824 524,80
- 329962,17 - 329 962,17
(3 583 642,22) - (3 583 642.2)
4961 556,11 - 609 288,64 - 5 570 844,75

(911 493,97)
(992 311,21)

(273 363,19)
(93 128,68)

(1 184 857,2)
(1085 439,89)

(1903 805,18) - (366 491,87) - (2270 297,05)
7 633 704,36 - 5963,28 - 7 639 667,64
3 057 750,93 - 242 796,77 - 3 300 547,70
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)
2. Rzeczowe aktywa trwale

2.1 Zmiana stanu Srodkéw trwalych

Grunty Budynki,
(w tym lokale i
prawo obiekty
uzytkowania  inzynierii Urzgdzenia
wieczystego Iadowej i techniczne i Srodki Inne $rodki
gruntéw) wodnej maszyny transportu trwale Razem
Wartosé brutto
B.0.01.01.2015 - 18 516,37 312280,75 - 330 797,12
Zwigkszenia - 62 364,56 398 955,88 - 4186,18 465 506,62
Zmnigjszenia B S - ¥ B
B.Z.31.12.2015 - 80 880,93 711 236,63 - 4186,18 796 303,74
Umorzenie
B.0.01.01.2015 - (3 332,95) (202998,61) - (206 331,56)
Zwigkszenia - (4 969,83) (134 713,60) - (139683,43)
Zmnigjszenia = H = ¥ -
B.Z.31.12.2015 - (8 302,78) (337 712,21) - - (346 014,99)
Wartos¢ netto
B.0.01.01.2015 - 151834 109282,14 - - 124 465,56
B.Z.31.12.2015 - 72 578,15 373 524,42 - 4 186,18 450 288,75

3. Nalezno$ci dlugoterminowe

3.1 Struktura naleinosci dlugoterminowych

Warto$é Odpisy aktualizujgce
brutto warto$é naleznosci Warto$¢ netto

Od jednostek powigzanych - 5 &
0d pozostalych jednostek - - e
Razem - 2
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkic dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

4. Inwestycje diugoterminowe

5. Inne rozliczenia miedzyokresowe

6.  Zapasy
6. . Zapasy w magazynie Wynoszg zero.

6.2 Produkty w toku stanowig nie ukonczone projekty o roboczych tytutach

GRA EVIL 325 577,72
GRA TUNE BALL 179 508,00
GRA WW3 285 122,60
SUMA 790 208,32

—
—

p
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA

Dodatkowe informacje i objasnienia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

3.

Naleznosci krotkoterminowe

3.1 Struktura wickowa naleznosci krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug od pozostatych

3.2

3.3

4.1
4.2

43

Jjednostek
31.12.2015 31.12.2014
O okresie splaty:
Do 12 miesiecy 1461 134,63 1380210,10
1461 134,63 1380210.,10
Stan naleznosci brutto 1461 134,63 1380210,10
Stan naleznosci netto 1461 134,63 1380 210,10
Naleznosci z tytutu podatkow, cel i ubezpieczen spolecznych
31.12.2015 31.12.2014
Podatek VAT 103 566,67 27 498,53
Podatek VAT na 01/2016 3 834,49 5 584,92
107 401,16 33 083,45
Inne naleznosci 31.12.2015 31.12.2014
pozostate naleznosci kaucja Firma Prywatna GREG 28 290,00
pozostate rozrachunki-ods.obligacji serii B1 C 348,56
28 290,00 348,56
Qdpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych
Pozostale
jednostki
Rozwiazanie (369.21)
B.Z.31.12.2015 - (369,21)
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach
31.12.2015 31.12.2014
0,00 0,00
Srodki pienieine i inne aktywa pienigine
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 4176 570,05 201 44239
Inne $rodki pienigzne weksle 2 473 000,00 -
6 649 570,05 201 442,39
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
31.12.2015 31.12.2014
Prace badawczo-rozwojowe Reality 51 337 157,87
Prace badawczo-rozwojowe GET EVEN 2389 094,81
Koszty 2016 178273
Koszty emisji obligacji serii | 204 846,86
Koszty emisji obligacji serii Ei F 35 250,00
Koszty emisji obligacji serii G 39 999,99
Koszty 2015 2301,75
Koszty UE3 EPIC GAMES 13911,18 30 604,74
2 946 793,45 108 156,48

16
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia
danc hezbowe p w zlotych)

6. Kapital wlasny

6.1 Struktura wlasnosci kapitalu zakladowego

Wartod¢

losé nominalna
Udzialowiee / Akcjonariusz udzialow/akceji udzialéw/akeji 'dzial %
Stan na 31.12.2015
Robert Sieska 448 000 44 800,00 8,85%
Wojciech Pazdur 448 000 44 800,00 8.85%
Kamil Bilczynski 448 000 44 800,00 8,85%
mWealth Management SA 345731 34 573,10 6,83%
Tomasz Swadkowski 510 182 5101820 10,08%
Pozostali z akcjami uprzywilejowanymi 50 000 5 000,00 0,99%
Pozostal 2 810 087 281 008,70 55,54%
Razem 5060000 506 000,00 100.0%
Stan na 25.05.2016
Roben Sigjka 448 000 44 800,00 821%
Wojciech Pazdur 448 000 44 800,00 821%
Kanul Bilczynski 448 000 44 300,00 8.21%
mBank S A 641 327 64 132,70 11,75%
Tomasz Swadkowsk: 510182 5101820 9.34%
Pozostali z akcjami uprzywilgjowanymi 50 000 5 000,00 0.92%
Pozostal 2914 491 291 449.10 $3,38%
Razem 5 460 000 546 000,00 100,0%
W spolce wystepuja akcje uprzywilej serit A w iloder | 385 000,00 po 0,10 zt kazda,
Akcje s3 uprzywilejowane co do glosu, w ten sposob, ze na kazda akcje tej seri przypada 2 glosy na
Walnym Zgromadzeniu.

W maju 2015 roku przeprowadzono emisj¢ 1.300.000 akeji serii H o nominale 0,10 21,

Akgcje serii H byly objgte po 7 2t za | akeje

W marcu 1 kwietniu 2016 w ramach emisji warrantow subskrypcynych serii A zostato wydanych
400 000 akeji serii F na okaziciela o nominalne) wartosci 0,10 na jedna akcje

Akgje serii F byly objete po 8 zl za | akcjg

6.2 Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Aviel

Zysk osiagnigty przez spolkg ie y zgodnie z Uchwala Wspolnikow

7 & Rezerwy

7.1 Pozostale rezerwy krétkoterminowe

Rezerwa z
nt.odroctonego Rezerwa na Rezerwa na
podutk agrodzenie  spr PN
dacaom; zarzgdu JSinansowe Razem
B.0.01.01.2015 - - 7 500,00 7 500.00
Zwigkszema - 7 500,00 7 500,00
Wykorzystanie - - - .
Rozwigzanie - - (7 500,00) (7 500,00)
B.Z 31.12.2015 - - 7 500,00 7 500,00

8. Zobowigzania dlugoterminow:
8.2 Struktura wiek bowigzan dlug inowych wobec pozostalych jednostek

?

Z tytulu emisji
dluinych Inne

Kredyty i papieréw  zobowigzania

pozyczki wartodciowych finansowe lnne Razem
Praypadajgee do splaty
powyzeg | roku do 3 lat - 489407897 64 71794 4958 796,91
powyzej 5 lat - % T . e

- 489407897 64 717,94 - 4 958 796,91 "

Praypadajace da splaty. 1;
do 1 roku - - 50 028.96 50 028,96 |
wigte jako zob dzu krciuk ¢
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia
(wszystkos dane liczbowe procdstawiono w rhotych)

9. Zobowigzania krdtkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe wobece powiazanych jednostek z tytutu dostaw i ustug nic wysiepujg

%1 7ob azania kroth e wobec p tych k 2 tytuhu dostaw 1 ustug w kwocie
244 597,14 2l sy wymagalne do 12 miesigey od dnia bilansowego

10 Inne rozliczenia migdzyokresowe
10.1 Rodiczenia dlugoterminowe

10.2  Bierne rozli ia krotk i

Projekt INNOTECH k2/IN2/50/182645/NCBR/12 1199220 150 000,0
1. Struktura przychodow ze sprzedazy
01.01.2015 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
Struktura teryiorialng
Przychody ze sprzedaty uslug
Ky 249 406,50 1 500,00
Eksport 401182185 3 195 098,23
4261 22835 3 196 598,23

12. Przychody odsetkowe
(w tym wynikajgce t duinych instrumentéw finansowych oraz polyczek udzielonych
i naletnosci wiasnych)
w okresic od 01 styeznia 2015 r. do 31 grudma 2015 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie platnodd

zrealizowane da.3 ralesicey 0:;::‘;2 P;wi:i:‘c;z Razem
Dluzne instrumenty Z==hj
finansowe 109 121,13 - - - 109121,13
Pozostale aktywa - = -
Razem 109 121,13 - - - 109121,13

13 Koszty odsetkowe

(w tym wynikajqce z zaciggnigtych zobowigzarn finansowych)
w okresic od 01 siyeznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Odsetki niezreali o terminie platodci

Odsetki od 3do 12 powyiej 12

i do 3 miesiecy iesiecy miesiecy Razem
Zobowigzania finansowe
przeznaczone do 0bIOW 468 538 54 468 $38,54
Pozostale
krotkoterminowe
zobowigzania finunsowe 7 005,88 16 078,97 23 084,85
Dlugoterminowse
Pozostale pasywa 10 347,76 10 347,76
Razem 485 892,18 0,00 16 078,97 0.00 501 971,15

14, Podatek dochodewy od oséb prawnych

14,1 Struktura podatku dochodowego od osdb prawnych

01.01.2015 01.01,2014
-31.12.2005 =31.12.2014

Podmek dochodowy biezgcy -
Zmuani stanu od podatku dochodowege (387 656,13) 226 536,17
(387 656,13) 226 556,17
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia
dane hezbowe pracd w zhotych)

14.2  Whyliczenie podatku dochodowego od osdb prawnych

01.01.2015 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
Zysk brutto (385489383 1 134 19685
I Wydatki nie st 3ce k b & przychodu
amortyzacia 1 048 139,24 843 254,05
Koszty matenaslow nskup 6091,77
lista plac z 12/2015 wyplacona 01/2016 266 215,00 5 825,00
koszty reprezentac)i 75 461,87 7 149,66
odsetki budzetowe 62,64 349,00
odsetki od pozyczek, weksli nie zaptacone (59 663,52) 45 599,82
odsetki od leasingu 7 005,88 1162478
roznice kursowe z wyceny na 31-12-2015 299,14
koszty prac bad.rozw. GET EVEN 2014 rozliczone 119454741 1 047,03
koszty niezaplaconych faktur 6231465
darowizna 2 100,00 -
Pozostale <10% ogolnej wartoéci 151643
Ruzem 2541476,72 980 160,13
1L Kwoty, ktore jszajy podstawe opodatk i
lista plac z 12/2014 wyplacona 01/2015 5 825,00 20 050,00
raty leasingowe 59 092,88 84 223,88
zaplacone faktury w 2015 62 314,65
Kkoszt ych badan jowych 2014 4338 303,06
yzacja samochodu poleasi 1147041
Razem 127 232,53 445404735
111 Przychody, nic bedace przychodami podatkowymi
roznice kursowe z wyceny na 31-12-2015 3118587
Razem 3118587 -
Dochod do opodatkowania (1471 835.51) (2339690,37)
Strata z lat ubiegtych
Podstawa opodutkowanin (1471 835,51) (2339690,37)
Podatek dochodowy
14.3  Odroczony podatek dochodowy
31.12.2015 31.12.2014
Ujemne roznice przejéciowe
o Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek 2013 136 741,09
«  Odpis akt naleznoser w kwocie netio 2013 748945 2998945
«  Strata podatkowa 2013 301713734 301713734
+  Strata podatkowa 2014 233581031 233581031
«  Strata podatkowa 2015 1 471 835,51
«  Nierozliczone ujemne réznice kursowe 141,89 2996,14
s Rezerwa na wynagrodzenie bieglego 7 500,00 7 500,00
+  Naliczone odsctki od zobowigzan 75 742,49
»  Zobowigzania z tytumow o dzieto 266 215,00 5 825,00
»  Naliczone odsctki od pozyczki 2012 340827
Ujemne roznice przejéciowe razem 7 106 129,50 56135 150,09
Wartosé brutio aktywa 2 tytulu odroczonego podatku R
dochodowego 1350 164,61 1 066 878,52
Odpis aktualizujacy (224 478 33)
Wartosé netto aktywa z tytulu od go podatku d doweg 1125 686,28 1 066 878,52
Dodatnic réznice przejdciowe:
«  Naliczone a nie otrzymane odsetki od naleznosci 392877
o Naliczone a nic otrzymane odsetki od naleznoéci 2011 17 812,32
o A yzacja ksiggowa wolnicjsza od podatk y 2013 245402215 329540135
. ja ksicgowa wolnigjsza od podatkowey 2014 347064246 4338 303,06
Dodamie réznice przejsciowe razem 5924 664,61 7 655 445,50
/
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia
(wsaysthic dane liczbowe presdstawiono w zlotych)

Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 1125 686,28 1 454 534,65
Wykazane w bilansie aktywa z tyt. od: go podatku dochodowego 1123 686,28 1 066 878,52
Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy 112568628 1 454 53465
Zmiana bilansowa netto aktywa/rezerwy 7 tytulu podatku odroczonego 387 636,13 {158 327.78)
Wartodé podatku odr %o ujetega w kapitalach w okresic - -
Zmiana podatku odroczonego ujetego w rachunku zyskow i strat 387 636,13 {158 327.78)

15, Koszty rodzajowe

01.01.2015 oLoL204
-31.12.2015 -31.12.2014
Amortyzacja (1225 123.32) (918 056,97y
Zuzycie materialow i energii (283 492,64) (79 487,11)
Ustugi obee (192392279) {880 001,35)
Podatki i oplaty (1 295,00) (669,00)
Wynagrodzenia (5204 30541) (2533 315,00)

Ubezpicczema spolecane 1 inne swiadczenia (18 346,26) -
Pozostale koszty rodzajowe (379 992 39) (148 341,16)
(9 036 477.81) (4 579 870,59)

16, Naklady na niefinansowe aktywa trwale
01.01.2015 01.01,2014
-31.12.2018 31122014
Naktady na mefinansowe aktywa trwale:
- poniesione w roku 765 869,40 4249443

17.1  Zmiana stanu obowiqzan krdtkoterminowych (z wijqtkiem kredytow i polyczek)

01.01.2018 01.01.2014

-31.12.2015 -31.12.2014
Zmvana stanu zobowigzan krdtkotenminowych (4 159 766,49) 1 891 778,51
Zrmuana stanu Kredytow 1 pozyczek (1570822) 12 300,00
Zimiana stanu z tvtuhu emisy dhuznych papierow wartosciowych (4 330 289,82) 1670 062,15
Zmiann stanu zobow jzan weksiowych (125787.67) 125 787,67
Zmiana stanu mnych zobowigzan fi yeh (w tym | 50 028,96 (44 603,73)

261 950.26 128 232,42

17.2  Nabycie wartosci niematerialnych { prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych

01.01.2015 01.01.2014
-31.12.2015 -31.12.2014
Zwigkszema wartoécl niematenalnych | prawnych (329962,17) (4340 117,04)
Zwigkszenia frodkow rwalych (465 506,62) (40 680,45)
Zmiana stany zaliczek na srodki trwale w budowie 2959939 (29 599,39)
Nabycie srodkoéw trwalych w leasingu finansowym
(765 869,40) (4 410 396,88)
18. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Spolke uméw nicuwzglgdnionych
w bilansie
Nie wysigpuja.

19. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spolke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powigzanymi
Nic wysigpuys

20. Zatrudnienie

Firma nie 2atrudniala pracownikow na etacie \

20
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

THE FARM 51 GROUP SA
Dodatkowe informacje i objasnienia
(wanyatkic dase hesbowe pracdstawiono w zlotveh )

2. Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wehodzgcych w
sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administrujgcych

W roku 2015 wynagrodzenic czlonkow zarzadu z tytulu petnienia funkceji wynioslo 294 000,00
Wynagr. 0séb wehodzgeych w skiad organow nadzorujgcych Spolki, tacznie z wynagr z zysku w roku obrotowym 0.00

Wartodé pozyczek udziel h czlonkom Zarzgdu wyniosla w roku obrotowym tycznie 0.00
Weksel prezesa zarzadu z terminem wykupu 3 miesigee na 100 000,00
Wartodt pozyczek udzielonych czionkom Rady Nad. ) wyniosta w roku obrotowym tgcznie 0.00.

22, Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrod 2 tyt. bad roczn.spraw ozd. finansowego-niewyplacone 7 500.00
23, Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu fi ym roku obrotowego
Nic wysiapity

24, Zdarzenia po dniu bilansowym nie uj¢te w spr daniu fin; ym
Nie wystgpily

28 Zmiany zasad rachunkowesci/ korekta bigdu
Nie wystapily

26. Informacje o wspéinych przedsi¢gwzigciach, nie podlegajjcych konsolidacji
Nie wysiapily

27 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nie wystgpdy
28. Informacje o sk lidowanym sprawozdaniu fina; ym
Firma nie sporzadzata sk lid 20 Sp d fi 20.

29, Gwarancje i porgczenia udziclone przez Spolk¢ wobec podmiotow powigzanych
Gwarancje i porgczenia udzielone przez Spolke wobec innych podmiotéw
Nie wysigpily

30. Ust. vione przez Spolkg zabezp

Nic ustanowiono zabezpieczen majgtkowych

ia majatkowe

3 Dzialalno$é¢ zaniechana
Nie wystapils

32. Lgczenie si¢ spolek
Nie wystapilo

33. Kontynuacja dzialalnoSci
Nie istnieje zadne zagrozenic kontynuacyi dziatalnodei

Osoba onbv;'wd:.lalna za prowad=eme ksigg rachunkowych
Krzysztof Gawlik

Gliwice dn, 25.05.2016r.

21
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

5.2.

A Auxilium

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego jednostki The Farm 51
Group Spodtka Akcyjna z siedzibg w Gliwicach ul. Bohaterow Getta Warszawskiego 15 | na
ktére skiada sie:

+ wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

* bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r. ktdéry po stronie aktywow i pasywow zamyka

Opi ni a ni ezal efnego bi e g G ¢dnostkowegowsprveondania
finansowego Emitenta zaokres od dnia 1 stycznia 26Xoku do dnia 31 grudnia 2@.roku

sie suma: 16 859 920,34 zI;

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujacy

strate netto w wysokosci: 3 467 237,70 zk;

+ zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do

31.12.2015 r. wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote: 5 469 912,29 zi;

* rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015T.

wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote: 6 448 429,33 =zi;

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zdziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity. Dz.U z

2013r., poz. 330 z pozn.zm.), zwane] dalej ,ustawa o rachunkowasci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZzenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych

stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Auxilium Audyt Sp. 2 0.0, Sp. K. | ul. Monluszkl 50, 31-523 Kra kiw
tel: +48 12 417 T8 OO, fax: +48 12 417 78 00 wew, 825 Nr konta: 81 1050 1445 1000 0023 4611 4404
e-mail; biuro®@auxilium-gudyt.com.pl www.auxilium-audyt.com.pl

NIP 6751424353 | REGON 121082783 | KRS 0000321651

7
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

A Auxilium

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2} krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalna pewnosc, pozwalajacga na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisdw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2015 r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2015r.do 31122015,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityk3)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na fres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

I postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania

finansowego, 53 z nim zgodne.

Krakow, dnia 25 maja 2016 r.

Auxilium Audyt Sp. zo.0., Sp. k.

Arkadiusz Lenarcik
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12129

przeprowadzajacy badanie w imieniu Auxilium Audyt Sp. z 0.0., Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - nr w rejestrze 3436
z siedzibg 31-523 Krakow, ul. Moniuszki 50

Auxilium Audyt Sp. z o.0. Sp. K. | ul. Moniuszkl 50, 31-523 Krakiw NIF 6751424353 | REGON 121082783 | KRS 0000321651
tel: +48 12 417 78 OO, fax: +48 12 417 T8 00 wew, 825 Mr konta: 81 1050 1445 1000 0023 4611 4404
e-mail: biuro@auxil ium-audyt.com.pl w“.uuxllhm-ludﬂcum.pl
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

53. Raport uzwpe Gni aj icy opinir niezal efnego biegGego
sprawozdania finansowego Emitenta zakres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku

A Auxilium

Raport
Zz badania sprawozdania finansowego
jednostki The Farm 51 Group Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Gliwicach, ul. Bohaterow Getta

Warszawskiego 15
za rok obrotowy 01.01.2015 - 31.12.2015

Auxilium Audyt Sp. z 0.0, Sp. K. | ul. Monluszkl 50, 31-523 Kra kiw NIF6T51424353 | REGON 121082783 | KRS 0000321651
tel: +48 12 417 78 00, fax: +48 12 417 78 00 wew, 825 Nr konta: 81 1050 1445 1000 0023 4611 4404
e-mail: biuro@auxilium-audyt.com.pl www.auxilium-audyt.com.pl
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

A Auxilium

A

Czesé ogdlna

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notanalnego w dniu

0

9.02.2011r, Repertorium nr 385/2011 r. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dzialalnosé:

a

b

c

) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000383606 =z dnia
19.05.2016r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Gliwicach. Data
rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym: 15.04 2011 r.

)} numer identyfikacji podatkowe] NIP 6312631819 nadany w dniu 21.04.2011r. o. przez
Urzad Skarbowy w Gliwicach.

) numer identyfikacyjny Regon 241925607 nadany w dniu 15.052013 przez Urzad
Statystyczny w Katowicach.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z umowy/statutu i wpisu

d

o wlasciwego rejestru jest:
dziatalnosé wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,
dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
pozostata dzialalnos¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych |

komputerowych.

Kierownikiem jednostki jest:

Zarzad powolany przez uprawniony organ:

Prezes Zarzadu Pan Robert Siejka

Wiceprezes Pan Kamil Bilczynski
Wiceprezes Pan Wojciech Pazdur
Wiceprezes Pan tukasz Rosinski

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. sklad osobowy

Zarzadu nie ulegt zmianie.

g
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

ra -
A Auxilium

— Rada Nadzorcza funkcjonowata w skiadzie:

Przewodniczacy RN Pan Andrzej Waojno
Czionek RN Pan Piotr Gniadek
Czionek RN Pani Joanna Goérska
Cztonek RN Pan tukasz Kliszka
Cztonek RN Pan Robert Wist

Do dnia zakoriczenia badania ww. skiad osobowy Rady Nadzorcze] nie ulegt zmianie.

5  Glownym ksiegowym Jednostki jest Krzysztof Gawlik - Ushlugi rachunkowo-podatkowe

Jamilex.

6. Kapitat wiasny ksztaltuje sie nastepujaco:

Stan na dzieni Stan na dzien
Wyszczegdinienie ) .
bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat {fundusz) wiasny 10035 553,32 4 565 641,02
Kapitat (fundusz) podstawowy 506 000,00 376 000,00

Kapitat {fundusz) zapasowy 13189 714,17 347492349
Zysk (strata) z lat ubiegtych (192 923,15) (192 623,15)
Zysk (strata) netto (3 467 237.70) 907 640,68

Kapitat podstawowy 506 000,00 zt, dzieli sie na 5 060 000 rownych i niepodzielnych akcji,

kazda o wartoSci nominalne) 0,10 zi.

Akgje te posiadaja:
_ ) Procentowy
Akcjonariusz Liczba mi?da"w:h :g;'lal'g
podstawowym
Robert Sigjka 448000 8.85%
Wiojciech Pazdur 448 000 8,85%
Kamil Bilczyriski 448000 8,85%
mWealth Management SA M5TH 6,83%
Tomasz Swadkowski 510182 10,08%
Pozostali z akcjami uprzywilejowanymi 50 000D 0.99%
Pozostali 2810087 55,54%
Razem 5 060 000 100%

g
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

A Nuxilium

Do dnia zakoriczenia badania nastapity nastepujace zmiany struktury wiasnosci w kapitale

podstawowym:
. _ Procentowy
Akcjonariusz Liczba m:dawm :gsi?'al":
podstawowym
Pan Robert Siejka 448 000 B821%
Pan Wojciech Pazdur 448 000 821%
Pan Kamil Bilczyriski 448 000 8,21%
mBank S.A. 641 327 11,75%
Pan Tomasz Swadkowski 510 182 9,34%
Pozoeu:llFlJ ;kmzﬂl:;ﬁ;ﬁiakqaw 50000 0.92%
Pozostali 2914 491 53,358%
Razem 5 460 000 100%

7. Badana jednostka nie posiada powiazanych z nig kapitatowo jednostek (art. 3.1.43 Uor)

8. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata srednio w badanym

roku obrotowym 0 oséb, a w roku poprzednim 0 oso6b (po przeliczeniu na peine etaty).

9. Uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 26.01.2016 do obowigzkowego w sSwietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok cbrotowy — zgodnie z
art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Auxilium Audyt Sp. z o.0. Sp. k. z
siedziba w 31-523 Krakow, ul. Moniuszki 50 wpisany pod numerem 3436 na liste

podmiotdw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowag nr 112/2016 z dnia 05.05.2016 zawartg w wykonaniu

uchwaly z punktu 8 przeprowadzono w siedzibie jednostki w maju 2016.

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy
biegly rewident Arkadiusz Lenarcik (nrrej. 12129 ) oSwiadczaja, Ze pozostajg niezalezni od
badane] jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieghych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2015r., poz. 1011).

" A
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Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

A Auxilium

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. 1 otrzymalo opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo
zatwierdzone przez WZA w dniu 30.06.2015r.

Zysk bilansowy uchwata nr 6 WZA z dnia 30.06.2015 r. przeznaczono w calosci na kapitat
zapasowy Spolki.

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 11 1,a" ustawy zioZzone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Gliwicach w
dniu 14.07.2015.

- zgodnie z art. 70 ust 1 i 2 ustawy o rachunkowosci przestala do ogloszenia w
.Monitorze Sgdowym | Gospodarczym w dniu 14.07.2015.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym w
dniu 09.07.2015

14. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone
ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita
informacji niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

15. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczgace m.in.:
a) kompletnosci, prawidlowosci | rzetelnosci sprawozdania finansowego przedioZzonego do
badania oraz uzupelniajgcego sprawozdania z dzialalnosci,
b) ujawnienia w informacji dodatkowe] wszelkich zobowiazan korespondujgcych z dniem
bilansowym,
c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje

ilosciowe 1 jJakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

5 A
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B. Sytuacja ekonomiczno — finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2015 — 2013).
1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszezegéinienie o2 % o2 % b2 % ys2 | % yed | %
udziatu udziatu udzigtu 20152014 2152013
1 2 3 4 5 § 7 8 9 10 "o 2
AJAktywa trwale ag76s| 289 | B860s| 801 a9304] 62 [ pesan] ssp 539 989
1| Wartosci niemateriaine iprawne | 3300,8] 19,6 76397 69,1 a7 ms | wasen| a2 @51, 785
1 JRaeczawe aktywa trwate sy a7 1541 14 1aa7] 20 263 2023 3006 3008
[ JNaleinosei dugeterminows
1Jod jednostsk powizzanyen
IV Jinwestycie diugoterminowe
alfw iednosthach powiazanych
v Jasterminows rorlczenia 11250 &7 10669 95 g200| 85 sge| 1055 4967 1790
B.Aktywa cbrotowe 1oz 71 21972 199 25136] 338 | o9vesd| sesa | sssss| ars7
1fzapasy oy amaa| 43 15574 9 ara| e | et so7
W |Naleznosei kréthoterminawe 15068 95 14445 128 6633 89 1823 1129 9335 2407
N :;l‘s;-.::.;d:d jednastzk
11 Jimwestycie kritioteminowe 66496] 39,4 me 18 07| 28 64481 33010 | 64389 31564
alfw jednostkach powiazanych
ﬂmm“mm’“ 20468 175 1082 10 822] 14 28386| 27246 | 28546 35843
| Aktywa razem 168599 1000 | 110578 100 | 7eag0] 1000 | ss0za| 1525 | 9asg 285
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Pasywa, dane w tys. z{ z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

215 24 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % 5. 2t % 5. zh %
tys. zt tys. zt tys. zt b I b I
udziatu udziafu udziaku 20152014 20152013
1 2 3 4 & & T 8 9 I 10 " 12
A JKapital (fundusz) wiasny 1003586 595 asese| 413 3es80| 491 54698 2188 sarre| 2743
1 JKapitat (fundusz) podstawowy sos0| 30 e 34 arsn| 54 130,0] 1348 1300] 1346
 Jsteine wotaty na kapital
“Jrodstawowy (wislkoss ujemna)
Juziaty akcie) wiasne fwitkosé
“Juiemnz)
v JKapital ffundusz) zapasowy 131897 782 34748 3.4 27000 383 97148 3796 10489,7| 4885
 JFeitat tiundusz)  akdualizaci
Jrerceny
Vi Pozostale kapitaly (fundusze]
“Jrezenwowe
VILJzysk (strata) z lat ubieghych (e2s)|  (1,1) fs2s)| (1.7 (1928)] (2.6 100,0 100,0
VIl JZysk strata) nette 3472 (208 so7e| 82 1743|104 @aram| e2m | azezz| ary
(Cdpisy z zysku nette w ciagu
¥ Jroku obrotowego [wielkosé
Iu'rmna
g [fobowiazaniairezerayna | ooyl a0s ca922| =87 areso| 509 3323|1051 sn284| 1m0
lzobowizzania
1JRezeray na zobowizzaniz 11332 &7 14820 132 ol 107 peam| s 2356 1421
I JZobowigzania dlugoterminowe 49588 294 4958 8| 4958 8|
1.JWobec jedrostek powizzanych
. JZcbowiszaniz kritkoterminowe: T204| 42 sgm02| 441 20884 401 [TRECT BT 2ean| 244
1 JWebec jednostek powizzanych
IV JRozliezenia migdzyoknesows 12,0 01 150,0 14 [128,0)) 80 12,04
Pasywa razem 168598 1000 | 110578 1000 7aa40] 1000 58021 1525 94153 2265
7
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2. Rachunek zyskoéw i strat (w tys. zi) z rachunkowym zackragleniem setek zi:

2015 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
L Wyszczegdlnienie % % % .2t % . 7l %
g yszczeg fys. zi tys. zi tys. 2t L I b I
udziatu udziatu udzialu 201572014 20152013
1 2 3 4 5 § 7 [] s | 1w 1 | 12
A.|Dziatalnosc podstawowa
Przychody netto ze
1-Jsprzedady i zrownane z nimi, 49155 B29 G450,60 994 58299 995 [15351) 76,2 (914,4) B4
2.|koszt wiasny sprzedazy 90365 024 45799 855 a2814] 870 44566] 1973 47554 2110
3.Wynik na sprzedary 14121,0) 1 BT[I,]"I 1 548,5 (599,7] (220.3) (5 669,5) (266,1)
B.JPozostata dziatalnosc operacyjna
1.|E°;°:"‘f:e“”"°"" 8432 142 61 08 24 o0 807, 23349 | s408] 351156
2.|Pozostate koszty operacyjne 6,6 01 16,9 0,3 40,9 08 (10,2)] 394 34,2) 162
[ynik na dziatalnogci 836,6 18,2 (36,5 817,3| 43466 8754 2173,8)
operacyjnej
C.JWynik operacyjny (A3+B3) 13284,4) 1 890,0 1510,0 (5174,3)] (173,8) (47944 (247,5)
D.|Dziatainogé finansowa
1.|Przychody finansowe 1711 29 2.8 0,0 24,I| 04 168,4] 62196 147,0] ™00
2.|koszty finansowe 7816 786 aas| 142 so0g| 122 19| 978 1407 1234
[Wynik na dziatalnosci ) ) .
Ifinansowej (570,5) (755,8) (576,8) 1853 755 63 989
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1_|Zy=ki nadzwyczajne
2 |Siraty nadzwyczajne
[Wynik zdarzen
“Inad zajnych
ysk [strata) brutto
F'IE:C+D3+E3h (3854,9) 11342 9333 wosq)| (:eg | @res)| a3
1.|Podatek dochodowy (387,7) 2266 158,3| (614,2)] (1T1.4) (546,0)| (244,8)
Pozostale obowiazkowe
2.fzmniejszenia zysku
zwickszenia siraty)
B [T (387,7) 2765 1583 ®142)| (r) | 550 (2448
razem
ysk (strata) netto (F-G) 13 467,2) 07,5 1749 (4374,9)] (382,0) (4242,2) (447,4)

| Przychodyogotem | 59299 1000 | 64894 1000 | sssed] 1000 | seeg] 14 | 738 3 |

|  Kosztyogotem [ o7sa7| do00 | s3ss53] d000 | 40234 000 | 44208 qs27 | 4ssts] 4sss |
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Analiza wedlug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych.

3.1 Wskazniki rentownosci.

il 2 wakazmik
Wskazniki rentownosci pazplaczny milsmilk 2015 2014 2013
Rentownoscé majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 | procent | -20,56% 8,21% 10,41%
aktywa ogdtem
Rentownosc netto
nik_finansowy netto x 100 3B procent | -65,72% 28,05% 26,51%
przychody ogdtem
Rentownosc kapitalu wlasnego (ROE)
nik_finansowy netto x 100 1525 | procent |  -34,55% 19,88% 21,18%
kapitat wiasny x 100
Skorygowana rentownosc majatku
zZysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 - procent | 18,15% 11,73% 13,52%
aktywa ogotem
3.2 Wskazniki pltynnosci finansowej.
Wskazniki ptynnosci finansowej weKAZK | g 2015 2014 2013

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosei z tyt dostaw i uslug powy?ej 12me | 12-20 | woinoee | 16,20 0,44 0,84
zobowigzania krotkoterm. - zobow krothoterm _powyZe] 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia
10 |womose| 11,15 0,32 0,29

N3 OOroL - Z3D3 = N LB/ 1K, CTYTN dler tyt.dost | ust pow
zobowizzania krothotermin, - zobow. z tyt.dostaw | ushug pow. 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycie krotkoterminowe 0142 | kroinose 8,99 0,04 0,07
zobowigzania kratkotermin. - zobow. z tyt dostaw | ushug pow. 12 me

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tvt dostaw i usiug 0| koinost 587 7,58 12,03
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

3.3 Wskazniki rotaciji.

Wskazniki rotacji (obrotowosc) w‘“‘“""‘ mismik 2015 2014 2013
Splyw naleznosci (w dniach)
oSt anl
Sredni stan nalefnoéc  tytulu dostaw i ushug x 365 dni pordenyaina, | w ariach 122 114 x
przychody netto ze sprzedary produktow, towarow | materialow
Splata zobowiazan (w dniach)
ot dnl
éredhi stan zobowiazar z tytuu dostaw i ushug x 365 dni pordemyfing | wr driach 18 13 X

przychody netto ze sprzedagy produktow, towarow | materialow
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3.4. Omowienie pozostalych wskaznikow.

3.41. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu pkalK | memk | 2015 2014 2013
Zlota reguia bilansowania
kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe) x 100 100450 | procent | 228,88% 67,94% 90,22%

aktywa trwate

Zlota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krotkoterminowe x 100 4080 | procent | 6,17% 229,27% 119,19%
aktywa obrotowe

3.4.2. W swietle wartosci wskaznikow przedstawionych w punktach 3.1. — 3.3. wylaniaja
sie nastepujace wnioski bieglego:
W ramach analizy strukiuralne] stwierdzic mozna, iz gitdowng pozycje majatku Spdtki
stanowig inwestycje krotkoterminowe, ktérych udziat w aktywach ogdlem zwiekszyt sie o
376 pp. 1 wynosi na dzien bilansowy 394%. Zmniejszeniu ulegt poziom wartosci
niematerialnych i prawnych (o 49,5 p.p.), natomiast zwiekszyt sie udziat krétkoterminowych

rozliczen miedzyokresowych (o 16,5 p.p.)

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat, widoczny jest spadek przychoddw ze sprzedazy
w stosunku do roku ubiegtego. Wyzszy jest tez przyrost kosziow dziatalnoSci operacyjne)
powodujgc w konsekwencji obnizenie marzy brutto na sprzedazy. Strate ze sprzedazy

koryguje zysk na pozostate] dziatalnosci operacyjnej oraz strata na dziatalnosci finansowe).

W zwigzku z wykazang sfratg netto wszystkie wskazniki rentownosci przyjely wartosci

ujemne..

Wskazniki plynnosci |, Il oraz Il stopnia uksztaltowaly sie na poziomie wyZzszym od
ubiegtorocznego. Wszystkie wskazniki pltynnosci przyjmuja wartosci powyze] przedziatu

uznawanego powszechnie za optymalny.

W poréwnaniu do roku ubiegtego zmianom ulegt cykl inkasa naleznosci - wydtuzyt sie on o
8 dni do poziomu 122 dni. W badanym okresie przecietny okres splaty zobowiazan rowniez
ulegt wydtuzeniu z 13 do 18 dni.

4. Zdolnosé jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskaZniki dokonane] analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania

sprawozdania finansowego | zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym

10 1/21
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stwierdza sie, Ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziaftalnosci w roku

nastepnym po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze jednostka nastepujaco poinformowata w punkcie 1.6
wprowadzenia do informacji sprawozdania finansowego o swe] zdolnosci do kontynuacji

dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

C. Czesc szczegolowa
1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1.Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowost funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Polityka
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z moca obowigzujgca od dnia
15.04.2011r.

1.2. W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegala cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przed-
miocie prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanegao,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg poza siedzibg jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego FK Optimus,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memonatu | ostrozne] wyceny,

d) dowody zrodlowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone | zakwalifilkowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

e) jednostka przechowuje zbiory na magnetycznych dyskach twardych. Dowody ksiegowe,
ksiegi rachunkowe | sprawozdanie finansowe przechowywane sa w siedzibie zarzadu

jednostki, zgodnie z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

1.3. System kontroli wewnetrznej

W jednostce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentow. Spodtka nie
posiada wyodrebnione] komorki kontroli wewnetrzne).

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje 1 zapis operacji
gospodarczych, jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie,

poprawne wskazanie danych w sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do

: A

wiasciwych okresow.
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Nie mialo ono na celu uawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego
systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnio nieprawidiowosci w dzialaniu systemu

kontroli wewnetrzne).

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywdw | pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z
art. 26 ustawy o rachunkowosci. Biegly rewident nie uczestniczyt w inwentaryzacji.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigca podstawe do
ewidencji ksiegowe] operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o
rachunkowosci | stanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania

finansowego.

3. Badanie pozostalych czesci skiadowych sprawozdania finansowego.

3.1.Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art 48b ustawy o
rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow 1 strat

oraz z ksiegami rachunkowymi:

3.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie 1 wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu wiasnego o
5469 912,29 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

3.3.Infermacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres

danych liczbowych 1 stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem,

rachunkiem zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

3.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim
zawarte s zgodne zdanymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami

rachunkowymi.

A
12
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3.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow prawa

wplywajacych w sposob istotny na sprawozdanie finansowe.

3.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2015 r,, a data zakonczenia badania
nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie
finansowe 1zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie

zlozone przez kierownika jednostki w dniu 25.05.2016 r .

4. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opini bieglego rewidenta, stanowigce]

odrebny dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i1 opatrzonych podpisem bieglego

rewidenta.

Integralng czesc raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2015 .

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 1.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy 2015.
Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy 2015.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy 2015.

< i

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym 2015.

Krakéw, dnia 25 maja 2016 r.

Auxilium Audyt Sp. zo.o., Sp. k.

Arkadiusz Lenarcik
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12129

przeprowadzajgcy badanie w imieniu Auxilium Audyt Sp. z 0.0., Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - nr w rejestrze 3436
z siedzibag 31-523 Krakow, ul. Moniuszki 50
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6.1.  Aktualny odpis z KRS Emitena

Identyfikator wydruku: RP/383606/14/20170125144449 Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.01.2017 godz. 14:44:49
Numer KRS: 0000383606

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6Zn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 15.04.2011
Ostatni wpis [ Numer wpisu 14 Data dokonania wpisu 08.12.2016
Sygnatura akt GL.X NS-RE1L.KRS/15675/16/644
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W GLIWICACH, X WYDZIAtL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 241925607, NIP: 6312631819
3.FArma, pod ktdrg spdtka dziata THE FARM 51 GROUP SPOLKA AKCYINA

4.Dane 0 wezednigiszej rejestraciic. |-

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, migjsc. GLIWICE

2.Adres ul. BOHATEROW GETTA WARSZAWSKIEGO, nr 15, lok. —, migjsc. GLIWICE, kod 44-102, poczta
GLIWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej INFORTHEFARMS51.COM

4.Adres strony intermnetowej WWW.THEFARMS1.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

stromm123z 195



Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

Identyfikator wydruku: RP/383606/14/20170125144449 Strona 2 z 8

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informadia o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 09.02.2011 R. - NOTARIUSZ KRZYSZTOF BUK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWTIE,
REP.A NR 385/2011

11.04.2011 R. - NOTARIUSZ ANTONINA OCHROMBEL-PAWELEC, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH, REP.A NR 2873/2011 - ZMIANA 81

2 21.04.2011R. NOTARIUSZ ANTONINA OCHROMBEL - PAWELEC, KANCELARIA NOTARIALNA W
GLIWICACH, AKT NOTARIALNY REP. A NR 3219/2011

ZMIENIONO: &3 UST. 1, §19 UST. 1-5

DODANO: §3 UST. 1(1), §3 UST. 2(2)

2l 09.07.2014 R. NOTARIUSZ WOICIECH WALASEK, KANCELARIA NOTARIALNA W GLIWICACH,
REPERTORIUM A NR 6462/2014

- ZMIENIONO § 3 UST. 1(2),

- DODAND § 3 UST. 1(3)

4 02.04.2015 R., REP. A NR 4332/2015, NOTARIUSZ WOICIECH WALASEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH
ZMIENIONO TRESC § 3 UST. 1

5 05.10.2015 R., REP. A NR 12304/2015, NOTARIUSZ WOICIECH WALASEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH
ZMIENIONO: TRESC § 13 UST. 1 ORAZ § 18 STATUTU SPOLKT

6 30.06.2016 R. - REP.A NR 8256/2016, NOTARIUSZ WOJCIECH WALASEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W GLIWICACH - ZMIENIONO: §3 UST.1, PKT A); §20 UST.4; §24 UST.2 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spatki nie wynikajacych z akcii?

TAK

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosd kapitatu zakiadowego

546 000,00 ZL

2.Wysokosc kapitatu docelowego
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3.Liczba akcji wszystkich emisii 5460000
4.Wartos¢ nominalna akcji 0,10 Z&

5.Kwotows okreslenie czesd kapitatu
wptaconego

546 000,00 Z¢

6.Wartosc nominzalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

75 000,00 ZL

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdji

i 1.Mazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w dangj serii

1385000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilsjowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowans

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.MNazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w dangj serii

350000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowans

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Mazwa serii akdji

C

2.Liczba akcji w dangj serii

225000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilgjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Mazwa serii akdji

SERIAE

2.Liczba akcji w dangj serii

1350000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
infarmacia, Ze akcje nie s3
uprzywilgjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w dangj serii

450000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba
akcji uprzywilejowanych lub
infarmacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

H

2.Liczba akcji w dangj serii

1300000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilsjowanych lub
infarmacia, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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7 1.Nazwa sedi akdji F
2.Liczba akcji w danej serii 400000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilzjowanych lub
informacia, 2e akcje nie sa
uprzywilsjowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacii podmiotu

WICEPREZES ZARZADU FACZNIE Z INNYM WICEPREZESEM ZARZADL.

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU ALBO

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SIEJKA
2.Imiona ROBERT JAN
3.Numer PESEL/REGON 66062406370
4.Numer KRS FrEE
5.Funkcia w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakigj zostata zawieszona ~ |----—

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BILCZYNSKI
2.Imiona KAMIL PIOTR
3.Numer PESEL/REGON 79022301114

4.Numer KRS

FkEk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakigj zostala zawisszona |-
3 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma PAZDUR
2.Imiona WOICIECH ANDRZE]
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3.Numer PESEL/REGON

77052212851

4.Mumer KRS

R

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.C2y osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostata zawisszona  |-—--

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ROSINSKI
2.Imiona HUKASZ
3.Mumer PESEL/REGON 84020606635

4.Mumer KRS

R

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wechodzaca w sklad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnodciach?

NIE

7.Data do jakigj zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko WOIND

2.Imiona ANDRZE]

3.Numer PESEL 64112001098
2 1.Nazwisko WIST

2.Imiona ROBERT PIOTR

3.Numer PESEL

65060510331

3 1.Nazwisko

GORSKA BOLESTA

2.Imiona EWELINA JOANNA
3.Numer PESEL 80073000228

4 1.Nazwisko GNIADEK
2.Imiona PIOTR SEWERYN
3.Numer PESEL 75072700477

5 1.Nazwisko KLISZKA
2.Imiona LUKASZ WALENTY
3.Numer PESEL 84112304335

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

strom127z 195




Memorandum Informacyjne The Farm 51 Group S.A.

Identyfikator wydruku: RP/383606/14/20170125144449 Strona6z 8

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosc 1 58,21, 7, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dzialalnosc 1 47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
przedsiebiorcy STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

2 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANIA

3 59, 11, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEQ I PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH

4 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

5 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

6 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNMOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

7 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

8 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

9 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZMA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr koleiny w | Data ztoZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 12.07.2012 09.02.2011 - 31.12.2011
e 2 05.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego
3 16.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 14.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 14.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.Wzmianka o ziozeniu opinii 1 R 09.02.2011 - 31.12,2011
SImnes 2 e 01.01.2012 - 31.12.2012
2 R 0D 01.01.2012 DO 31.12.2013
4 FETEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty (1 R 09.02.2011 - 31.12.2011
St O 2 e 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowegao 3 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4.Wzmianka o ztozeniu 1 S 09.02.2011 - 31.12.2011
e xxss 01.01.2012 - 31.12.2012
podmiotu
3 R 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 FETEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 S 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upaditosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 25.01.2017

adres strony intermetowsj, na ktdrej sg dostepne informacie z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl

W dniu 19 lipca 2016 roku Pan gukasz Kliszka zrez
Emitenta. Zgodnie&A 9 St atutu Emitenta uprawnioni osobfi do p
Emitenta w miejsce®a gukasza Kliszki jest Zen Capita S.A. N

nie zGofyGa stosownego oFwiadczenia w przedmiotowe

W dniach: 4 sierpnia 2016 roku, 10 stycznia 2017 roku oraz 16 stycznia 201%roku a mac h e mi s j i
suls krypcyjnych serii A dokonanej na podstawie uch\
nastrpnie uchwaGi nr 155fzx zdrn ieeakkd 7. i5Ea6 ao k2a0zli4c ireol kau , s
nominalnej 0,10 zG zatp¢adhnn InZ.kik5,| 610 joz WB& fpcoasni Eaj dwa w :
subskrypcyjnych serii A.

Do dni a sMemarmamrdcwmmal nf or macyjnego pdoRSE sze zmi any
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6.2.

1.

2.

Eal O

a)
b)
c)
d)
e)

9)

Aktualny ujednolicony tekst $atutu Emitenta
TEKST JEDNOLITY STATUTWISPDJKI AKCYJN
Postanowienia og-1I|ne

A 1
Sp:- Gka akcyjna, zwana dal ej Sp - GhkeifFarm BIIGeoapi € pr o w

Sp: Gka .Ak-e-yj-p-a
Sp:- Gka mofe ufywal JHerarh 8 GloupS.Aay av thakfmd ewymu- £ ni
znaku graficznege:

A 2
&

Jo_j-_AALd
1-=1--W-1

Siedzibn Sp---Gk-i-—-s-fi
Sp:- Gka dzi aGa rpaltejidlskigj Bppza jej grRnicast-z-y-p-0 S

C-0
A\ v

Czas trwania Sp-Ekit-—-—-fest-—pi-eograni-czony.

Sp- Gka mofe tworzylL oddziaGy, przedstawicielstw
wspklem | ub akcjonariuszem w innych sp-Gkach z
r-wnief uczestniczylL we wszel kich inaych organiz

Przedmi otem dzi-a6atnofFetr—-Sp—Gki-—j€st:

18.11.Z- Drukowanie gazet

18.13.Z-Dzi aGal noFL usGugowa zwifzahRra z przygotowywa
41.10.ZReal i zacja projehtyclh kedwehamsygemi-2wm bDauaynk: - w

46.18.ZDzi aGal noFL agent-w specjalizujficych-—sir w s
46.19.ZDzi aGal noFL agent-w zajmujficyeh-—si-y sprzedaft
4761.Z2Sprzedaf detaliczna ksinfek p+oewadzona w wys
4762.Z- Sprzedaf detaliczna gazet i artykuG-w pi Fr
sklepach;

4791.ZSprzedaf detaliczna prowadzona p¥2e€z domy sp
4799.ZPozost aGa sprzedaf detaliczna prowad-zena poz

58.11.ZWy dawani e---k-s-i-fi-f-e-k-
58.13.Z Wydawanie gazet;
58.14ZWy dawani e czasopi sm-—i-—p-ozost-aGych periodyk-w

58.19.ZPozost aGa dz iza-Ga-l-A-6-F-l-—wy-d-a-wn-i-C

58.21.ZDzi aGal noFL wydawnicza -w—z-akresie gier kompu
58.29.ZDzi aGal noFL wydawnicza w zakfesie pozostaGeg
59.11.ZDzi aGal noFL z wiilim-am,a rza grraoz ukicd o £+ progr am- \
59.12.Z-Dzi aGal noFL postprodukcyjna zwinzana z filn

telewizyjnymi;
59.13.ZDzi aGal naFt dwstfizawbucj| n-pfriolgm-am- wn a-gerl @i wiyd engy

59.20.ZDzi aGal noFL w zakresie #@Aagraz diwirkowych i
62.01.ZDzi aGal noFL zwi Az apRa-—z-—-—6-p+-0-gfamowani em,
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u 62.02.ZDzi aGawindFana z doradzt wem-w-zakresie infor mi
V) 6209.ZPozostaGa dziaGalnoFL usGugowa w zak+esie te
w) 63.11.ZPr zet warzanie danych; zarzfidzani aGsal-refFami i
X) 63.12ZDzi aGal noFL p o+t-ad-i——i-pt-e+net-owych,

y) 64.20zZDzi aGal noFL hol-¢+ag—w--f+nansowych,

z) 6430zZDzi aGalnoFL trust - w, cffinansbwyste—- w i podobnych i
aa) 64.92ZPozost aGe for my-—4ugdziet-api-a-—kredyt  w,

bb) 64.99.Z-PozostaGa finansowa dziaGalnoFL wusGugowa, ¢
ubezpieczez i fuYnAEuszy emerytal nych,

cc) 68.10ZKupno i sprzedaf ni er vehomefei na wGasny rac

dd) 68.20.ZWy naj em i zarzndzanie nieruchemofFci ami wGasny

ee) 70.10.ZDz i aGal no F L (Headroffites)idhadti rnagl- nw, c hz wyGinczeniem hol

ff) 70.21.Z2St osunki mirdzyludzki e-f{pubi-+4ic relations) i k

gg) 70.22ZPozost aGe doiradgit ovwa dvz egaiksipeasd a mGaé jnoiFciar zidz
hh) 71.11.ZDzi aGal noFL w z-ak-#t-e-s-i-e-—at-echi-t-ektury,
i)71.12ZDzi aGal noFL w zakresie infyndieri:.i i zwi nzane

i73.12GPoFrednictwo w sprzedafy mi epienych (Intemet)e-e+ e r ekl
kk) 73.12DPoFredni ctwo w sprzedafy miejsca-—+Ha cele rekl
[) 73.12.Z Badanie rynku i opinii publicznej;

mm) 74.10.Z2Dz i a G a lakmesi¢ dpecjalistygcznego projektowania;----------

nn) 74.20.ZDzi aGal n o F L---f--0-+t--0-g-F-a-f--i-e-Z-A-g-;----------

00)74.90.ZPozost aGa d onamaGrmlkowa Fiéchniwaydié iedzigj nie sklagpivana;-----

pp) 82.30.ZDzi aGal noFL =zwifizana z orga#fizacjn targ-w, Wy
qg) 85.60.ZDzi aGal noFL ws pe-magaij-hea-—edukacijr,

M) 90.04.ZDzi aGal noFL o0 b i-e-k-t--w-k-th-b-t-t-f-a-l-ny c h ,

$s)91.01.BDz i aGal n 0o F-b-—a-f--e-R-t--W--—w-

t)92.00.ZDzi aGal noFL zwi iz an a wzajemgnynimi-—--—-4-6-S o wy mi [ zakGa
uu) 93.29.ZPozos ta®&@a ndFiL rozr y-wkewa-—i—rekreacyjna.

6. Zmi ana przedmiotu dziaGalnoFci Sp-Gki mofe nastn
zgadzajn sir na zmianr, jefeli uchwaShawi sppadwj
wirkszoFcin dw-ch trzecich gGos-w przy obecnoFci
zak Gadoewego.

KapitaG zakGadowy, akcje, prawa akcjon.

A 3
1. KapitaG zakGa bbawys56B6 - Gpii m wylaitbeers i tAiyt siorscy si edemse

pirzlGotiyclzeFLdz)i esi ndzi g4-o-s-zsy

-+

X. [a .
T rFr=cc-=r

a) 1385000 j eden milion trzysta osiemdziesihnt pirlL t
numerabh od 1 do 1.385.000 o wartofci #HemtAatne] 0,
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b)350.0000 t rzysta pirbLdziesint tysircy) akcji zwy k Gy ch
wartoFci Opnami m &l ()Xkpaif edsai--ralk-cg-1a0-5-2-y----------
c)225. 000 (dwiefFcie dwadziefFcia pirlL tysircy) akciji

o wartofFci nomi nal nej 0 ;--1-0----7-G-f-e2z+es5+ 1L groszy)
d450. 000 (czterysta pirlLdziesint tysircy) akcji Z\
wartofFci nomi nal nej 0, +0--—-7-G-f-g-z-i-e-5-iF-L groszy) ka
e) 1.350.000 (jeden milionr zy st a pirlLdziesifnt tysircy) akcji ZwWy |
1.350.000 o wartoFci nomina+saef- 0,10 zG (dziesir
1. 300. 000 (jeden milion trzystoaumeractsadd ddy300.0@0loc j i ZW
wartoFci nominalnej 0, 0--—2zG-—{-dzi-esirlL groszy) ka
9)527.556 (pirlsetr cdywapizri lesfFecti apksrijladdzed e ystk yEstic lsozred L9 k a
numerachod 1 d27.560 wart ofFci nominalnej O0+48& zG (dziesi |

1. Warunkowy kapitaG zakGadowy Sp-Gki wynosi nie
Ssir na nie wircej ni f 1.000i ®©0®1 4 j ea@reini mk |l 0 owar |
0,10 zG (dziesi+4+ groszy) kafda

12 Prawo objrcia akcji seridi F mete bylL wykonane
3. KapitaG zakGadowy zostaG warunkowoyczgneggwy f s z o
Wal nego ZgromadzenpaaSROGKiIi rpkdnia RBwotr nie wi

tysircy zGotych) w drodze emisji nie wircej nift
o wartoFci nomi balgnejszy)D kafdqa,zi wsicelu przyznan
posiadaczom warrant - -w subskrypcyj-nych serii B, =z
2. Akcje serii A, B i C zostann pokryte wkGadem pie

iCzostanihn pokryte w caGofei-—-—i-eh--watt-0fFei-—nominalr
Akcje serii A, B i C zos t28latego 20}l Gle-o-A-e---W--—-¢-a GO F C i
Sp- Gka mofe emitowal ak<ej-e-—-i-mi-e-p-p-e-—-—i--—akeje na ok
KapitaG zakGadowy mofe bylulpoki ¢ priaey-i-mwkip-miami pi

o g W

KapitaG =zakGadowy mo f e bylL podwyfszany w odr
dotychczasowych akcji l ub w drodze emisji nowy clt
po caGkowitym wpGaceni u hc od ontayjcnhncizeajs odwzei geow- kracpii ut ac
7. KapitaG zakGadowy mofe bylL obnifany poprzez zmn
czr Fc-i--—--ak-ef--i-

A 4
1. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Zamiany akcji imief@yeh na a
okaziciela dokonuje Zarziad w for mi e-—u-e-hwasy, na
2. Sp- Gka mofe dokonal nabycia wGasnych akcji, |jak
w przypadkach i na zas a®6a5 hK omsekkaszua nsypc-hG enk ahr a nyckluoG
3. Akcje Sp- Gki mogn byLlL wumarzane na podstawie uc
nastninpi L z czystego zysku l ub w drodze obni fe
akcjonariusze ot r zy maang umopzéhgch akejis-—w-a-H-—-Ww-a+-t 0 F C i no
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1.

Ak

Ak

S =~

A 5
W braku odmiennej uchwaGy Walnego Zgromadzeni a
prawo pierwszezstwa do objrcia nowych akcji w st
Winer esi e Sp- Gki Walne Zgromadzenie mofe pozbawil
odniesieniu do caGoFci l ub czr Fci nowych akcji
zostal powzirta wirkszofFcindpnyghaij mpiosvj noat diydc
umot ywowana. Pozbawienie dotychczasowych akcj one
przypadku, gdy zostaGo to wyratnie zapowiedziane

A 6

cje wydawane w izgpmieairi r zae wkiGadymogh bylL zbywan
zatwierdzenia sprawozdania finansowegoe-—-2za-r1rok ob

A 7
cjonariusze maj n prawo do udzi aGu w zysku roc
Zgromadzenie proporcjonalnie w stosunku do wart
akcje nie zostaGy opGacone w caGoFci, .2¥8k rozdz

Gospodarka finansowa Sp- Gki
A 8

W Sp- Gce ripsutjnficeg fk anpai-stta-Gy---—i----—-f-4-n-d-us z e :
kapit aG, -zak-Ga-d-0-wy--

kapitaG-—--z-ap-as-o-wy-—-
inne kapitaGy i fundusze przewidziane przepisar
Zgromadzenia--

KapitaG zapasowy awgrzpYoskmpnaapokezpphesowego brc

8% zysku za dany rok obrotowy Sp-Gki, dop- ki k
kapitaGu zakGadowego. Do kapitaGu zapasowjego nal
akcji powyfej ich wartofci nominad+#nej, a pozost a

Na mocy uchwaG Walnego Zgromadzeni a—Sp-—&Gka mof e
O ufyciu kapitaGu zapastoa@-gw daamyzdujnen yWahl fes nHgrsa
czrFL kapitaGu zapasowego W wysokoFci jednej tr
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

A 9

Rokiem obrotowym SwyGkPi pews zyok oRlaghdn0ld mkvg- kozczy
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A 10
Zarznd jest zobowinzany w terminie pirciu miesirec
Nadzorczej sprawozdanie fi nans.ewe-—-—-0-+az2--Spr awozda

A 11
Wprzywadku, gdy bilans sporznindzony przez Zarznd wyka

i rezerwowych oraz jednn trzecin czr Fci kapitac
zwoGal Walne Zgromadzeni e zceegloe ni sptonw-zeiari-cai--aS-pu- cGhkw a G

Organy Sp- Gki

A 12

Or ganami Sp- Gki sn: Zarznd, Rada-Nadzo+reza--0raz Wa
Zar znd
A 13

1. Zarznd Sp-Gki skGada sir z jednego do czterech c

2. CzGonk-w Zarzindu, w tjyen iPredwsc@ujZarRada , NagdbaworGuz
pierwszego Zarzindu, w tym Prezes-a—pi erwszego Zar

3. Kadencja Zar z-A-@4d--—-t-+wa--—t-+-2y--—+-at-a--

4, CzGonk-w Zar zmdaiu okowsGurse - 4 inre | kadencji. Jef el
dokonano wyboru wuzupeGniajicego | ub rozszerzajhn
wygasa r-wnoczefFnie z mandat ami pozostaGych c¢czGo

5. Mandat czGonkanZamzbdbywyga®alnedo Zgromadzeni a
finansowe za ostatni peGny rok obrotowy peGnieni

6. CzGonkowie Zarzidu mogin bylL odwoGani w kafdej <ch

A 14

1. Zarzind prowadzéprs@zamwtyuiSep - Ski Gkr i kieruje jej d
sprawami, kt-re nie sn zastrzef ene-—-do kompetenc]

2. Do kompetencji Zarzndu, opr-cz spraw p3epsachni onyc
prawa, nal efy W szczeg-lnoFci sporzndzani e i
Zgromadzeni u sprawozdaz finansowych oraz Spor z
sprawozdaz z dziaGalnoFci Sp-Gki za kolejne | ata

A 15

Stzeg- Gowy tryb dziaGania Zarzfidu o0*+efFd-a-—-regul ami

A 16
CzGonek Zarzindu nie mofe bez zgody Rady Nadzorcze
uczestniczylL w sp-Gce konkursen @ykji nejs ojpbakve j wd p-bl |
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organu sp-Gki kapitaGowej bndt uczestniczyL w in
Zakaz ten obejmuje takfe udziaG w konkurencyjne
przez czQ@nka Zajrmmidej 10 % udziaG-w albo akcji

jednego ¢z 6Goaka-—-Zaf-z-H-t-tho--

A 17
umowach miedzy Sp-Gki a czGonkami Zarzndu oraz
Radr Nadzorczia | ub pe Gniio nWacl nniekg-ow Zpgerweriaadnzyeenhi au.c h w

A 18

Do skGadania oFwiadczez w imieniu Sp-Gki uprawnion

i nnym Wi cepr ez-e-s-e-m--Za+-2H-d-4---
Rada Nadzorcza
A 19

1. Rada Nadzorcza skGada sir z BrépiwspulnezGhatlew
pir t&—--t-a-t-

2. Sp-Gka Zen Capital Sp-Gka Akcyjna jako akcjonar.i
(trzech) czGonk-w PRazdeywoNad zaemazgjo)(w Ptoymst aGych
Nadzorczej powoGuje i -0-8-wo-Guj-e—Wal-ne-—-Zgromadzeni

3. PowoGanie czGonka Rady Nadzorczej przez Sp-Gkr z
oFwi adczenie Sp- Gki Zen Capital Sp- Gka Akcyjna z
ofFwiadczenia, chyba fe z samego ofwiadczenia wyn
Nadzorczej.

4, CzGonek Rady Nadzor &kzejZemowamparnyal prSpe zGkap -Akcyj n
czasie przez Sp-Gkr Zen Capital Sp-Gka Akcyjna
stosuje sir odpowiednio zapisy wust. 3. Wal ne Zg|
Nadzorczejpowanego przez Sp- Gkr Ze-a-—Gap-i-t-at- Sp- Gka Ak

5. Jef el mandat czGonka Rady Nadzorczej wygaFni e
Nadzorczej l ub wskutek jego Fmierci, zehkoomagjst al i
powoGal nowego czGonka, kt -ry swoje czynnofFci b
Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie | ub ak
siedzibi w Warszawi e s4poosvwoywne je, dnoi ep odsG uafneojwijeezd nuas
kadenciji jego poprzednika:

A 20
1. W przypadku, gdy Zen Capitatlr a.iA.osobissedzipbmw

PrzewodnicziicegozeRadyczNohXowi e Rady Nadzorcze]
Przewodniczicego Rady Nadzorczej, w-wczas wyb-r
jest wirkszoFcifin gGos-w czGonk—w-Rady Nadzorcze,j
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w N EDNPRE

Posiedzenia Ratya d z or c z e ] si zwoGywane przez Przewodni cz
dw-ch c¢czGonk-w Rady Nadzorczej. Posiedzenia Ra
potrzeba, nie rzadzi-ej jednak nif raz na kwart aG
Przewodni cowityizagreyt zwo®Gal posiedzenie na wniose
czGonk-w Rady Nadzorczej. W takim przypadku Rada
dni od zgGoszenia pewyfszego wniosku.

Do wafnofFci uchwaG Rjaedygt Nadpooszehi avymagpoei edze
Rady Nadzorczej oraz obecnoFlL na-—-p-osiedzeniu co
UchwaGy Rady Nadzorczej zapadajn bezwzglrdni wi

posiedzenimoFo rqaG@Gose-w -pr zewafa gGes—-—eseby przew

A 21
CzGonkowie Rady Nadzorczej si zobowihnzan+-do o0so

ZtytuGu wykonywania swoich obowinfnzk-w czGonkowi e
okreFlone pr zez-—-—-Wat-ne-—-~ZLg+omadzeni e

A 22

Rada Nadzorcza sprawuje st+taGy-—-sanadz-r nad dzi aGal

Do kompeten j i Rady Nadzorczej-—nat-et-y- w szczeg-lnoFci
powoGywanie i odwoGywani-e—-GCzGoenk-w Zarzndu
uchwal ani e Regt+-amt-At--—--Z-a-F--zZ-Fr-eb-th------

zawieszanie, zfvmych powod- w, W czynnofFciach poszczeg:- |
oraz delegowanie czGonk-w Rady Nadzorczej, na o
wykonywania czynnoFci czGonk-w Zar zamw,nnyéht - r zy

przyczyn nie mogn s,prawowal swoich czynnofFci

ocena sprawozdania Zarzidu z dziaGa,l noFci Sp- Gki
ocena wniosk-w Zarzindu dotyczhicych podziaGu zy:¢
Zgromadzeniugoocznego pisemnego spr,awozdania z wynik-w
ustalanie zasad wynagradzania czGonk-w ZarzfAidu o
rozpatrywanie spraw i WR-i-09-sk—w-wnoszonych przez
udzielanie zgody na zbywanipr zez Zar znd pra@w it ymcd aagiaimg &nize bl
zacinganie i wudzielanie pofyczek, jednor-azowo po

wyb-r podmiotu @ami awsipomaega ddia—Hamansowych Sp- Gk
A 23
zakresie nieuregulowanym przez niniejszy Statut

przez nin czynnofci okreFla regul amin-—-Rady Nadzo

Walne Zgromadznie
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N

Op

© No bk wbd

10.
11.

A 24
Wal ne Zgromadzenie mofe -byl-—zwye€zajne | ub nadzwy
Wal ne Zgromadzenia odbywaj i -si-f-—w-siedzibie Sp-G

A 25

Wal ne Zgromadzenie |.est—-—zwoGywane przez Zarzid
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbylL sir w
obr ot owe-g-6---—-S-p---—-Gk-i

A 26

Rada Nadzorcza mofe zwoGal zwyadadajmiee Wawm&a Ztger
odpowiednim terminie, oraz nadzwyczajne Walne

wskazane, a Zarznd ni e zwo Gazters¢h tygodngd ZgGomadne
odpowi edniego fndania przez Radr Nadzorczhn

Akcjonar usz | ub akcjonariusze reprezentujficy co naj
fndalL zwoGania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen
porzindku obrad najblifszego IWaflynexm®o fZyglr omma dziefmia
naj p-tnieij na miesinc przed proponowanym ter mine

A 27
r-cz innych spraw przewidzianych w niniejszym St
kompetenciji Wa | n e g oz cZgergo +h-andezFeetti--a----f-a-b--e-f--y--—--w-- s
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarznd

za ubi egGy-—f-8-k-—-6-b-f-o0-t--0wWy ,
udzielenie absolutorium czGonkom or-gah-—-w Sp- Gki

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorezej;

dokonywani e z mi-a-R--—-St-a-t--t-t-th--—--Sp--—--Gk-i-

podjrcie uchwaGy w pr-ze-gmi-o-eci-e-—rozwifhzania Sp- Gk
ustalanie zasad wynagradzania czGonk-w Rady Nadz
podej mowanie uchwaG w sprawie podziaGu zysku or a
postanowi eni e dotycznce roszczezawi finzaapnriauwi 8mi 6k
sprawowani u z a+-z#f4du-—-a+boe- nadzor u,

Zbycie i wydzierfawienie przedsirbiorstwa | ub |
ograniczonego prawa rzeczowege;

nabg i e i zbycie nieruchomofci, ufyt kewani-a wieczy
emi sja obligacji zamiennych |l ub z prawem pier ws:z
mowa w art. 453 A 2 Kodeksu sp-Gek handl owych,
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12.

13.

nabycie wGasnych akcji w przypadku okreFlonym w

upowaftnienie do ich nabywania w przypadku okre

handlowych,

zawarcieumowy o kit - r e] mowa w art-——7% Kodeksu sp- Gek he
A 28

W sprawach nie objrtych porzindkiem obrad nie mof

jest reprezentowany na Zgromadzeniu, ia michtwazyob
Wni osek o zwoGanie nadzwyczajnego Walnego Zgr ome
mogh bylL uchwal ane, nawet | ef ed-i-—-—-pi-e-—byGy- umi esz
Wal ne Zgromadzenie mofe podj il uychkweapGyt aiG bzeazk (Faodr
reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani
co do postawienia poszcz-eg-—I-Ay-eh--s-pr-aw--nma-porznd

A 29
Wal ne Zgromadzenie jest waf nearneakcjiwzgl rdu na il o
Jefeli przepisy Kodeksu sp-Gek handlowych |l ub po
odmienny, uchwaGy Walnego Zgromadzeni a-—zapadajn
A 30

Akcjonariusze udzgeotmaidzzmiw Wakhomymykonujnid prawo
wGaFci wi e umocowa-hyeh--—p-eGnomocni k- w

Powyfsze peGnomocnictwo winno zostal zaGnhnczone d

Postanowienia kozcowe

A 31
Roz wi 0 z ki jest popr2@gzen&przeprowadzeniem likwigagji---------
Li kwidacja brdzie prowadzona p-ed firmi Sp- Gki z
Li kwi dat or ami Sp- Gki brdin czGonkowie Zarzndu.
przynaj mniFédj kh/pl@® aGur zakGadowego sid rejestrowy
ustanawiajnc jednegoe | ub dw-ch | ikwidator - w.
A 32
zel kie ogGoszeni a, dla kt-rych prawo nie przewi
mogn byl 2zwandizeisezncnzigknue aRzeczpospol i +-a6—j-efeli =
A 33

sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statuci e
oraz inne obowi A2z4uj-H-6e€--p-f-z-e-p-t-SYy----pF-A-Wa-------------
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A 34
Koszty spor zindhe€amdGautpu Gkan dAkic y J.-p-a-—-—-w-—oFgah+zacj i

A 35
Wy pi sy tego aktu nalefy wydawal .--t-akf-e—Sp-Gee i akc
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6.2.1. Informacja o zmianie ugdnoliconego aktualnego tekstu tatutu Emitenta

Zarznd Emit en tdaiach: 4 dieqmi2@l6jroky, 10istfiycznim 2017 roku oraz 16 stycznia 2017

roku, wW ramach emi sji warrant  -w subskrypcyjnych ser|
kwietnia 2011 roku, zmienionej nast@Gpni @i5ekcjihava Gn n
na okaziciela serii F o wartoFci nomi nA2n@&$550600z¢
posiadaczowar r ant - w subskrypcyjnych serii A.

W zwifzku z wydaniem akcji seri.i F, strawy repdtrbice w n a
warunkowego podwyfszenia kapitaGu zakGadowego Emi
Sp- Gki . Wobecnagodwyifesz eggmor kiapi ¢ miGa zM&kBardamwgu B,p - Gk i
zG i dzieli sir na:

a) 1.385.000(ede mi | i on trzysta osiemdziesint pirlL tysirc
od 1 do 1.385.000 o wartoFci nomi nal nej 0,10 zG
b) 350. 000 (trzysta pirlLdziesi nBotunschrod ¢ Jlo 3800@Oj i Z W)

owartofFci nomi nal nej 0,10 zG (dziesirlL groszy) ke

c) 225. 000 (dwiefcie dwadziefFcia pirlL tysircy) akc
225. 000 o wartoFci nominalnej 0,10 zG (dziesirlL

d 450 000 (czterysta pirbLdziesint tysircy)45@dC | i Z W)
owartoFci nominalnej 0,10 zG (dziesirlL groszy) ke
e) 1.350.000 (jeden milion trzystialasgeriE dunerack edilit tys
dol.350.000 o wartoFci nominalnej 0,10 zG (dziesi
fl 1.300.000 (jeden milion trzys toaumergch odrldo)300060cC j i z
owartofFci nomi nal nej 0,10 zG (dziesirlL groszy) ke
g 527. 556 (pirlLset dwadziefFcia siedymnabkazcielasesiFpi r L s
onumerach od 1 do 527.556 o wartofFci nomi nal nej (

Do dni a sMemoranduth informacgjnegoo wy f sza Stmataut u ndo&KRZ ost aGa
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6.3.  Warunki Emisji Obligacji
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