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The Farm 51 Group S.A. to spétka zajmujaca sie
produkcja gier przeznaczonych na wiekszos¢ dostepnych
obecnie platform, przede wszystkim na komputery
osobiste oraz konsole. -
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Szanowni Panstwo,

IV kwartat 2025 r. byt dla The Farm 51 okresem niezwykle wymagajacym, a jednoczesnie kluczowym z
perspektywy przysztosci Spétki. W ostatnich miesigcach wykonali§my ogromng prace, koncentrujgc sie na
koricowym dopracowaniu Chernobylite 2 oraz przygotowaniu produkcji do jej globalnej premiery. Byt to
czas intensywnych dziatan operacyjnych i poniesienia znaczacych naktadéw, ktére stanowig inwestycje w

najwiekszy projekt w historii naszego studia.

W tym czasie Spétka osiggneta 2,1 min zt przychodéw ze sprzedazy i 1,7 min zt straty netto, co byto
bezposrednim efektem koncentracji na rozwoju naszego kluczowego projektu. Jednoczesnie narastajgco
za cztery kwartaty osiggneliSmy przychody na poziomie 16,2 min zt, z czego wiekszos¢ stanowity wptywy ze
sprzedazy pierwszej czeSci Chernobylite. Potwierdza to site marki oraz naszg zdolnos$¢ do tworzenia gier,
ktére nie tylko osiggajg bardzo dobre wyniki sprzedazowe w momencie premiery, ale pozostajg istotnym

zrédtem przychodéw przez wiele kolejnych lat.

Obecnie kluczowym priorytetem Zarzadu jest zabezpieczenie odpowiedniego finansowania kampanii
marketingowej Chernobylite 2. Widzimy w tej produkgcji potencjat wyraznie wiekszy niz w przypadku
pierwszej czesci, jednak jego petne wykorzystanie wymaga odpowiedniej skali dziatan promocyjnych na
rynkach miedzynarodowych. Liczymy, ze réwniez nasi Akcjonariusze dostrzegajg potencjat tej produkgji

oraz zwigzane z jej premierg potrzeby kapitatowe.

JesteSmy przekonani, ze wspélne dziatania i odpowiednie zabezpieczenie finansowania pozwolg w petni

wykorzystaé szanse, jaka stoi przed Spétka i przetoza sie na dtugoterminowy sukces komercyjny.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad The Farm 51 Group S.A.
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1. Podstawowe informacje o Spotce

1.1. Dane Spotki

Firma: The Farm 51 Group
Forma prawna: sp6tka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
Adres: ul. Ligocka 60D, 44-105 Gliwice
Tel./ fax: +4832279 0380
Internet: www.thefarmsi.com
KRS: 0000383606
RECON: 241925607
NIP: 6312631819

1.2. Zarzad

1.  Woijciech Pazdur - Prezes Zarzadu
. Artur Fojcik—Wiceprezes Zarzagdu
3. RobertSiejka—Wiceprezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

Karol Przeliorz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Maciej Gdula - Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Michat Pietrzkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Wist —Cztonek Rady Nadzorczej,

e wN

1.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Spétki, na dziei publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 16 lutego 2026 roku,

przedstawia sie nastepujaco:

. . . . Udziat
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba ghosow Udziat w kapitale zaktadowym w ghosach
(wszt.) (w proc.)
(w proc.)
1. Pozostali 6923478 6923478 100,00 100,00
Razem 6923478 6923478 100,00 100,00

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spétka nie posiada akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %

gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.
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2. Znaczace zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wzgodzie zpraktyka stosowang przez jednostki dziatajgce
w Polsce, woparciu ozasady rachunkowosci wynikajace zprzepiséw ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. Z2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie
od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje sie wrachunku zyskéw istrat, gdy znaczace ryzyko ikorzysci
wynikajgce zpraw wiasnosci do produktéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie
realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg w momencie zakofczenia wykonania ustugi.

Koszty realizowanych projektéw ksiegowane sg na wyodrebnione konta zespotu ,5”. Dla kazdego projektu
okreslono osobny zestaw kont. Na zakoriczenie miesigca zebrane koszty przeksiegowane zostaja na
odpowiednie konto ,produkcja w toku”. Po zakonczeniu prac nad projektem koszty ksiegowane sg na koszty
sprzedazy produktu, proporcjonalnie do wartosci sprzedazy.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie
poréwnawczym.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosdci niematerialne iprawne ujmuje sie wksiegach wedtug cen nabycia, lub wytworzone we wiasnym
zakresie, po koszcie wytworzenia.

Zakonczone i niezakoficzone prace rozwojowe

Wycena zakonczonych i niezakonczonych prac rozwojowych dokonywana jest po rzeczywiScie poniesionych
kosztach. Do czasu zakonczenia prowadzonych prac rozwojowych koszty tych prac ujmowane sg na koncie
,Produkcja w toku”. W momencie zakoficzenia prac rozwojowych z pozytywnym efektem przekwalifikuje sie je
do wartosci niematerialnych i prawnych, o ile spetniajg warunki okreslone w art. 33 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci:

e produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone,

e techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na
tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii,

e  koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw
lub zastosowania technologii.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych na witasne potrzeby poniesione przed podjeciem
produkgji zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli zostang pokryte, wedtug przewidywan,
przychodami ze sprzedazy tych produktéw. Przyjmuje sie maksymalnie piecioletni okres amortyzagji.

Srodki trwate

Warto$¢ poczatkows Srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze oodpisy ztytutu trwatej utraty ich wartosci. Cena nabycia
i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, wtym réwniez koszt obstugi
zobowiazaf zaciggnietych wcelu ich finansowania izwigzane znimi rdznice kursowe, pomniejszony
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o przychody z tego tytutu. Wartos$¢ poczatkowa stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego
powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukgji,
powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania wartod¢ uzytkowa. Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte wcelu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkéw, wtym réwniez ztransakcji handlowej, a wszczegélnodci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty nabyte
w celu osiggniecia tych korzysci. Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieA zawarcia
kontraktu wcenie nabycia, to jest wwartodci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych wzamian
innych sktadnikéw majatkowych, za§ zobowigzania finansowe wwartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartodci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Spoétke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte wwyniku transakgji
dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych wdniu ich zawarcia. Rozchody
aktywoéw finansowych nabytych na rynku regulowanym sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu stosujac
zasade ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na lata nastepne w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wiw
roznice i straty.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty, zzachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznoSci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone wwalutach obcych na dzied dokonania operacji wycenia sie po $rednim
kursie Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty wostatnim dniu roboczym poprzedzajacym
ten dzien.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne wbanku i wkasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej. Wykazana wsprawozdaniu zprzeptywu $rodkdéw pienieznych
pozycja ,Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne” sktada sie ze §rodkéw w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktdre nie zostaty potraktowane jako
dziatalnos¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Rezerwy na zobowigzania
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Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny i zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw istrat obejmuje cze$¢ biezacg icze$¢ odroczong. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana
w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego na koniecina poczgtek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, wzwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie wwysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania pokazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odsetek za zwtoke w zaptacie
zobowigzan.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Spétka wprowadza do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
znaczy w wartoSci godziwej poniesionych wydatkow.

Zobowigzania finansowe Spétka wprowadza do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty. Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych uwzglednia sie
poniesione koszty transakgji.

Po wstepnym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposéb:

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodci — wycenia sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do
kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - wycenia sie w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do
terminu wymagalnosci, czy tez nie. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreSlono
stopy procentowej wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty. Skutki okresowej wyceny zalicza sie
odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej
pomniejszania o koszty transakgji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytgczajacje z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos$¢ tych kosztéw bytaby znaczaca. Skutki okresowej
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wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej
pomniejszania o koszty transakgji, jakie jednostka poniostaby zbywajgc te aktywa lub wytgczajac je z ksigg
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze warto$¢ tych kosztéw bytaby znaczgca. Skutki okresowej wyceny
aktywoéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy zalicza sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczajacych, Spétka wycenia nie pdzniej niz na koniec roku
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, natomiast zobowigzania przeznaczone do obrotu
oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzah w warto$ci godziwej.

Instrumenty finansowe prezentowane sg w bilansie w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe.
Dotacje
Dla kazdego projektu wspétfinansowanego ze srodkéw pomocowych:

e zatozono - osobny rachunek bankowy,
e wyodrebniono zestaw kont ksiegowych dla kosztéw i przychoddw, kont bankowych,
e wydzielono osobne rejestry: zakupdw, bankowe i polecenia ksiegowania.

Dotacje zaliczane sg jako przychéd i ujmowane sg w RZIS w pozostatych przychodach operacyjnych, w
momencie wptywu pieniedzy na konto firmowe.

Koszty zwigzane z projektami dotacyjnymi ksiegowane sg w koszty, na wydzielone konto ,5” z odpowiednig
analitykg, wymagang w zawartej umowie, w harmonogramie projektowym.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzier bilansowy aktywdw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych
powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Przeptywy pieniezne

Spotka sporzadza przeptywy pieniezne metodg poSrednia.
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P .
Skrocone sprawozdanle finansowe za IV kwartat 2025 Y. (Emitent z uwagi na zachowanie przejrzystosci
prezentowanych danych, nie prezentuje w kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym pozycji oznaczonych literami i cyframi rzymskimi oraz
cyframi arabskimi, ktdre w okresie biezqcym i pordwnywalnym posiadaty wartosé 0,00)

3.1. Bilans (danewzl)
AKTYWA
AKTYWA TRWALE

31.12.2025 .
6 070 629,30

31.12.2024 1.
11379 483,97

. | Wartosci niematerialne i prawne 6062 559,85 11324 740,81
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 6 057193,14 11310174,06
Inne wartosci niematerialne i prawne 5366,71 14 566,75

II. | Rzeczowe aktywa trwate 8069,45 54 743,16
Srodki trwate 8069,45 5474316

B. AKTYWAOBROTOWE ‘ 26756 691,44 17 258128,71
l.

AKTYWA RAZEM

32827320,74

Zapasy 25380081,79 13 587335,32
Materiaty 11440,00 0,00
Potprodukty i produkcja w toku 25368 641,79 13587 335,32
II. | Naleznosci krotkoterminowe 931751,70 2710755,77
Naleznosci od pozostatych jednostek 931751,70 2710755,77
1. | Inwestycje krotkoterminowe 192140,81 338399,53
Krétkoterminowe aktywa finansowe 192140,81 338399,53
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokres. 25271714 621638,09

28 637 612,68

B.

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

11158 623,56

el 31.12.2025r. 31.12.2024r.
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 21668 697,18 19931771,76
I. | Kapitat podstawowy 692347,80 642347,80
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 29636 981,68 27 440 209,18
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -8150785,22 -10570713,38
VI. | Zysk (strata) netto -509 847,08 2419928,16

8705840,92

l. | Rezerwy na zobowigzania 20 400,00 13750,00
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 10991231,84 8692 090,92
Wobec pozostatych jednostek 10991 231,84 8692 090,92
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 146 991,72 0,00
'PASYWA RAZEM 32827320,74 28637 612,68
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3.2. Rachunek zyskéw i strat (dane w zt)

01.01.2025¢r. -
31.12.2025r.

01.10.2024 .-
31.12.2024 .

01.01.2024 .-
31.12.2024 .

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.10.2025¢t. -
(wariant pordwnawczy) 31.12.2025 .

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z
NIMI

. | Przychody netto ze sprzedazy produktow

2122 963,15

894 806,47

16168 576,71

4387270,24

7152 811,75

3033767,51

22 625 265,82

6029 828,98

II. | Zmiana stanu produktow

1228156,68

11781306,47

4119 044,24

16 595 436,84

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACY]NE

1476,48

32 015,77

339 827,26

KOSZTDZIALALNOSCIOPERACYINE] | 303625836  15612909,60 535426218  19240776,66

I. | Amortyzacja 1319161,59 5278 916,34 1320296,83 3442587,51
II. | Zuzycie materiatéw i energii 51007,85 24217418 84198,41 295738,40
[1l. | Ustugi obce 546 214,31 4075620,10 1767 975,26 6728756,36
IV. | Podatki i optaty 74 244,00 97 453,00 75 833,00 108 990,00
V. | Wynagrodzenia 925338,47 5261114,14 1875253,98 8018111,37
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 67 938,73 296 491,79 89 683,65 347153,87
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 52353,41 361140,14 141 021,05 299 439,15
ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY -913 295,21 555667,02 1798 549,57 3384 489,16
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]NE 109121,56 319 097,99 4 052,92 313 014,01

. | Dotacje 103 008,28 302 641,28 0,00 0,00
[1l. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 295158,63
IV. | Inne przychody operacyjne 6113,28 16 456,71 4052,92 17 855,38

349 827,26

11l | Inne koszty operacyjne 1476,48 32 015,77 339 827,26 349 827,26

ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI
OPERACY]NE]

G. PRZYCHODY FINANSOWE

[I. | Odsetki uzyskane

F

-805 650,13

0,00

0,00

842749,24

1218,00

1218,00

1462775,23

150718,57

0,00

3347 675,91

151104,73

0,00

V. |Inne
KOSZTY FINANSOWE

0,00

926 516,78

0,00

1353 814,32

150 718,57
742 269,72

151104,73
1078 852,48

. \ ZVSK /STRATA BRUTTO
). \ PODATEK DOCHODOWY
L \ ZYSK/STRATA NETTO

-1732166,91
0,00

-1732166,91

-509 847,08

0,00

-509 847,08

871224,08
0,00

871224,08

I. | Odsetki zaptacone 922 549,11 1172128,22 758 446,25 1069 820,48
[Il. | Aktualizacja wartosci inwestycji 4 428,00 4 428,00 9 032,00 9 032,00
IV.|Inne -460,33 177 258,10 -25208,53 0,00

2419928,16
0,00

2419928,16
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3.3. Rachunek przeptywéw pienieznych (dane w zt)

Wyszczegoélnienie

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

01.01.2025+r. -
31.12.2025r.

01.10.2024 .-
31.12.2024 .

01.01.2024 .-
31.12.2024 .

operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -1732166,91 -509 847,08 871224,08 2419928,16
II. | Korekty razem 423549,41| -4676109,02| -2844594,82 886322,79
1. | Amortyzacja 1319161,59 5278 916,34 1320296,83 3442587,51
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -473,95 -473,95 1224,36 1224,36
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4 428,00 4 428,00 5535,00 5535,00
5. | Zmiana stanu rezerw 20 400,00 6 650,00 13 750,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapaséw -1239 596,68 -11792 746,47 -4119 044,24 -5480 851,27
7. | Zmiana stanu naleznosci 548 442,92 1779 004,07 758 285,36 2612 081,14
8. | Zmiana stanuzobowigzan krétkoterminowych,

2 wyjatkiem pozyczek i kredytow -186 696,24 -467799,68 -293 920,45 42 913,94
9. | Zmianastanu rozlicze miedzyokresowych -42116,23 515 912,67 -530 721,68 262 832,11

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (I+/-11)

-1308 617,50

-5185956,10

-1973370,74

3306 250,95

B. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. | Wptywy 0,00 29938,33 0,00 0,00
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
) 0,00 29938,33 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
1. | Wydatki 4 428,00 4428,00 5535,00 11138 520,67
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
1. ] 0,00 0,00 0,00 11132 985,67
oraz rzeczowych aktywow trwatych
4. |Inne wydatki inwestycyjne
4 428,00 4 428,00 5535,00 5535,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

-4 428,00

25510,33

-5535,00

-11138 520,67

C |, .

finansowej
. | Wptywy 2728764,16 8516 297,76 2132 682,90 7706 091,34
1. | Wydatki 1400 368,66 3502584,66 0,00 400 000,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/—

1328395,50

5013713,10

2132 682,90

7306 091,34

D. 15350,00 -146732,6 1 16 -526 178,38
B.111+/-C.111) 535 46732,67 53777 526178,3
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,

g, | Dllansowazmianastanusrodkow pienigzny 15823,95 146 258,72 152552,80 -527 402,74
w tym:

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 176 790,81 338 873,48 185 096,32 865 051,86

$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

192140,81

192140,81

338399,53

338399,53

1
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3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (dane w zt)

Wyszczegoélnienie

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

01.10.2025¢t. -
31.12.2025+r.

23400 864,09

01.01.2025¢t. -
31.12.2025r.

19 931771,76

01.10.2024 .-
31.12.2024 .

19 060 547,68

01.01.2024 . -
31.12.2024 .

17 511 843,60

la 23400 864,0 1 1771,76 19 060 ,68 17 511 843,60
(BO), po korektach 34 4,09 9931771,7 9 547 75 43
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek

. pitat ( )p Wy na poczg 692347,80 642347,80 642347,80 642347,80
okresu

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 692 347,80 692 347,80 642 347,80 642347,80
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek

2. pitat ( ) zapasowy na pocz3 29636 981,68 27 440209,18 27 440209,18 27 440209,18
okresu

21 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 2196 772,50 0,00 0,00
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec

s pitatu ( ) Zapasoweg 2063698168 | 2063698168 | 2744020918 | 2744020918
okresu

5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek -8150785,22 -8150785,22 -10570 713,38 -10570 713,38
okresu

5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 8150 785,22 8150 785,22 10570713,38 10570713,38

5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 8150 785,22 8150 785,22 10570713,38 10570713,38
korektach

5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 6928 465,39 8150785,22 9022 009,30 10570713,38

5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 928 465,39 -8150785,22 -9 022 009,30 -10570 713,38

6. Wynik netto -1732166,91 -509 847,08 871224,08 2419928,16

a) |zysknetto 0,00 0,00 871224,08 241992816

b) |strata netto 1732166,91 509 847,08 0,00 0,00

4,

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
((:74)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

21668 697,18

21668 697,18

21668 697,18

21668 697,18

19 931771,76

19 931771,76

19 931771,76

19 931771,76

Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na

dziatalnosé Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiggniete w danym kwartale
W IV kwartale 2025 r. The Farm 51 Group S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw na poziomie 2

123 tys. zt, wobec 7153 tys. zt w analogicznym okresie 2024 r. W tym samym okresie Spdtka odnotowata 806

tys. zt straty z dziatalnoSci operacyjnej oraz 1 732 tys. zt straty netto, podczas gdy w IV kwartale 2024 r.

wygenerowata odpowiednio 1463 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej i 871 tys. zt zysku netto.
Na koniec IV kwartatu 2025 r. zobowigzania Spétki wynosity 11159 tys. zt, wobec 8 706 tys. zt na koniec IV

kwartatu 2024 r. Zarzgd Spétki wskazuje, ze obecna struktura zobowigzan w relacji do kapitatéw wtasnych

wymaga wsparcia kapitatowego dla zapewnienia petnej stabilnosci finansowej.

W IV kwartale 2025 r. Spdtka podjeta réwniez istotne dziatania w zakresie rozwoju drugiego filaru

strategicznego, obejmujacego technologie dronowe i systemy symulacyjne. W tym okresie podpisane

zostaty listy intencyjne z firmami BEST DRIVER oraz Prodron Sp. z 0.0. Zawarte porozumienia stanowig

potwierdzenie konsekwentnej realizacji strategii Spotki w obszarze technologii bezzatogowych oraz

budowy kompetencji w perspektywicznym segmencie.
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Jednocze$nie Zarzad podkresla, ze w obecnym momencie kluczowym priorytetem operacyjnym Spotki
pozostaje zapewnienie udanej premiery gry Chernobylite 2 oraz zabezpieczenie odpowiednich srodkéw na
realizacje szerokiej kampanii marketingowej. Skala i skutecznosé dziatan promocyjnych beda miaty istotny
wptyw na sukces komercyjny produkcji oraz dalsze wyniki finansowe Spétki. W zwigzku z tym dziatania w
pozostatych obszarach strategicznych realizowane sg w sposéb odpowiedzialny i dostosowany do
biezacych mozliwosci finansowych Spétki.

Na dzien 16 lutego 2026 r. zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas
ktérego podjete zostang uchwaty dotyczace emisji akcji serii L w trybie subskrypcji zamknietej, z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Przeprowadzenie emisji oraz pozyskanie
planowanych srodkéw finansowych ma kluczowe znaczenie dla skutecznego wprowadzenia Chernobylite 2
na rynek globalny, jak réwniez dla zapewnienia Spétce stabilnych podstaw dalszego rozwoju operacyjnego
i realizacji przyjetej strategii.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich

realizacji, o ktérych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym.
Nie dotyczy.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw finansowych na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym

raporcie kwartalnym.
Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2025r.

7. Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem Emitent podejmowat w obszarze aktywnosci nastawionej na wprowadzenie

rozwigzan innowacyjnych.

W IV kwartale 2025 r. The Farm 51 Group S.A. realizowata nastepujgce projekty:

e BSL-WRE” - stworzenie zaawansowanego Srodowiska symulacyjnego bezzatogowych statkow
latajacych w srodowisku walki radioelektronicznej, uwzgledniajgcej prace radaréw i zagtuszarek oraz
wptyw warunkéw pogodowych i budowy terenu na efektywno$¢ drondw operujacych samodzielnie lub
w trybie roju — na potrzeby gier komputerowych oraz symulacji szkolno-treningowych tworzonych na
silniku Unreal Engine 5.

8. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

9. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty.

W analizowanym okresie Spétka wspétpracowata z 36 wspétpracownikami na podstawie uméw cywilno-
prawnych a w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy zatrudniata 10,7 osoby.

Robert Siejka

Wiceprezes Zarzadu
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